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ประเด็นส ำคญัในสปัดำหนี์ ้

ที่มำ : Bloomberg

- จบัตำกำรเยือนสเปน รมต. คลงั 
สหรฐั ช่วง 12 – 18 ก.ย. เลง็เจรจำ
กำรคำ้จีน กบัเรือ่งแบน TikTok (มี
ผล 17 ก.ย.)

- กำรประชมุ Fed, BOE, BOJ

- รอดกูำรทลูเกลำ้ ครม. อนทิุน 1

Country Events Month Actual Consensus Older

Retail Sales YoY Aug - 3.8% 3.7%
Industrial Production YoY Aug - 5.6% 5.7%

TH         ประชุม ครม . * *
Retail Sales Advance MoM Aug - 0.2% 0.5%
Industrial Production MoM Aug - 0.0% -0.1%

CPI YoY Aug - 3.8% 3.8%
Core CPI YoY Aug - 3.6% 3.8%

FOMC Rate Decision (Upper Bound)** ก.ย.-17 - 4.25% 4..5%
Initial Jobless Claims Sep-13 - - 263k

UK Bank of  England Bank Rate** ก.ย.-18 - 4.0% 4.0%
Friday 19 Sep 25 JP BOJ Target  Rate** ก.ย.-19 - 0.5% 0.5%

US    การ เยือนสเปน รมต .  คลัง สหรัฐ เล็ง เจรจาการค้าจีน กับเร่ืองแบน Tiktok (มีผล 17 ก.ย . )* *
TH ทูลเกล้า ครม .  อนุทิน 1**คาด 15-19 Sep 25

12-18 Sep 25

Date

Monday 15 Sep 25 CN

Wednesday 17 Sep 25 UK

US

16 Sep 25Tuesday

18 Sep 25Thursday

US
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Timeline กำรประชมุของธนำคำรกลำงตำ่งๆ

ที่มำ : Bloomberg

เริม่เขำ้สูช่่วงเรง่ลดดอกเบีย้ของสหรฐั ตำมประเทศอ่ืนๆ ท่ีทยอยลดมำ และหำกด ูReal Interest Rate ของสหรฐัอยู่ท่ี 1.6% 
ท ำใหมี้ช่องวำ่งท่ีจะลดดอกเบีย้ไดถ้ึง 6 ครัง้ สอดคลอ้งกบัคำดกำรณข์อง Fed Watch Tool ในปีนีแ้ละปีหนำ้ 

ตำรำงประชมุธนำคำรกลำงโลก อตัรำดอกเบีย้ท่ีแทจ้รงิของธนำคำรกลำงต่ำงๆ

คร้ั งท่ี Fed ECB BoE BOJ BOT

1 29-ม.ค .-25 30-ม.ค .-25 6-ก.พ.-25 24-ม.ค .-25 26-ก.พ.-25

2 19-มี.ค .-25 6-มี.ค .-25 20-มี.ค .-25 19-มี.ค .-25 30-เม.ย.-25

3 7-พ.ค .-25 17-เม.ย.-25 8-พ.ค .-25 1-พ.ค .-25 25-มิ.ย.-25

4 18-มิ.ย.-25 5-มิ.ย.-25 19-มิ.ย.-25 17-มิ.ย.-25 13-ส.ค .-25

5 30-ก.ค .-25 24-ก.ค .-25 7-ส.ค .-25 31-ก.ค .-25 8-ต.ค .-25

6 17-ก.ย.-25 11-ก.ย.-25 18-ก.ย.-25 19-ก.ย.-25 17-ธ .ค .-25

7 29-ต.ค .-25 30-ต.ค .-25 6-พ.ย.-25 30-ต.ค .-25

8 10-ธ .ค .-25 18-ธ .ค .-25 18-ธ .ค .-25 19-ธ .ค .-25

หมายเหตุ :                  หมายถึง Bloomerg คาดการณ์ทศิทางดอกเบ้ียของ Fed, ECB, BOJ ยกเว้น BOT คาดการณ์โดย ASPS
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โอกำสกำรเกิด Recession ของสหรฐั ยงันอ้ยกวำ่ช่วงก่อนหนำ้

ที่มำ : Bloomberg

ปัจจบุนั Bloomberg 
ประเมินโอกำสกำรเกิด 

Recession แตล่ะ
ประเทศไมเ่กิน 30%
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ในช่วงที่เศรษฐกิจสหรฐัฯ ไมไ่ดอ้ยูใ่นภำวะถดถอย + Fed ปรบัลดดอกเบีย้ ตลำดหุน้มกัจะปรบัตวัสงูขึน้

ที่มำ : Bloomberg

กำรลดดอกเบีย้ 
มกัจะสง่ผลใหก้ำร
เกิด Recession 
ลดลง พรอ้มกบั
สหรฐัหุน้ปรบัตวั

เพิ่มขึน้
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แมเ้ดือน ก.ย. ตลำดหุน้สหรฐัมกัลงแรง แตเ่ดือนก .ย. ช่วงดอกเบีย้ขำลงหุน้สหรฐัยงัขึน้ได้

ที่มำ : Bloomberg

Index Month 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
NASDAQ 1.8% 0.7% 0.9% 0.9% 2.2% 1.9% 4.1% 0.6% -2.5% 1.1% 4.4% -0.3%
HSI 1.8% -0.9% -0.2% 2.7% -2.0% 0.6% -1.2% -1.8% -1.4% -1.4% 2.7% 1.6%
SPX 0.8% 0.1% 0.6% 1.3% 0.9% 1.1% 3.4% 0.1% -2.0% 1.3% 4.1% -0.1%
SET 1.1% -0.7% -1.2% 1.1% -0.5% -1.0% 0.8% 1.2% -1.2% -0.6% 0.8% 0.6%
DAX 1.2% -0.3% 1.0% 1.6% 1.0% -1.1% 2.0% -1.1% -0.9% 1.2% 3.7% 0.5%
SNX 0.4% -1.2% -0.3% 2.1% 1.5% 1.4% 3.4% 0.9% -0.5% 0.9% 1.7% 1.6%
NKX 0.4% -0.1% 0.2% 1.2% 2.0% 0.3% 0.6% -0.2% -0.3% 2.4% 3.4% -0.3%

Index Month 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
NASDAQ 8 4 5 6 10 9 11 3 1 7 12 2
HSI 10 6 7 12 1 8 5 2 3 4 11 9
SPX 6 4 5 10 7 8 11 3 1 9 12 2
SET 11 4 2 10 6 3 8 12 1 5 9 7
DAX 8 4 6 10 7 2 11 1 3 9 12 5
SNX 4 1 3 11 8 7 12 6 2 5 10 9
NKX 7 4 5 9 10 6 8 3 1 11 12 2

หุน้โลกมกัตกหนกัเดือน ก.ย. (ขอ้มลูปี 2015 - 2024) แตเ่ดือน ก.ย. ท่ีดอกเบีย้ลดลง บวกกบัเศรษฐกิจ
ไม่เกิด Recession หุน้ยงัขึน้อยู่

เดือน ก.ย. ตลำดหุน้สหรฐั เฉลี่ยมกัลบเกิน -2%

แต่ประเทศอื่นๆ ลดลง -0 ถึง -1% กว่ำๆ
ตลำดหุน้ S&P500 เดือน ก.ย. ปี 1995 +4.0%, 

ปี 2007 +3.6%, ปี 2019 +1.7%, ปี 2024 +2.0% 
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ปกติช่วง Fed ลดดอกเบีย้รอบใหญ่ๆ หุน้ Value ขึน้ดีกวำ่หุน้ Growth
และหุน้ Emerging ขึน้แรงกวำ่ Developed

ที่มำ : Bloomberg

เหตกุำรณใ์นอดีตหำกเฟดสง่สญัญำณดอกเบีย้ขำลงและปรบัลดดอกเบีย้แบบยำว ๆ 
พบวำ่ หุน้ในตลำดเกิดใหม ่และเอเชียเขียวสดใส 

• ปี 2008 เกิดวิกฤตซัิพไพรม์ พอเฟดเริ่มลดดอกเบีย้ หลงัจำกนัน้ 3 เดอืนหุน้ตลำด
เกิดใหมป่รบัขึน้ 25% ขณะท่ีตลำดหุน้ประเทศพฒันำแลว้ปรบัขึน้เพียง 6.5%

• ปี 2020 ช่วงเกิดวิกฤตโิควิด พอเฟดลดดอกเบีย้ หลงัจำกนัน้ 3 เดือน หุน้ตลำด
เกิดใหมป่รบัขึน้ 7.6% ขณะท่ีตลำดหุน้ประเทศพฒันำแลว้ปรบัขึน้เพียง 7.2%

• ปี 2024 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวเหมือนจะเข้าสู่ภาวะ “Soft Landing” 
พอเฟดเริ่มทยอยลดดอกเบีย้ลงจำก 5.5%  หลงัจำกนัน้ 3 เดือน หุน้ตลำดเกิดใหม่
ปรบัขึน้ 1.8% ขณะท่ีตลำดหุน้ประเทศพฒันำแลว้ตดิลบ 4.7%

ช่วง Fed ลดดอกเบีย้หุน้ Value 
มกัจะปรบัตวัขึน้ไดดี้กว่ำหุน้ Growth

(สะท้อนเศรษฐกิจแข็งแกร่ง) (สะท้อนเศรษฐกิจอ่อนแอ)
Crisis From To

Policy Rate(US) 

Bps. MSCI DM MSCI EM MSCI DM MSCI EM MSCI DM MSCI EM

SubPrime 5.25% 0.25% -500 -10.49% -5.71% 6.46% 25.15% 14.93% 43.77%

Covid-19 2.50% 0.25% -225 4.63% 0.58% 7.26% 7.59% 19.61% 19.09%

Now 5.50% 4.50% -100 -0.81% 0.35% -4.72% 1.78% 4.95% 11.84%

Average -2.22% -1.59% 3.00% 11.51% 13.16% 24.90%

1M Later 3M Later 5M Later

Crisis From To

Policy Rate(US) 

Bps. MSCI DM MSCI EM MSCI DM MSCI EM MSCI DM MSCI EM

SubPrime 5.25% 0.25% -500 -10.49% -5.71% 6.46% 25.15% 14.93% 43.77%

Covid-19 2.50% 0.25% -225 4.63% 0.58% 7.26% 7.59% 19.61% 19.09%

Now 5.50% 4.50% -100 -0.81% 0.35% -4.72% 1.78% 4.95% 11.84%

Average -2.22% -1.59% 3.00% 11.51% 13.16% 24.90%

1M Later 3M Later 5M Later
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สินคำ้อปุโภคบรโิภคจ ำเป็น มกัถกูมองเป็นเครือ่งมือปอ้งกนัในภำวะเศรษฐกิจถดถอย

ที่มำ : Bloomberg

KO80

PEP80

Berkshire เพิ่ม
สดัสว่นถือหุน้
อยำ่งมีนยัฯ

P/E มีกำรซือ้ขำยต ่ำกวำ่มลูค่ำเฉล่ีย 5Y 
ท่ี -2.5 SD (PEG ท่ี -2.6 SD)
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ตลำดหุน้จีนมกัปรบัตวัขึน้หลงั Trump ประกำศเลื่อนแบน TikTok

ที่มำ : Bloomberg
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กลุม่หุน้ชิปตะวนัออก VS ตะวนัตก

Company Ticker P/E 25F
Market Cap 

(USD)

EPS 

Growth25F

Return 1 

M(%)
Company Comparable Ticker P/E 25F

Market Cap 

(USD)

EPS 

Growth25F

Return 1 

M(%)

Market Cap 

CH/US

SMIC 981 HK 79.75          79,606 50% 23.9% TSMC 2330 TT 20.76 1,060,329            32% 5% 8%

Hua Hong Semiconductor 1347 HK 75.84          12,729 29% 12% TSMC 2330 TT 20.76 1,060,329            32% 5% 1%

Cambricon 688256 CH 304.84          81,512 Turnaround 63.4% Nvidia NVDA US 31.37 4,305,231            50% -3% 2%

GigaDevice 603986 CH 53.96          16,607 42% 47% Micron Technology MU US 12.36 168,507                520% 22% 10%

AMEC 688012 CH 44.48          18,630 38% 9.9% Lam Research LRCX US 25.91 146,280                8% 13% 13%

InnoScience 2577 HK N.A.          11,668 Loss 55% Infineon IFX GY 18.32 48,905                  -23% -13% 24%

As of 11 Sep 25 Average 35% Average 5%

ที่มำ : Bloomberg

หุน้ Semiconductor จนี เริม่ขึน้มาแรง และยงัมขีนาดเลก็กวา่ หุน้
Semiconductor สหรฐั มาก
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วฏัจกัรดอกเบีย้ขำลง เม็ดเงินเตรยีมไหลเขำ้ Emerging Market

เทียบ Earning Yield ตลำดหุน้โลก เทียบ Dividend Yield ตลำดหุน้โลก

Countries Earnnig Yield Rank

Vietnam 8.0% 1

Hong Kong 8.0% 2

Indonesia 7.8% 3

UK 7.1% 4

Thailand(ASP) 6.7% 5

China 6.6% 6

EU (Stoxx600) 6.4% 7

Taiwan 5.2% 8

Japan 4.7% 9

India 4.4% 10

US (S&P 500) 4.1% 11

US (NASDAQ) 3.1% 12

Countries Dividend Yield 25F Rank

Indonesia 5.3% 1

Thailand(ASP) 3.9% 2

UK 3.4% 3

EU (Stoxx600) 3.2% 4

Hong Kong 3.0% 5

Taiwan 2.7% 6

China 2.7% 7

Vietnam 1.9% 8

Japan 1.8% 9

India 1.6% 10

US (S&P 500) 1.2% 11

US (NASDAQ) 0.7% 12

ไทย มี Earning Yield 6.7%Hong Kong 8%, US 3.1% ไทย มี Div Yield 3.9% Hong Kong 3% US 0.7%

ที่มำ : Bloomberg
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หลงัไดน้ำยกฯคนที่ 32 (5 – 12 ก.ย.) ตลำดหุน้ไทยขึน้ทกุวนัเดน่สดุในเอเชียใต้

ใน 6 วันท าการทีผ่่านมา SET +3.28%

ที่มำ : SET
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แนะน ำตลำดหุน้

หุน้ตำ่งประเทศ

หุน้ไทย
Stock Country Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F แนวรบั แนวตา้น

WHA TH 3.76 4.36 15.9% 10.72 5.78 20.9% 3.64/3.56 4.20/4.44
CPALL TH 48.25 66.50 37.8% 15.96 3.01 7.1% 41.75/40.00 46.00/47.75
CBG TH 56.75 53.00 -6.6% 19.30 2.60 5.2% 22.70/22.20 25.00/26.50
BH TH 184.50 210.00 13.8% 19.15 2.76 -2.5% 20.70/20.50 21.70/22.30
MTC TH 43.25 45.00 4.0% 13.57 0.66 15.1% 55.50/54.50 60.50/61.75

Stock Country Currency Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F DR Name แนวรบั แนวตา้น
SEMICONDUCTOR MANUFACTURI-H CH HKD 63.55 73.00 14.9% 90.8 N.A. 50.0% SMIC23 2.94/2.90 3.16/3.40
KUAISHOU TECHNOLOGY CH HKD 75.70 87.19 15.2% 14.8 0.6% 16.7% KUAISH23 2.18/2.10 2.36/2.42
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI FR EUR 490.65 551.11 12.3% 22.9 2.6% -14.8% LVMH01 10.50/10.00 12.60/14.00
PEPSICO INC US USD 143.53 154.95 8.0% 17.9 3.9% -1.6% PEP80 0.89/0.83 0.97/1.02
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุน้ตำ่งประเทศ

ที่มำ : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด

981 HK (DR:SMIC23)
บรษัิทในจีนเริม่หนัมำใชช้ิปของผูผ้ลติในจีนมำกขึน้ เพ่ือลดกำรพึ่งพำบรษัิทชิปต่ำงชำติจำกนโยบำยของ
รฐับำลจีน

1024 HK (DR:KUAISH23)
ธุรกิจใหมอ่ย่ำง Kling AI มีกำรเติบโตแรง ลำ่สดุผูบ้รหิำรไดป้รบัเปำ้รำยได ้AI ขึน้สูร่ะดบั $125 ลำ้น 
(จำกเดิม $100)

MC FP (LVMH01)
หลงัมำสญัญำณกำรฟ้ืนตวัจำกจีน โดยยอดน ำเขำ้กระเป๋ำจำกฝรั่งเศสมำยงัจีนกลบัมำเติบโต YoY ไดใ้น
รอบหลำยไตรมำส

PEP US (DR:PEP80)
เป็นหุน้ผนัผวนต ่ำ มี P/E 17.8 เท่ำ (-1.8 SD ในรอบ 5 ปี) มกัจะ Outperform ในช่วง Fed ลดดอกเบีย้ 4 
– 5 ครัง้
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุน้ไทย

ที่มำ : Bloomberg

Thai Stocks pick รายละเอียด

WHA ควำมเสี่ยง Trade Tariff ผ่อนคลำยลงในหลำยประเทศ หนนุดีมำนด ์Data Center กลบัไทย หลงัก่อนหนำ้นีก้ดดนัมำนำน

CPALL คำดหวงัมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจในประเทศจำกรฐับำลใหมเ่ขำ้มำต่อเน่ือง เช่น โครงกำร “คนละครึง่”

CBG มำตรกำรปลดลอ็กขำยเครื่องด่ืมแอลกอฮอล์ 14.00 – 17.00 มองเป็นปัจจยัหนนุกลุม่คำ้ปลีก รำ้นอำหำรและเครื่องดื่ม

BH
โมเมนตมัก ำไร 3Q68 คำดปรบัตวัดีขึน้ QoQ หนนุ Demand เพิ่มขึน้ตำม High Season และกำรกลบัเขำ้มำของผูป่้วย
ต่ำงชำติ 

MTC กนง.มีโอกำสลดดอกเบีย้ในกำรประชมุ 2 ครัง้ท่ีเหลือของปี คือ 8 ต.ค.68 และ 17 ธ.ค.68 ตำมทิศทำงดอกเบีย้ขำลงของโลก
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แนะน ำ Structure Note

Structure Note หุน้ตำ่งประเทศ รายละเอียด 
(รบกวนอพัเดตรำคำก่อนท ำรำยกำรทกุวนั รำคำที่แสดงเป็นของสปัดำหท่ี์ผ่ำนมำ)

MC FP, LLY US, TRIP US
กลุม่หุน้ต่ำงประเทศท่ี Research แนะน ำ 
Strike 86.37%, KO 97%(Period End), KI 65%, Coupon 15%, Tenor 6 months (Leonteq, 
Min Size USD 50,000)

UPST US, 700 HK, V US
กลุม่หุน้ต่ำงประเทศท่ี Research แนะน ำ 
Strike 85%, KO 97%(Period End), KI 60%, Coupon 17.81%, Tenor 6 months (Leonteq, 
Min Size USD 50,000)

Sharkfin Bull Note: TLT UP

ผลติภณัฑค์ุม้ครองเงินตน้บนสกลุ USD 100% อำ้งอิงกบั ETF พนัธบตัรรฐับำลสหรฐั มีโอกำสรบั
ผลตอบแทนสงูสดุ 12.5% ต่อปี ถึงแมร้ำคำเกินกรอบบนท่ีก ำหนด ยงัไดร้บั Rebate ท่ี 5.25% ต่อ
ปี Tenor 12 months (Leonteq, Min Size USD 100,000) 
ถือเป็นโอกำสในกำรลงทนุชว่งดอกเบีย้ขำลง
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กองทนุแนะน ำจำก IA (Investment Advisory)

กองทุน รายละเอียด

MGALL–H /
MGALL-UH

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจำยเงินลงทนุหลำยสนิทรพัยท์ั่วโลก ไดแ้ก่ หุน้ทั่วโลก พนัธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองค ำ และ
สนิคำ้โภคภณัฑ์

KT-HEALHCARE-A
• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุหลกั Janus Henderson Global Life Sciences Fund
• เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Life Sciences เช่น ยำ เทคโนโลยีชีวภำพ และบรกิำรสขุภำพ

ONE-FFI 
ลงทนุในตรำสำรหนีท่ี้เสนอขำยในต่ำงประเทศ โดยจะลงทนุในตรำสำรหนีภ้ำครฐั รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนี้
ภำคเอกชน ปัจจบุนัสดัสว่นกำรลงทนุเป็นกำรลงทนุใน Treasury Bills ประเทศสหรฐัอเมรกิำ 98.72% 
(Unhedged FX)

M-CTECH
• ลงทนุผ่ำน 2 ETFs ชัน้น ำ iShares Hang Seng TECH ETF และ ChinaAMC CSI Artificial Intelligence 

ETF ครอบคลมุทัง้กลุม่ Big Tech และ AI Leaders ของจีนครบทกุ Value Chain ตัง้แต่ฮำรด์แวร ์
ซอฟตแ์วรจ์นถึงคลำวด ์และไดแ้รงหนนุเต็มๆ จำกนโยบำยรฐั
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แนะน ากองทุน Global Product - Wisdom by RostrumGrand
AQR Delphi Global Equity Long-Short (UI client)

รำยละเอียดผลติภณัฑ์ รำยละเอียดกำรลงทนุ

- คดักรองกองทนุดว้ยระบบ D3M (Dynamic Due Diligence Marker)
- กลยทุธ์ Long-Short เชิง Quantitative ลงทนุหุน้คณุภำพสงู 
ลดควำมเสี่ยงจำกตลำดผนัผวน

- ปกปอ้งเงินลงทนุไดดี้ในภำวะตลำดขำลง
- เนน้ลงทนุอย่ำงยั่งยืน (Sustainable Investing)
- AQR Delphi Net Returns 131.7% (Oct 18 – June 25)
- Management Fee 1.5%+0.6% (Wisdom, AQR)
- Subscription Fee 1.5%

- Minimum Investment: 100,000 USD
- Investment Increment: 1,000 USD
- Dividend Policy: No dividend distribution
- 17 Sep 2025 : Final Order
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

KT-HEALTHCARE-A
กองทนุรวมตรำสำรทนุ ในรูปแบบกองทนุรวมอตุสำหกรรม เนน้ลงทนุกลุม่ 
Health Care โดยมี Feeder Fund คือ กองทนุหลกั Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Life Sciences ทั่วโลก 

กองทนุที่มีกำรลงทนุผำ่นกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทนุเพียงหนึง่เดียวที่ใชก้ลยทุธ ์All Weather จำก Bridgewater
ซึง่ก่อตัง้โดยคณุ Ray Dalio หนึง่ในนกัลงทนุและผูจ้ดักำรกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลที่สดุในโลกในยคุปัจจบุนั

ONE-FFI
กองทนุท่ีมีกำรลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่เสนอขำยในตำ่งประเทศ โดยจะ
ลงทนุในตรำสำรหนีภ้ำครฐั รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน รวมถึง
ตรำสำรหนีอ้ื่นท่ีเสนอขำยในตำ่งประเทศไมน่อ้ยกวำ่ 80% ของ NAV

MGALL–H / MGALL-UH

*ขอ้มลูจำก Fund Factsheet ณ วนัที่ 30/06/2568*ขอ้มลูจำก Fund Factsheet ณ วนัที่ 30/06/2568

ค่ำธรรมเนียมขำย 1 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.64% ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.5%
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

AQR Delphi Global Equity Long-Short Fund

กองทนุนีล้งทนุในหุน้ทั่วโลกทัง้ฝ่ังซือ้และขำยชอรต์ โดยใชก้ลยทุธแ์บบ 
Quantitative เพื่อสรำ้งผลตอบแทนในทกุภำวะตลำด บรหิำรโดย AQR 
Capital Management ที่มีควำมเช่ียวชำญระดบัโลก เหมำะกบัผูท้ี่ตอ้งกำร
กระจำยควำมเสีย่งและเพิ่มโอกำสสรำ้งผลตอบแทนจำกตลำดหุน้โลก

กองทนุรวมตรำสำรทนุและหนว่ยลงทนุ ลงทนุผำ่น 2 ETFs ชัน้น ำ iShares
Hang Seng TECH ETF และ ChinaAMC CSI Artificial Intelligence ETF 
ครอบคลมุทัง้ Big tech และ AI Leaders ของจีนครบทกุ Value Chain
ตัง้แตฮ่ำรด์แวร ์ซอฟตแ์วรจ์นถึงคลำวด์ และไดแ้รงหนนุเต็มๆ จำกนโยบำยรฐั

ASP Infinity+
One Stop Service ของกองทนุในที่เดียว กองทนุผสมแบบยืดหยุน่ 
เนน้กำรลงทนุแบบ Fund of Funds โดยกระจำยควำมเสีย่งทั่วโลกและ
บรหิำรแบบเชิงรุก คดัเลอืกกองทนุจำก Morningstar ส ำหรบัผูท้ี่
ตอ้งกำรกระจำยควำมเสีย่งและสรำ้งผลตอบแทนที่ดีกวำ่ดชันีอำ้งองิ

M-CTECH

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.96% ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 3.0%
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กองทนุแนะน ำจำก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทนุตรำสำรทนุต่ำงประเทศเนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Blockchain Technology เช่น Bitcoin Miners, 
Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เนน้ลงทนุผ่ำน DAPP และ WGMI ETF รวมกนั 80% ผสมกบัลงทนุตรงทำงในหุน้กลุม่ Blockchain 
Technology อีก 20% ของพอรต์กำรลงทนุ

ASP-CRYPTO-UI
กองทนุครปิโตฯ ท่ีเดียวในประเทศไทย ท่ีมีกำรลงทนุในแบบ Active ผสมระหว่ำง Bitcoin และ 
Ethereum และมีกำรปรบัสดัสว่นตำมสถำนกำรณใ์นแต่ละสภำวะตลำด

ASP-AIEQ
กองทนุ Pure Play ในอตุสำหกรรม AI ตัง้แต่ตน้น ำ้สูป่ลำยน ำ้ ปรบัพอรต์แบบ Active ผ่ำนกำรกระจำย
กำรลงทนุใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุน้เพ่ือลงทนุโดยตรง
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หกหก

แนะน ำกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุน้ต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึง่กระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัไดแ้ก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอยา่งหุน้ในพอรต์

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบี้ยพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะหค์าดประชมุ FED
17 ก.ย. มโีอกาสลดดอกเบีย้ถงึ 
97% มองหนุนหุน้/ครปิโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดกีว่าคาด เชน่ IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พรอ้มขยายสู่

ธรุกจิ AI เชน่ ธรุกจิ Data 
Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบรเิวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2จบัตาผลโหวตรา่งกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุน้ SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนไดต้ามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจบุนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุน้ Clarity Act ผา่น จะท าใหก้ฎเกณฑค์รปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให ้ecosystem เป็น ทางการมากขึน้เชน่
การก าหนดวา่ Crypto จะอยู่ภายใต ้SEC หรอื CFTC

ข้อมลูกองทุน
เพ่ิมเติม
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แนะน ำกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

หก
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แนะน ำตรำสำรหนี ้(หุน้กูต้ลำดแรก )

หุน้กูต้ลำดแรก 

ช่ือบรษัิท บรษัิท บี.กรมิ เพำเวอร ์จ ำกดั (มหำชน) 

อำยุ
ชดุท่ี 4 : 5 (หำ้) ปี
ชดุท่ี 5 : 7 (เจ็ด) ปี 

อตัรำดอกเบีย้
ชดุท่ี 4 : รอ้ยละ [2.90-3.10] ต่อปี
ชดุท่ี 5 : รอ้ยละ [3.20-3.40] ต่อปี

อนัดบัควำม
น่ำเช่ือถือของหุน้กู้

“A-” แนวโนม้ "Stable"

วนัจองซือ้ วนัท่ี 10 – 12 พฤศจิกำยน 2568

หุน้กูต้ลำดแรก 
ช่ือบรษัิท บรษัิท เจ เอ็ม ที เน็ทเวอรค์ เซอรว์ิสเซส็ จ ำกดั (มหำชน)

JMT

หุน้กูช้ดุที่ 1 2 (สอง) ปี 8 (แปด) เดือน อตัรำดอกเบีย้ 4.80% ต่อปี

หุน้กูช้ดุที่ 2 3 (สำม) ปี 9 (เกำ้) เดือน อตัรำดอกเบีย้ 5.10% ต่อปี

อนัดบัควำม
น่ำเชื่อถือของหุน้กู้

“BBB+” แนวโนม้ “Stable” โดย TRIS

วนัจองซือ้ วนัท่ี 25-26 และ 29 กนัยำยน พ.ศ. 2568
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แนะน ำตรำสำรหนี ้(หุน้กูต้ลำดรอง)

หุน้กูต้ลำดรอง
หุน้กู้ Yield 

LB726A YTM 2.17%

BANPU329A YTM at 3.20% (MTM 3.18%)

BEM286A YTM at 2.78% (โครงกำร Central Park ดงึดดูผูใ้ชร้ถไฟฟำ้)

IVL24PA YTM 4.75% 

TNL271A YTM 5.20% (MTM 5.01%) 

ACGB 4.75 
06/21/54

YTM at 4.77% (Discount Bond,  AUS Government bond, 
Expect down trend interest rate)

KBANK 3.3433 
10/02/31

Yield to call 4.00% 
(Discount bond , Short Duration till Called date around 1 yr.)
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