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Flash Poin ts  
• กระแสการขึ้นค่าบริการผู้โดยสารขาออก (PSC) กลับมาอีกครั้ง หลังบ่ายวานนี้

ประชาชาติธุรกิจ รายงานว่า กพท. เตรียมเสนอ กบร. ขึ้น PSC ที่ 100 บาทต่อคน ทั้ง
ผู้โดยสารระหว่างประเทศ (เดิม 730 บาทเป็น 830 บาทต่อคน) และในประเทศ (เดิม 130 
บาทเป็น 230 บาทต่อคน)  

• จากการสอบถามไปยัง IR AOT ทางบริษัทฯ กล่าวว่ายังไม่ได้ทำหนังสือยื่นผลการศึกษา
เรื่องการขึ้น PSC ไปยัง กพท.  

Impact  Ins ight  
• ในมุมฝ่ายวิจัยมองว่าเหตุการณ์ข้างต้น น่าจะมาจากผลการศึกษาของ กพท. เห็นควรให้

ปรับขึ้น 100 บาท แต่ผลการศึกษาของ AOT อาจสูงกว่า 100 บาท โดยเฉพาะในส่วนของ
ผู้โดยสารระหว่างประเทศ (ตลาดและฝ่ายวิจัยคาดหวังการขึ้น 150 - 200 บาทต่อคน) 

• ทั้งนี้ ประมาณการกำไรปกติของฝ่ายวิจัย ยังไม่ได้รวมผลบวกจากการขึ้น PSC และฝั่ง
ลบจากรายได้ส่วนแบ่งผลประโยชน์ ที่มีโอกาสเผชิญกับการให้ส่วนลดกับคู่ค้าหลักอย่าง 
King power ซ่ึงคาดทั้ง 2 ประเด็น น่าจะได้บทสรุปไม่เกิน ต.ค. นี้ โดยประมาณการ
ปัจจุบันกำไรปกติปี 2569 – 71 อยู่ที่ 2.1 – 2.4 หมื่นล้านบาท (สูงกว่า BB Consensus 
ที่ 1.8 – 2.4 หมื่นล้านบาท ซ่ึงได้รวมผลของการให้ส่วนลดกับ Duty free แล้ว)  

• โดยกรณีที่ฝ่ายวิจัยกำหนดให้สมมติฐาน PSC ของผู้โดยสารระหว่างประเทศขึ้น 150 
บาทต่อคน และในประเทศ 100 บาทต่อคน ในขณะที่รายได้ส่วนแบ่งผลประโยชน์ ต่ำลง
จากสมมติฐาน 25% ภาพรวมด้วยสัดส่วนรายได้ PSC สูงกว่ารายได้ส่วนแบ่ง
ผลประโยชน์ สุทธิแล้วกำไรฯ ปี 2569 - 74 จะสูงขึ้นจากประมาณการปัจจุบันเฉลี่ยราว 
10% (ผลต่อกำไรฯ ปี 2569 ยังขึ้นอยู่กับวันที่ทั้ง 2 ตัวแปร ถูกปรับไปใช้อัตราใหม่)  

• หากในระยะถัดไป ฝ่ายวิจัยมีการปรับเพิ่มกำไรฯ ตามกรณีข้างต้น จะทำให้ FV (อิง DCF 
บน FCFF ปี 2569 - 74) อยู่ในระดับไม่เกิน 45 บาท (เทียบเท่า PER ที่ 27 เท่า)                

Execution  
• ประเดน็การเตรียมขึน้ PSC ไมใ่ชป่ระเดน็ใหม ่ จงึไมน่า่ใชป่ระเดน็ใหมใ่นการขบัเคลือ่น

ราคาหุน้  โดยในมมุฝา่ยวจิัยประเมนิแรงหนนุของราคาหุน้ระยะสัน้ตอ่จากนี ้นา่จะมาจาก
การใกล้ Golden week และราคาหุน้ YTD ยงัตดิลบ 33% เทยีบกบัคา่เฉลีย่กลุม่
ทอ่งเทีย่วตดิลบเพยีง 18% YTD แนะนำลดนำ้หนักลงทนุ หากราคาดดีตวัเกนิ 45 บาท                          
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แนวโน้มของราคา: Revesal  
แนวรับ : 36.00 บาท  
แนวต้าน : 47.25/53.50 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  
  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.37 1.27 8%
2569F 1.50 1.17 28%

Forward 1 Yr Forward 2 Yr Forward 1 Yr Forward 2 Yr

Hong kong (Cur : HKD)

BEIJING CAP AI-H -98.97 59.79 -1.01 1.38

Japan (Cur : JPY)

JAPAN AIR TERMIN 18.71 18.23 12.02 12.02

Switzerland (Cur : CHF)

FLUGHAFEN ZU-REG 22.51 22.21 10.82 10.49

Vietnam (Cur : VND)

AIRPORTS CORP OF 17.66 20.79 17.13 14.80

CHINA (CNY)

SHANG INTL AIR-A 35.43 29.36 5.39 6.41

PER ROE

FY ปิด  30 ก.ย. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสุทธิ (ลำ้นบำท) 8,791 19,182 19,610 21,430 22,830
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 9,247 19,515 19,610 21,430 22,830
Norm EPS 0.65 1.37 1.37 1.50 1.60
Norm EPS  Growth N/A 111% 0% 9% 7%
Norm PER (เทำ่) 61.8 29.3 29.1 26.7 25.0
DPS (บำท) 0.36 0.79 0.82 0.90 0.96
Dividend Yield (%) 0.9% 2.0% 2.1% 2.3% 2.4%
ROE (%) 8.3% 16.3% 15.3% 15.6% 15.5%

SET ESG Ratings A
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

จัดทำโดย : ภาสกร หวังวิวฒัน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
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ทบทวนผลของการขึน้  PSC … ถา้ราคาหุน้ขึน้ตอ่ จดุไหนนา่ลดนำ้หนกัลงทนุ             

กระแสการขึ้นค่าบริการผู้โดยสารขาออก (Passenger Service Charge : PSC) กลับมาอีกคร้ัง หลังบ่ายวานนี้
ประชาชาติธุรกิจ รายงานวา่สำนกังานการบินพลเรือนแห่งประเทศไทย (กพท.) เตรียมเสนอคณะกรรมการการ
บินพลเรือน (กบร.) ขึ้น PSC ที่ 100 บาทตอ่คน ทั้งผู้โดยสารระหวา่งประเทศ (เดิม 730 บาทเปน็ 830 บาทต่อ
คน) และในประเทศ (เดิม 130 บาทเป็น 230 บาทตอ่คน) 

จากการสอบถามไปยัง IR AOT ทางบริษัทฯ กล่าวว่ายังไม่ได้ทำหนังสือยื่นผลการศึกษาเร่ืองการขึน้ PSC ไปยัง 
กพท. 

ทั้งนี้ ประมาณการกำไรปกติของฝ่ายวิจัย ยังไม่ได้รวมผลด้านบวกจากการขึ้น PSC (สัดส่วน ราว 40% ของ
รายได้) และฝั่งลบจากรายได้ส่วนแบ่งผลประโยชน์ (สัดส่วนราว 31% ของรายได้) ที่มีโอกาสเผชิญกับการให้
ส่วนลดกับคู่ค้าหลักอยา่ง King power ในส่วนของ Duty free (Duty free : สัดส่วน 50% - 60% ของรายไดส้่วน
แบ่งผลประโยชน์) ซึ่งคาดว่าทั้ง 2 ประเด็น นา่จะได้บทสรุปไมเ่กิน ต.ค. นี้ โดยประมาณการปัจจุบนักำไรปกติป ี
2569 – 71 ของฝ่ายวิจัยอยูท่ี่ 2.1 – 2.4 หมื่นล้านบาท (สูงกวา่คาดการณ์ของ BB Consensus ที่ 1.8 – 2.4 หมื่น
ล้านบาท ซึ่งได้รวมผลของการให้ส่วนลดกับ Duty free แล้ว)  

โดยกรณีที่ฝ่ายวิจัยกำหนดให้สมมติฐาน PSC ของผู้โดยสารระหว่างประเทศขึ้น 150 บาทตอ่คน (เปน็ 880 บาท) 
และในประเทศ 100 บาทต่อคน ในขณะที่รายได้สว่นแบ่งผลประโยชน์ ตำ่ลงจากสมมติฐาน 25%  ส่วนสมมติฐาน
อื่นคงเดมิ (ผู้โดยสารรวมเฉลี่ยโตปีละ 5%) ภาพรวมสทุธิแลว้กำไรปกติปี 2569 - 74 จะสูงข้ึนจากประมาณการ
ปัจจุบันเฉลี่ยราว 10% (ผลตอ่ประมาณการปี 2569 ยังขึ้นอยู่กบัวันทีท่ั้ง 2 ตัวแปร ถูกปรับไปใช้อตัราใหม่)  

หากในระยะถัดไป ฝ่ายวิจัยมีการปรับเพิม่กำไรฯ ตามกรณีขา้งต้น จะทำให้ FV (อิง DCF – WACC ที่ 6.2% และ 
Terminal growth rate ที่ 1.5% บน FCFF ปี 2569 - 74) อยู่ในระดับไมเ่กิน 45 บาท 45 บาท (เทียบเทา่ PER ที่ 
27 เท่า)   

กลยทุธก์ารลงทนุ : ประเดน็การเตรยีมขึน้ PSC ไมใ่ชป่ระเดน็ใหม ่จึงไมน่า่ใชป่ระเดน็ใหมใ่นการขบัเคลือ่นราคาหุน้  
โดยในมมุฝา่ยวจิยัประเมนิแรงหนนุของราคาหุน้ระยะสัน้ตอ่จากนี ้ นา่จะมาจากการใกล ้ Golden week และราคา
หุน้ YTD ยงัตดิลบ 33% เทยีบกบัคา่เฉลีย่หุน้ในกลุม่ทอ่งเทีย่วตดิลบเพยีง 18% YTD แนะนำอยูฝ่ัง่ขาย หากราคา
ดดีตวัเกนิ 45 บาท                                          
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ผลตอบแทนหุน้ในกลุม่ฯ ณ 16 ก.ย. 68  

ที่มา : Bloomberg

 
การดำเนนิงานรายไตรมาส    

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

Return 1-Day 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD

SET 0.6% 2.5% 3.9% 17.5% 11.8% -8.9% -6.6%

SETHOT 2.7% 4.7% 9.2% 18.8% -5.0% -14.6% -6.8%

AAV 1.4% 3.7% 13.8% 33.3% -28.6% -46.6% -49.3%

AOT 3.9% 3.9% 2.6% 40.4% 1.9% -38.2% -32.8%

AWC 3.3% 5.0% 2.5% 42.9% -11.3% -34.2% -29.0%

BA 3.7% -1.4% -4.1% 14.6% -30.2% -38.4% -37.1%

BEYOND 2.9% 6.8% 6.0% 9.2% 2.2% -20.7% -16.5%

CENTEL 4.6% 2.3% 30.8% 49.8% 2.3% -14.5% -1.4%

DUSIT 0.6% 38.1% 78.3% 92.6% 77.3% 30.0% 47.2%

ERW 2.1% 4.4% 5.9% 51.3% -5.9% -32.5% -25.1%

MINT 2.5% 2.5% 1.2% 7.4% -10.2% -12.6% -5.0%

SHR 4.3% 9.6% 11.0% 21.3% -20.1% -25.0% -27.5%

THAI -0.7% 6.4% -9.7% 348.8% 348.8% 348.8% 348.8%

(ลำ้นบำท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 %QoQ %YoY 9M68 9M67 %YoY

รายได้จากการด าเนินงาน 15,708 18,234 16,405 16,774 17,664 17,906 15,343 -14.3% -6.5% 50,913 50,347 1.1%

 - รายได้เก่ียวกับกิจการการบนิ (Aeronautical Revenue) 7,077 8,360 7,831 7,732 8,804 9,384 7,457 -20.5% -4.8% 25,645 23,268 10.2%

    - คำ่บริกำรสนำมบนิ 1,406 1,489 1,395 1,339 1,563 1,584 1,355 -14.5% -2.9% 4,502 4,291 4.9%

    - คำ่บริกำรผูโ้ดยสำรขำออก 5,488 6,676 6,242 6,200 7,025 7,584 5,907 -22.1% -5.4% 20,515 18,407 11.5%

    - คำ่เครื่องอ ำนวยควำมสะดวก 182 195 194 193 217 216 196 -9.1% 0.8% 628 571 10.0%

- รายได้ทีไ่ม่เก่ียวกับกิจการการบนิ (Non-Aeronautical Revenue) 8,631 9,874 8,574 9,042 8,859 8,522 7,886 -7.5% -8.0% 25,268 27,079 -6.7%

    - คำ่เชำ่ส  ำนกังำนและอสงัหำริมทรพัย์ 547 546 562 1,446 623 644 648 0.6% 15.4% 1,916 1,655 15.7%

    - รำยไดเ้ก่ียวกับกำรบริกำร 2,562 2,940 2,215 2,182 2,595 2,690 2,063 -23.3% -6.9% 7,348 7,717 -4.8%

   - รำยไดส้่วนแบง่ผลประโยชน์ 5,521 6,388 5,797 5,414 5,641 5,188 5,175 -0.2% -10.7% 16,004 17,706 -9.6%

ค่าใช้จ่ายด าเนินงาน 9,165 10,066 10,106 10,762 10,282 10,678 10,642 -0.3% 5.3% 31,603 29,336 7.7%

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 6,543 8,168 6,299 6,013 7,382 7,228 4,701 -35.0% -25.4% 19,310 21,011 -8.1%

ดอกเบีย้จำ่ย 692 710 682 672 627 635 626 -1.4% -8.2% 1,889 2,085 -9.4%

ภำษี (ลบ คือ กลบัรำยกำร) 1,148 1,504 1,175 1,076 1,415 1,567 831 -47.0% -29.3% 3,813 3,827 -0.4%

ก าไรสุทธิ 4,563 5,785 4,563 4,272 5,344 5,053 3,865 -23.5% -15.3% 14,262 14,910 -4.3%

ก าไรปกติ 4,645 5,875 4,615 4,380 5,391 5,190 3,669 -29.3% -20.5% 14,250 15,136 -5.9%

EPS 0.32 0.40 0.32 0.30 0.37 0.35 0.27 -23.5% -15.3% 1.00 1.04 -4.3%

Norm EPS 0.33 0.41 0.32 0.31 0.38 0.36 0.26 -29.3% -20.5% 1.00 1.06 -5.9%

Operating Profit Margin (%) 41.7% 44.8% 38.4% 35.8% 41.8% 40.4% 30.6% 37.9% 41.7%

Net Profit Margin (%) 29.0% 31.7% 27.8% 25.5% 30.3% 28.2% 25.2% 28.0% 29.6%

Norm Profit Margin (%) 29.6% 32.2% 28.1% 26.1% 30.5% 29.0% 23.9% 28.0% 30.1%

จ ำนวนผูโ้ดยสำรรวม (ลำ้นคน) 28.9 32.3 28.9 29.2 33.6 34.8 28.8 -17.2% -0.3% 97.2 90.1 7.9%

รำยไดส้่วนแบง่ผลประโยชน ์(บำทตอ่คน) 191 198 200 186 168 149 180 165 196
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จำนวนเที่ยวบินรายไตรมาส  จำนวนผู้โดยสาร 6 สนามบินรายไตรมาส 

 

 

 
ท่ีมา : AOT และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส        ท่ีมา : AOT และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส       

 
แนวโน้มผู้โดยสารรายปี  แนวโน้มรายได้ส่วนแบ่งผลประโยชน์รายปี  

 

 

 

ท่ีมา : AOT และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส        ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส       

 
แนวโน้มรายได้รายปี    แนวโน้ม OPEX รายปี 

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส          ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส         
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สมมติฐานดอกเบี้ยจ่าย (TFRS 16 ตั้งแต่ป ี2564)     แนวโน้ม NORM PROFIT รายป ี

 

 

 
ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส          ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส         

 
ประเดน็ความเสี่ยงสำคัญ และ SENSITIVITY ANALYSIS  

1. การฟืน้ตวัของภาคทอ่งเทีย่วแตกตา่งจากทีม่อง โดยรายได้รวมปี 2568 – 69 ที่ลดลง (เพิม่ขึ้น) 10% (ปี 2570 
– 73 คงเดิม) บนสมมติฐานอื่นคงเดิม  จะส่งผลให้กำไรปกตปิี 2568 – 69 ลดลง (เพิ่มขึ้น) ราว 27% ตามลำดับ  

2. กรณคีูค่า้เชงิพาณชิย ์มกีารปรบัแกส้ญัญา โดยทุก 20% ของรายได้สว่นแบ่งผลประโยชน์ทีต่่ำกว่าสมมติฐาน
ปี 2568 – 73 บนสมมติฐานอืน่คงเดิม ส่งผลให้กำไรปกติป ี2568 – 2573 ต่ำลงเฉลี่ยราว 13%  

3. Norm Profit Margin ป ี2568 – 2569 ทีล่ดลง (เพิม่ขึน้) 2% จากสมมติฐานปัจจุบนัเฉลี่ยที่ 29% (ปี 2559 – 
2562 Norm profit margin มีการเปลี่ยนแปลงเฉลี่ย 2%) จะส่งผลให้กำไรปกติปี 2568 – 69 ลดลง (เพิ่มขึน้) เฉลีย่
ประมาณ 7%  

ESG ของ AOT 

Environment (E) นำหลักการวิธีการแก้ไขมลพิษทางเสียงอย่างสมดุลของ ICAO มาใช้ในการดำเนินงาน อาทิ 
การลดเสียงที่อากาศยาน สนับสนุนหรือรณรงค์ให้สายการบินใช้อากาศยานที่มีการออกแบบหรือเครื่องยนต์ที่
ปล่อยเสียงต่ำกว่าปัจจุบัน นอกจากนี้ด้านคุณภาพอากาศทาง AOT จัดให้มีการตรวจสอบสภาพยานพาหนะให้
อยู่ในสภาพดีไม่มีการปล่อยมลพิษเกินที่กฎหมายกำหนด      

Social (S) ช่วยเหลือชุมชนในพืน้ที่ติดสนามบนิ ขึ้นอยู่กบัสถานการณ์ เช่น ช่วง COVID-19 มีแจกถุงยังชีพและนำ้
ดื่ม รวมถึงเปิดชอ่งทางให้ชุมชนเข้ามาขายสนิค้าในพืน้ที่ของท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ผา่นจากสวุรรณภูมิแฟร์        

Governance (G) ตอ่ตา้นการคอร์รัปชั่นตาม CAC และมีการกำกับดูแลกิจการสอดคลอ้งกับแนวทางของ ก.ล.ต. 

ESG Comment การดูแลลดเสียงจากอากาศยาน ให้กับชมุชนรอบสนามบินชว่ยให้เกิดความสัมพนัธ์อันดี
ระหว่าง AOT และชุมชน ทำให้การต่อต้านหากในอนาคตมีแผนขยายสนามบนิในบริเวณเดมิ มองมีโอกาสส่งผลให้
แรงต่อต้านจากชุมชนไม่สูง เอื้อตอ่การเติบโตของรายได้หลังการขยายสนามบินแลว้เสร็จ โดย AOT ได้ SET ESG 
Rating ที่ A เทา่กับหุ้นในกลุ่มท่องเที่ยวอยา่ง CENTEL และ ERW แต่นอ้ยกวา่ MINT ที่ได้ AA                          
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568 - 2570  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

งบก ำไรขำดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 30 ก.ย. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 30 ก.ย. 2567 2568F 2569F 2570F
รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 67,121          68,957          73,491          77,431          กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน 40,098          41,795          44,022          46,074          ก ำไรสทุธิ 24,545          19,610          21,430          22,830          
ก าไรจากการด าเนินงาน 27,023       27,162       29,469       31,357       คำ่เสื่อมรำคำและตดัจ ำหนำ่ย (TFRS 16) 11,404          11,949          12,616          13,283          
รำยไดอ่ื้น 613               626               867               893               กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 41,056       23,430       31,217       32,038       
คำ่ใชจ้ำ่ยอ่ืน -                -                -                -                กระแสเงนิสดจากการลงทุน
ส่วนแบง่ก ำไร-ขำดทนุจำกเงินลงทนุ (1)                   (1)                   (1)                   (1)                   เพ่ิม/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้
ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้จำ่ยและภำษีเงินได้ 27,635          27,788          30,336          32,250          เพ่ิม/ลด จำกกำรลงทนุที่เก่ียวขอ้ง (50)                (10)                (11,936)        (13,000)        
ดอกเบีย้จำ่ย 2,757            2,641            2,893            3,045            เพ่ิม/ลด จำกสินทรพัยถ์ำวร (13,017)        (12,000)        (20,000)        (20,000)        
ภำษีเงินได้ (4,903)           (5,029)           (5,489)           (5,841)           อ่ืนๆ (61)                0                    -                -                
ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 460               507               524               534               กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (13,128)      (12,010)      (31,936)      (33,000)      
ก ำไรสทุธิก่อนรำยกำรพิเศษ 19,515          19,610          21,430          22,830          กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ
ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx (34)                -                -                -                เพ่ิม/ลด เงินกู้ 19,275          6,383            4,552            5,000            
รำยไดย้อ้นหลงัจำก King Power เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคำ่หุน้ -                -                -                -                
รำยกำรพิเศษอ่ืน ๆ (299)              -                -                -                อ่ืนๆ (29,656)        -                -                -                
ก าไรสุทธิ 19,182 19,610 21,430 22,830 ลด จำ่ยปันผล (5,151)           (11,286)        (11,766)        (12,858)        
EPS 1.34           1.37           1.50           1.60           กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (15,533)      (4,903)        (7,214)        (7,858)        

เพิ่ม/ลด เงนิสดสุทธิ 12,396       6,517         (7,933)        (8,820)        
กำรเติบโตของรำยได ้(YoY) 39.4% 2.7% 6.6% 5.4%
กำรเติบโตของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (YoY) 88.2% 0.5% 8.5% 6.4%
กำรเติบโตของก ำไรสทุธิ (YoY) 118.2% 2.2% 9.3% 6.5%
กำรเติบโตของก ำไรปกติ (YoY) 111.0% 0.5% 9.3% 6.5%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้านบาท) งบดลุ (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 30 ก.ย. 2567 2568F 2569F 2570F

รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน 16,405          16,774          17,664          17,906          เงินสดและเทยีบเทำ่เงินสด (รวมสินทรพัยท์ำงกำรเงิน) 18,541          25,068          29,071          33,251          
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรด ำเนินงำน 10,106          10,762          10,282          10,678          ลกูหนีก้ำรคำ้ 10,767          9,567            10,045          10,547          
ก าไรจากการด าเนินงาน 6,299            6,013            7,382            7,228            สินคำ้คงเหลือ 399               418               439               461               
รำยไดอ่ื้น 228               213               218               337               สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 518               518               518               518               
คำ่ใชจ้ำ่ยอ่ืน -                -                -                -                ที่ดิน อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ 126,123       131,048       143,306       154,897       
ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้จำ่ยและภำษีเงินได้ 6,527            6,226            7,600            7,565            สินทรัพยร์วม 206,150     220,945     235,254     250,323     
ดอกเบีย้จำ่ย 682               672               627               635               
ภำษีเงินได้ (1,175)           (1,076)           (1,415)           (1,567)           เจำ้หนีก้ำรคำ้ 1,767            1,856            1,948            2,046            
ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (0)                   (0)                   1                    0                    หนีส้ินมีดอกเบีย้ครบช ำระ 1 ปี 617               -                -                -                
ก าไรปกติ 4,615         4,380         5,391         5,190         หนีส้ินอ่ืน (รวมสญัญำเชำ่ TFRS 16) 76,531          76,531          76,531          76,531          
ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx (3)                   (1)                   (12)                (21)                หนีส้ินมีดอกเบีย้ครบช ำระเกิน 1 ปี 835 7,835 12,387 17,387
รำยกำรพิเศษอ่ืน ๆ (49)                (107)              (35)                (115)              หนีส้ินรวม 79,751          86,222          90,867          95,964          
ก าไรสุทธิ 4,563         4,272         5,344         5,053         ทนุที่ช  ำระแลว้ 14,286          14,286          14,286          14,286          
EPS 0.32           0.30           0.37           0.35           ส่วนเกินมลูคำ่หุน้ 12,568          12,568          12,568          12,568          

ก ำไรสะสม 96,881          105,205       114,869       124,842       
กำรเติบโตของรำยไดด้  ำเนินงำน (QoQ) -10.0% 2.3% 5.3% 1.4% ส่วนของผูถ้อืหุน้ 126,399     134,723     144,387     154,359     
กำรเติบโตของรำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำน (YoY) 26.6% 9.2% 12.5% -1.8%
กำรเติบโตก ำไรสทุธิ (QoQ) -21.1% -6.4% 25.1% -5.4% หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 206,150     220,945     235,254     250,323     
กำรเติบโตก ำไรสทุธิ (YoY) 44.6% 24.5% 17.1% -12.6%
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 30 ก.ย. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 30 ก.ย. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เทำ่) 1.3                 1.6                 1.7                 1.9                 จ ำนวนเที่ยวบนิ 732,688 748,503 785,928 825,225
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมนุเร็ว (เทำ่) 1.3                 1.5                 1.7                 1.9                 อตัรำเติบโตจ ำนวนเที่ยวบนิ (%) 14.5% 2.2% 5.0% 5.0%
หนีส้ินตอ่ส่วนผูถื้อหุน้ 0.6                 0.6                 0.6                 0.6                 ผูใ้ชบ้ริกำรสนำมบนิ (ลำ้นคน) 119.29 126.55 132.88 139.52
หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ตอ่ส่วนผูถื้อหุน้ (เทำ่) 0.0                 0.1                 0.1                 0.1                 อตัรำเติบโตผูใ้ชบ้ริกำรสนำมบนิ (%) 19.2% 6.1% 5.0% 5.0%
ผลตอบแทนจำกสินทรพัยเ์ฉลี่ย 9.7% 9.2% 9.4% 9.4%
ผลตอบแทนจำกผูถื้อหุน้เฉลี่ย 16.3% 15.3% 15.6% 15.5%


