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 ผู้ค้าน้ำมนัเช้ือเพลิงมาตรา 7 ที่ดำเนินธุรกิจจำหน่าย

ก๊าซ LPG ในภาคครัวเรือน ภาคขนส่ง และ
ภาคอุตสาหกรรม ในลักษณะการค้าปลีกไปยังผู้บริโภค
โดยตรง และการค้าส่งให้กับผู้ค้าก๊าซรายย่อย เพือ่
นำไปจำหน่ายตอ่ให้กับผู้บริโภค ภายใต้การใช้
เคร่ืองหมายการค้า “PT” ของกลุม่ PTG 

 
 

  

Flash Points 
• ผู้ประกอบการธุรกิจก๊าซ LPG ในประเทศไทย ภายใต้กลุ่ม PTG โดยมีความโดดเด่นด้าน

การเป็นผู้นำตลาดอันดับ 1 ของธุรกิจ LPG ภาคขนส่ง ด้วยส่วนแบ่งการตลาด 31.1% 
ในช่วง 1H68 อีกทั้งธุรกิจก๊าซ LPG ในภาคครัวเรือน และภาคอุตสาหกรรม ยังมีส่วนแบ่ง
การตลาดเติบโตต่อเนื่องทุกปี ขึ้นมาอยู่ในอันดับ 4 ของกลุ่มฯ ที่ 4.0% และ 5.4% 
ตามลำดับ  

•  ชูจุดแข็งด้านการสร้างความได้เปรียบคู่แข่งผ่าน Model ธุรกิจรูปแบบ COCO เพื่อ
ควบคุมการดำเนินงาน และขยายสาขาไปยังพื้นที่ใหม่ๆ หนุนอัตรากำไรเฉลี่ยให้สูงกว่า
กลุ่มฯ พร้อมใช้เครื่องหมายการค้า และ Ecosystem ของกลุ่ม PTG เพ่ือเป็นที่รู้จักได้ง่าย 

• ต่อยอดธุรกิจใหม่ไปสู่ธุรกิจสื่อโฆษณา ผ่านกลุ่มลูกค้าผู้ขับแท็กซ่ี ซ่ึงมีอัตรากำไรที่สูง 
และคิดเป็นสัดส่วนกว่า 50% ของกำไรสุทธิทั้งปี 2567 ช่วยสร้างฐานกำไรในระยะยาว  

Impact Ins ight                         
• ระดมทุน IPO เพ่ือขยายกิจการเป็นหลัก รวมถึงใช้เป็นเงินในโครงการ PT Auto 

Transform เฉพาะกลุ่ม โดยเฉพาะกลุ่มผู้ขับแท็กซ่ี เพื่อเพ่ิมความต้องการใช้ก๊าซฯ และ
การบริการภายในสถานีก๊าซฯของ PT และช่วยหนุนฐานธุรกิจสื่อโฆษณาให้มีความมั่นคง 

• กำไรสุทธิ 1H68 เพ่ิมขึ้น 2.1% เมื่อเทียบกับ 1H67 มาอยู่ที่ 155.7 ล้านบาท หนุนจากทั้ง
ปริมาณขาย LPG ในทุกภาคธุรกิจ และรายได้จากธุรกิจสื่อโฆษณาบนรถแท็กซ่ีที่เติบโต 

• แนวโน้มกำไรปี 2568-69 คาดโต 21.1%yoy และ 18.6%yoy มาอยู่ที่ 321.4 ล้านบาท 
และ 381.2 ล้านบาท ตามลำดับ จากการขยายการลงทุนตามแผนฯ ในทุกกลุ่มธุรกิจ 

Execution           
• ประเมิน FV ณ สิ้นปี 2569 อยู่ที่ 4.2 บาท/หุ้น ด้วยวิธี PER ซ่ึงอิงจาก EPS ปี 2569 ที่ 

0.27 บาท/หุ้น และอิง PER เฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของกลุ่มฯ ที่ราว 15.5 เท่า  

 
 
 
 ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
  
 บริษัทหลักทรัพย์ เอเซียพลัส จำกัด เข้าร่วมเป็นผู้จัด

จำหน่ายและรับประกันการจำหน่ายหุ้นสามัญเพ่ิมทุนของ 
ATLAS ในครั้งนี้ โดยการจัดทำเอกสารฉบับนี้เพื่อ
วัตถุประสงค์ในการนำเสนอข้อมูลและบทวิเคราะห์เท่านั้น 
การตัดสินใจลงทุนขึ้นกับดุลยพินิจของ        นักลงทุนผู้
ลงทุนควรอ่านรายละเอียดในหนังสือชี้ชวน ก่อนตัดสินใจ
ลงทุน 
ระยะเวลาห้ามเผยแพร่รายงานฉบับนี้ (Black out period) 
ตั้งแต่วันที่ 18 ก.ย. 68 จนถึงสิ้นสุดระยะเวลาเสนอขาย
หลักทรัพย์ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  

(Pro Forma) 2566 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดจ้ากการขายและใหบ้ริการ (ลา้นบาท) 9,282.8        10,688.4      12,007.4      13,493.2      14,948.4      
ก าไรสทุธิ (ลา้นบาท) 228.3           265.4           321.4           381.2           438.1           
ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 228.3           265.4           321.4           381.2           438.1           
EPS(บาท) 0.23             0.27             0.23             0.27             0.31             
Norm EPS (บาท) 0.23             0.27             0.23             0.27             0.31             
PER (x) 18.4             15.8             18.5             15.6             13.6             
PBV (x) 4.23             3.40             2.22             2.04             1.88             
DPS (บาท) -               -               0.07             0.08             0.09             
Dividend Yield (%) 0.00% 0.00% 1.62% 1.92% 2.21%
จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 1,000.0        1,000.0        1,418.4        1,418.4        1,418.4        

จัดทำโดย : นลินรัตน ์กติตกิำพลรัตน ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018350 

จัดทำโดย : ธญัญา  อุดม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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ผูน้ำอนัดบั 1 ในธรุกจิกา๊ซ LPG ภาคขนสง่ในไทย ภายใตก้ารดำเนนิงานของกลุม่ PTG 

บริษัท แอตลาส เอ็นเนอยี จำกดั (มหาชน) (ATLAS) เป็นบริษัทที่อยู่ภายใต้กลุ่มบริษัท พีทีจี เอน็เนอยี จำกัด 
(มหาชน) (PTG) โดยมี PTG ถือหุน้ 100% ซึ่งเป็นผู้ค้าน้ำมนัเช้ือเพลิงตามมาตรา 7 ที่จำหน่ายก๊าซ LPG ในภาค
ครัวเรือน ภาคขนส่ง และภาคอุตสาหกรรม ภายใต้การใช้เคร่ืองหมายการค้า “PT” ที่ PTG เป็นเจ้าของ  

นอกจากนี้ ATLAS ยังมีบริษัทยอ่ยอีก 1 บริษัท คอื บริษัท โอลมิปสั ออยล์ จำกัด (OLP – ATLAS ถือหุ้น 100%) 
ซึ่งเป็นผู้ค้าน้ำมนัมาตรา 11 ดำเนินธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ในภาคขนส่ง ผ่านสถานีบริการที่ OLP เป็นผูบ้ริหาร
จัดการ ซึ่งมทีั้งรูปแบบสถานีบริการที่จำหน่ายเฉพาะก๊าซ LPG และสถานบีริการที่จำหน่ายทั้งก๊าซ LPG และน้ำมนั 
โดยในเดือน มิ.ย. 2567 กลุ่ม PTG ได้มีการปรับโครงสร้างการดำเนนิธุรกิจใหม่ เพื่อกำหนดขอบเขตของแต่ละ
ส่วนธุรกิจให้มีความชัดเจนมากยิง่ข้ึน จึงกำหนดให้ OLP เปน็ผู้ให้สทิธิกับกลุ่ม PTG ในการจำหน่ายน้ำมนัภายใน
สถานบีริการก๊าซทีม่ีสว่นจำหนา่ยน้ำมนัของ OLP ทุกแห่ง ในขณะที่กลุ่ม PTG จะเปน็ผู้ว่าจ้างให้ OLP บริหารส่วน
จำหน่ายนำ้มันในสถานีบริการที ่ OLP ให้สทิธิ์ ส่งผลให้ภายหลงัจากการปรับโครงสร้างดังกล่าว OLP จะไม่มี
รายได้จากการจำหน่ายน้ำมันอีกต่อไป แต่จะมีรายได้จากการรับจ้างบริหารส่วนจำหน่ายน้ำมนัในสถานีบริการที่
เรียกเก็บจากกลุ่ม PTG เขา้มาแทน 

โครงสร้างการถอืหุน้ ATLAS ในปจัจบุนั 

ที่มา : ATLAS

ปัจจุบัน ATLAS  ดำเนนิธุรกิจจัดหาและจำหนา่ยก๊าซ LPG ไปยังกลุ่มผู้ใช้ก๊าซในประเทศไทย โดยจะมุ่งเนน้รูปแบบ
ค้าปลีกไปยังผู้บริโภคโดยตรง และมีบางส่วนเป็นการจำหน่ายในรูปแบบค้าส่งให้กับผู้ค้าก๊าซฯรายยอ่ย เพื่อนำไป
จำหน่ายตอ่ให้กับผูบ้ริโภคต่อไป โดย ATLAS จะจัดหาก๊าซ LPG จากทั้งโรงแยกก๊าซธรรมชาต ิและโรงกลั่นน้ำมนั 
จากนั้นจะขนส่งก๊าซ LPG ที่จัดหาโดยใช้เรือบรรทุกก๊าซฯและรถบรรทุกก๊าซฯ มายังคลังจัดเกบ็ก๊าซฯ ซึ่งมีทั้งคลัง
ของ ATLAS และคลังของผู้ให้บริการภายนอก ก่อนที่จะส่งไปยังสถานีบริการก๊าซฯ เพื่อจำหน่ายให้กับผู้ใช้รถยนต ์
และอีกส่วนหนึ่งจะส่งไปยังโรงบรรจุก๊าซฯ เพือ่อดับรรจุลงถังบรรจุก๊าซหุงต้มกอ่นส่งตอ่ไปยังร้านจำหน่ายก๊าซหุง
ต้ม เพื่อจำหนา่ยให้กับผู้ใช้ก๊าซฯ กลุ่มลูกค้าภาคครัวเรือน รวมถงึภาคอุตสาหกรรมจะมีการจำหนา่ยโดยตรงใน
รูปแบบนำ้ก๊าซ โดยลักษณะการดำเนินธุรกิจ และโครงสร้างรายได้ตามงบกำไรขาดทุนเสมือน สามารถแสดงได้
ดังนี ้
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ลกัษณะการดำเนนิธรุกจิ   

ที่มา : ATLAS
 

โครงสร้างรายได ้และการดำเนนิธรุกจิของ ATLAS ในปจัจบุนั  

 
หมายเหตุ : * รายได้จากการจำหน่ายสินคา้อ่ืนที่สำคัญ ได้แก่ 1) รายได้จากการจำหน่ายสินค้าอ่ืนภายในสถานีบริการก๊าซของบริษัทฯ เช่น น้ำดื่ม น้ำมันเครื่อง และแก๊สกระป๋อง เป็นต้น และ 
2) รายได้จากการจำหน่ายสินค้าอ่ืนภายในร้านจำหน่ายก๊าซของบริษัทฯ เช่น แก๊สกระป๋อง น้ำมันพืช สายท่อก๊าซ (LPG Pigtail Hose) และโครงเตา เป็นต้น 
                   ** รายได้อ่ืนที่สำคัญ ได้แก่ 1) รายได้จากสิทธิ์ประโยชน์ที่ผู้ใช้รถยนต์ที่เขา้ร่วมในโครงการ “PT Taxi Transform” และโครงการ “PT Auto Transform” ไม่ได้ใช้งาน 2) รายได้จาก
การจำหน่ายบัตรสมาชิก “PT Max Plus” 3) รายได้จากการเคลมประกัน และ 4) รายได้จากส่วนขาดเกินของน้ำมันในส่วนจำหน่ายน้ำมันในสถานีบริการที่บริษัทฯ รับจ้างบริหารให้กับ PTC 
ที่มา : ATLAS

1. ธรุกจิจำหนา่ยกา๊ซ LPG: เปน็ธุรกิจหลักของ ATLAS โดยมีสัดส่วนรายได้ราว 87% ของรายไดร้วมในปี 2567 
ซึ่งการจำหน่ายก๊าซ LPG สามารถแบ่งตามลักษณะของกลุม่ผู้ใช้ก๊าซ LPG ได้เปน็ 3 กลุม่ธุรกิจได้แก่  

1.1 ธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ในภาคขนส่ง : (สดัส่วน 62.0% ของรายได้รวมปี 2567)  

ATLAS ถือเป็นผู้จำหน่ายกา๊ซ LPG ให้กับผู้ใช้ก๊าซในภาคขนส่ง ทีม่ีปริมาณจำหน่ายเตบิโตขึน้อย่างต่อเนือ่ง และมี
ส่วนแบ่งทางการตลาดสูงสุดเป็นอันดบั 1 ของปริมาณการจำหนา่ยก๊าซ LPG ในภาคขนส่งในประเทศไทย  ที่
สัดสว่น 29.5% ในปี 2567 ผ่านการจำหน่ายก๊าซ LPG ในสถานบีริการก๊าซฯ ภายใต้เคร่ืองหมายการค้า “PT” 
เพื่อให้เกิดความยอมรับกบัผู้ใช้รถยนตส์่วนใหญ่ที่มีความรู้จัก และคุ้นเคยสถานีบริการ PT มากอ่นแล้ว โดยสถานี
บริการก๊าซ LPG ของกลุม่ ATLAS มีการใช้เคร่ืองหมาย “LPG+” ควบคู่ไปกบัเคร่ืองหมายการค้า “PT” เพือ่ให้
ผู้ใช้รถยนต์สามารถจำแนกสถานบีริการก๊าซ LPG และสถานบีริการน้ำมันทั่วไปของ PTG ได้อย่างชัดเจน 
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ปริมาณจำหน่าย LPG และ MARKET SHARE ของ ATLAS ในภาคขนส่ง  อันดับการจำหน่าย LPG ภาคขนส่งปี 2567 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงพลังงาน 

ทั้งนี้ รูปแบบการให้บริการภายในสถานีจะมีทั้งสถานบีริการที่จำหน่ายเฉพาะกา๊ซ LPG ซึ่งส่วนใหญ่จะมีขนาด
พื้นที่ไม่ใหญม่ากนัก จึงทำให้ไมเ่หมาะสำหรับการจำหน่ายผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีมหลากหลายประเภท ขณะที่สถานี
บรกิารที่จำหน่ายได้ทั้งก๊าซ LPG และนำ้มัน (สถานบีริการก๊าซที่มีสว่นจำหน่ายน้ำมันในสถานีบริการ) ส่วนใหญ่จะ
ตั้งอยูบ่นทีด่ินที่มีขนาดใหญ่กวา่ และสามารถสร้างสถานีหวัจ่ายที่หลากหลาย จึงสามารถรองรับการใช้บริการ
จากผู้ใช้รถยนต์ได้หลายประเภท โดยกลุ่มลูกค้าเป้าหมายของ ATLAS จะมีทั้งกลุ่มผู้ใช้รถยนต์ที่ใชก้๊าซ LPG เป็น
เช้ือเพลิง เช่น กลุ่มผู้ใชร้ถยนต์สว่นตวัที่ใช้ก๊าซ LPG เป็นเช้ือเพลงิ, กลุ่มผู้ให้บริการรถขนส่งเชิงพาณิชย์เพือ่การ
ขนส่งสนิค้า, กลุ่มผู้ให้บริการรถแท็กซี่ เป็นต้น นอกจากนีย้ังมีลูกค้ากลุ่มสถานบีริการก๊าซ LPG ซึ่งเป็นผู้ดำเนิน
ธุรกิจสถานีบริการก๊าซฯ ทีซ่ื้อก๊าซ LPG จาก ATLAS เพื่อจำหน่ายให้กับผู้ใช้รถยนต์ที่ใช้ก๊าซ LPG ต่อไป  

ณ สิน้ป ี 2567 ATLAS มีจำนวนสถานีบริการทีบ่ริหารจัดการเอง(COCO - Company Owned Company 
Operated) รวม 243 สถาน ีประกอบดว้ยสถานบีริการที่จำหน่ายเฉพาะกา๊ซ LPG 69 สถานี และสถานีบริการที่
จำหน่ายทั้งก๊าซ LPG และน้ำมนั 174 สถานี นอกจากนีย้ังมีสถานีให้บริการในรูปแบบของตวัแทนจำหน่าย (DODO 
- Dealer Owned Dealer Operated) รวม 13 สถาน ีรวมถึงยังมีการจำหน่ายก๊าซในรูปแบบการบรรจุใส่ถังขนาด
ใหญ่ (Bulk) เพื่อจำหน่ายให้สถานีบริการที่ ATLAS ไม่ไดเ้ป็นผูด้ำเนินการ (Independent service stations) รวม
อีก 94 สถาน ี

ตวัอย่างสถานีบริการก๊าซ LPG  จำนวนสถานีบริการ LPG แยกตามประเภท (สถานี) 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : ATLAS 

1.2 ธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ในภาคครัวเรือน : (สัดสว่น 18.6% ของรายได้รวมปี 2567) 

ATLAS มีการจำหน่ายก๊าซ LPG (ก๊าซหุงต้ม) ภายใตเ้คร่ืองหมายการค้า PT ให้กับภาคครัวเรือน ปัจจุบันมีสว่น
แบ่งการตลาดเพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ 3.7% ของปริมาณการจำหน่ายก๊าซในภาคครัวเรือนปี 2567 สูงสดุเป็นอันดับ 4 
รองจาก ปตท. น้ำมันและการค้าปลีก (OR), สยามแกส๊ (SGP), และดับบลิวพี (WP)  โดยจำหน่ายให้แก่กลุ่มผู้ใช้ใน
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ภาคครัวเรือนในลักษณะการอดับรรจุในถังเก็บก๊าซขนาดเล็ก (Cylinder) ซึ่งมีขนาดแตกต่างกัน ขึ้นอยู่กบัความ
ต้องการ และลักษณะการใช้งานของผู้ใช้ก๊าซแต่ละกลุ่ม ทั้งนี้กลุ่มลกูค้าเป้าหมายหลัก ได้แก่ กลุ่มผูใ้ช้ก๊าซหุงต้ม
ตามบ้านเรือน, กลุ่มพาณิชยกรรม เช่น การใช้เช้ือเพลิงประกอบอาหาร การใช้เปน็เช้ือเพลิงสำหรับสร้างความ
ร้อนในกระบวนการผลิตสินค้า, กลุ่มร้านจำหน่ายก๊าซหุงต้มบรรจุถัง เป็นตน้  

ปริมาณจำหน่าย และส่วนแบ่งการตลาดก๊าซในภาคครัวเรือนของ ATLAS  ส่วนแบ่งการตลาดปี 2567 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงพลังงาน 

 

ถงับรรจุกา๊ซของบรษิทัฯ ทีจ่ำหน่ายให้กบัผูใ้ช้กา๊ซในภาคครวัเรอืน 

ที่มา : ATLAS 

สำหรับก๊าซหุงต้มบรรจุถังที่ ATLAS จำหน่ายให้กับลูกค้า ส่วนใหญ่จะใช้โรงบรรจุก๊าซที่ ATLAS เป็นผูบ้ริหาร
จัดการ เนื่องจากเป็นส่วนช่วยให้ ATLAS กำกับดูแลการดำเนนิงานได้ง่าย และช่วยขยายฐานธุรกิจไปยังพื้นที่
เป้าหมาย เพือ่เพิ่มฐานลูกค้ากลุม่ผู้ใช้บริการก๊าซในภาคครัวเรือนของ ATLAS ได้อย่างตอ่เนื่อง รวมถึงยังมีการ
อัดบรรจุก๊าซหุงตม้บางส่วนจากโรงบรรจุก๊าซของตัวแทนจำหน่าย โดยใช้ถังบรรจุก๊าซของบริษัทฯ และจำหน่ายไป
ยังผู้ใช้ก๊าซในภาคครัวเรือนโดยตรง หรือจำหน่ายให้กับร้านจำหนา่ยก๊าซหุงตม้บรรจุถัง เพื่อจำหนา่ยให้กับกลุ่ม
ลูกค้าภาคครัวเรือนตอ่ไป ปัจจุบนั ATLAS มีโรงบรรจุก๊าซหุงตม้ทัง้หมด 8 แห่ง ความสามารถในการอัดบรรจุก๊าซ
สูงสุด 1.05 หมื่นตนั/เดอืน และมีโรงบรรจุของตัวแทนจำหนา่ย จำนวน 25 แห่ง ทั้งนี ้ โรงบรรจุก๊าซของบริษัทฯ 
รองรับการอัดบรรจุและการจำหน่ายก๊าซหุงต้มบรรจุถังในพื้นที่กรุงเทพฯ และปริมณฑล, พื้นทีภ่าคตะวันออก, 
และพืน้ที่ภาคใต้บางส่วน โดยรปูแบบการลงทุนในโรงบรรจุก๊าซฯ จะมีทั้งมีการเช่าโรงบรรจุก๊าซหุงต้มเดมิมา
ปรับปรุง เพื่อช่วยขยายโรงบรรจุก๊าซฯไดอ้ย่างรวดเร็ว และช่วยลดขั้นตอนการก่อสร้างหรือการขอใบอนุญาต
ต่างๆ และรูปแบบการการก่อสร้างโรงบรรจุก๊าซหุงต้มใหม่เอง หากบริเวณพื้นที่ดังกล่าวไมม่ีโรงบรรจุก๊าซฯที่มี
ศักยภาพพอที่จะสามารถเชา่ได้ ทั้งนี้ ATLAS  ยังมีแผนที่จะขยายโรงบรรจุก๊าซของบริษัทฯ ไปยังพืน้ที่ภาคเหนือ, 
และพืน้ที่ภาคตะวันออกเฉยีงเหนอื ซึ่งเป็นพืน้ทีท่ี่มีศักยภาพรองรับความต้องการใช้ก๊าซหุงต้มสูง 
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จำนวนโรง และความสามารถการอัดบรรจุของ ATLAS  รายละเอียดโรงบรรจุก๊าซของ ATLAS 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  หมายเหตุ : 1/ อยู่ระหว่างดำเนินการ และคาดว่าจะเปิดดำเนินงานในช่วงปลายไตรมาส 4 ปี 2568 

ท่ีมา : ATLAS 

ทั้งนี้ หลังผ่านกระบวนการบรรจุก๊าซลงถังแล้ว ATLAS จะใช้ช่องทางการจำหน่ายผ่านร้านจำหนา่ยก๊าซหุงต้ม ซึ่ง
ส่วนใหญ่จะเป็นผูบ้ริหารจัดการเอง (COCO Gas shop) เนื่องจากช่วยให้ ATLAS สามารถขยายช่องทางการ
จำหน่ายไปยังกลุม่ลูกค้าเป้าหมายได้อย่างรวดเร็วและครอบคลมุพืน้ที่ทีต่้องการได้ โดยในปี 2567 มีจำนวน
ร้านค้าที่ ATLAS เป็นผู้บริหารจัดการรวม 331 ร้านค้า และร้านทีเ่ป็นตัวแทนจำหนา่ยของบริษัทฯอกี 11 ร้านค้า  

จำนวนร้านจำหน่ายของ ATLAS  ตัวอย่างร้านจำหน้ายก๊าซของ ATLAS 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : ATLAS 

1.3 ธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ในภาคอุตสาหกรรม : (สัดส่วน 6.5%) ของรายได้รวมปี 2567)  

ในช่วงปี 2564-2567 ATLAS มีปริมาณการจำหน่ายก๊าซ LPG ในกลุม่ธุรกิจอุตสาหกรรม เติมโตขึน้อย่าง
ต่อเนือ่ง และมีสว่นแบ่งการตลาดเติบโตขึน้จาก 0.8% มาอยู่ที่ 4.9% ในปี 2567 ขึ้นเป็นผู้นำตลาดอันดบั 4 รอง
จาก ปตท. น้ำมนัและการค้าปลีก (OR), สยามแก๊ส (SGP), และดับบลิวพี (WP)   

ปริมาณจำหน่าย และส่วนแบ่งการตลาดก๊าซในภาคอุตสาหกรรมของ ATLAS  ส่วนแบ่งการตลาดการจำหน่ายกา๊ซภาคอตุสาหกรรม ปี 2567 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงพลังงาน 
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สำหรับการจำหน่ายก๊าซ LPG ในภาคอตุสาหกรรม ให้แก่ผู้ประกอบการทีม่ีความตอ้งการใช้ก๊าซ LPG เป็น
จำนวนมากในการดำเนินธุรกิจ จะจำหน่ายในรูปแบบน้ำก๊าซ LPG ที่ตอ้งขนส่งโดยรถบรรทุกก๊าซฯ โดยภายหลัง
จากรถบรรทุกก๊าซฯได้ขนส่งไปถงึสถานประกอบการของลูกค้าแลว้ ก๊าซ LPG ทีอ่ยู่ในรถบรรทุกจะถูกถ่ายออกไป
ยังถงับรรจุก๊าซฯขนาดใหญ ่ (Bulk Tank) ของลูกค้า ทั้งนี้ ATLAS จำหน่ายก๊าซ LPG ให้กับผู้ใช้ก๊าซฯ ใน
ภาคอุตสาหกรรมในลักษณะการค้าระหว่างผู้ประกอบการ (Business to Business: B2B) จึงไม่ได้ใช้เคร่ืองหมาย
การค้า “PT” ในการดำเนินธุรกิจดังกล่าว  

สำหรับกลุม่ลูกค้าเป้าหมายของ ATLAS ในภาคอุตสาหกรรม จะเนน้ผู้ประกอบการอตุสาหกรรมที่อยู่ในพืน้ที่
ใกล้เคียงกับคลังก๊าซของ ATLAS หรือจุดรับก๊าซ LPG ของผู้ค้าก๊าซที่จำหน่ายให้กับบริษัทฯ (Supplier) และมี
ความตอ้งการใช้ก๊าซ LPG ในปรมิาณมากอย่างตอ่เนื่อง เช่น ผู้ประกอบการอตุสาหกรรมเหล็ก, ผู้ประกอบการ
เซรามิค เป็นต้น โดยจะมีเจ้าหน้าที่ฝ่ายขายของ ATLAS ทำหน้าที่ดูแล และบริหารจัดการลูกค้าในกลุ่ม
ภาคอุตสาหกรรม รวมถึงการสรรหาลูกค้า และการตดิตอ่กับลูกค้าเพื่อรับคำสั่งซือ้ก๊าซ LPG ตลาดจนการตก
ลงเงื่อนไขรายละเอียดในการซือ้ขาย และการส่งมอบกา๊ซฯให้กับลูกค้าอุตสาหกรรมตอ่ไป  

ตวัอย่างการจำหนา่ยกา๊ซฯ ใหแ้ก่กลุม่ลกูค้าในภาคอตุสาหกรรม   

ที่มา : ATLAS
 

2. ธรุกจิรบัจา้งบรหิารจดัการสว่นจำหนา่ยนำ้มนัในสถานบีรกิาร: (สดัสว่น 8.9% ของรายได้รวมป ี2567 ) 

ช่วงที่ผ่านมา กลุม่ ATLAS เปดิให้บริการสถานบีริการก๊าซกบัผู้ใช้รถยนต์ที่ใช้ก๊าซ LPG เปน็เช้ือเพลิง ทั้งใน
รูปแบบสถานทีี่จำหน่ายเฉพาะก๊าซ LPG และสถานีบริการก๊าซ LPG ที่มีสว่นจำหนา่ยนำ้มนัในสถานีบริการ 
ภายใต้การดำเนินงานของของบริษัทย่อย OLP (ATLAS ถือหุ้น 100%)  

อย่างไรก็ตาม ในปี 2567 กลุ่ม PTG และ ATLAS ไดม้ีการปรับโครงสร้างการดำเนินธุรกิจใหม่ เพื่อแยกธุรกิจก๊าซ 
LPG และธุรกิจน้ำมนัออกจากกัน ดังนั้นภายหลังจากการปรับโครงสร้างแลว้เสร็จ OLP จึงเปลี่ยนรูปแบบการรับรู้
การดำเนินธุรกิจ จากการจำหน่ายนำ้มนัภายในสถานีบริการกา๊ซทีม่ีส่วนจำหน่ายน้ำมัน เป็นผูใ้ห้สิทธิแก่กลุม่ 
PTG ในการดำเนินธุรกิจดังกลา่ว และเปลีย่นสถานะมาเป็นผู้รบัจ้างบริหารจัดการส่วนจำหน่ายน้ำมนัในสถานี
บริการก๊าซทีม่ีส่วนจำหน่ายน้ำมนั ที่ให้สทิธิแก่กลุม่ PTG แทน 

ทั้งนี้ OLP และ กลุม่ PTG ไดต้กลงขอบเขตความรับผิดชอบในการดำเนินงานของแต่ละฝา่ย โดย กลุม่ PTG จะเปน็
ผู้จัดหาและสั่งซือ้น้ำมันที่จำหน่ายในส่วนจำหน่ายน้ำมันในสถานีบริการที่ได้รับสทิธิ์ และขนส่งน้ำมนัมายังสถานี
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บริการ รวมถึงตรวจสอบคุณภาพน้ำมนัที่จำหน่ายในสถานีบริการ ในขณะที่ OLP ทำหนา้ที่บริหารจัดการส่วน
จำหน่ายนำ้มันใหส้ามารถจำหน่ายน้ำมนัในแตล่ะวันได้ตามทีต่กลงร่วมกัน เช่น การตรวจสอบความพร้อมด้าน
ต่างๆ, การบริหารจัดการกำลังพนักงาน, การให้บริการเติมนำ้มันให้กับผู้ทีเ่ข้ามารับบริการ, การสรุปยอดขาย
และการนำส่งเงนิที่ได้จากการจำหน่ายนำ้มนัให้กับกลุ่ม PTG เป็นตน้  

รายได้จากธุรกิจรับจ้างบริหารจัดการส่วนจำหน่ายน้ำมัน  จำนวนสถานีบริการที่จำหน่ายก๊าซ และน้ำมัน 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : ATLAS 

3. ธรุกจิสือ่โฆษณาและอืน่ๆ: (สัดส่วน 2.6% ของรายได้รวมปี 2567) 

รายได้จากสือ่โฆษณาบนรถแท็กซี ่: (สัดสว่น 1.5% ของรายได้รวมปี 2567) 

เนื่องจาก ATLAS  เล็งเห็นโอกาสในการสร้างฐานกลุ่มลูกค้าใหม่ คือกลุ่มผู้ให้บริการรถยนต์สาธารณะ หรือกลุ่ม
ผู้ขับรถแท็กซี่ ซึ่งเป็นกลุ่มที่มีความต้องการใช้พลังงานสำหรับขนส่งเป็นจำนวนมาก จึงถือเป็นส่วนช่วยเพิ่มความ
ต้องการใช้ก๊าซ LPG ให้กับสถานีบริการก๊าซของกลุ่ม ATLAS ได้ จึงได้ริเริ่มดำเนินโครงการสนับสนุนส่งเสริม
การขาย และช่วยเหลือกลุ่มผู้ขับรถแท็กซี่ เช่น โครงการ “เราจะผ่านไปด้วยกัน #แท็กซี่สู้โควิด” เพื่อรณรงค์ให้ผู้คน
ร่วมกันป้องกันตนเอง เพื่อลดการแพร่ระบาดของ COVID-19 ผ่านรถแท็กซี่ที่เข้าร่วมโครงการ โดยผู้ขับรถแท็กซี่
ที่เข้าร่วมโครงการฯ จะติดตั้งสื่อประชาสัมพันธ์ต่างๆ ทั้งภายในบริเวณและภายนอกตัวรถแท็กซี่ และจะได้รับคูปอง
เป็นค่าส่วนลดสำหรับการเติมก๊าซ LPG ในสถานีบริการก๊าซของกลุ่ม ATLAS และคูปองแทนเงินสด สำหรับซื้อ
สินค้าและบริการต่างๆ ของกลุ่ม ATLAS และกลุ่ม PTG 

ทั้งนี้ ด้วยกระแสตอบรบัที่ด ี และมผีู้ขับรถแท็กซีเ่ขา้ร่วมโครงการต่างๆของ ATLAS อยา่งตอ่เนื่อง โดยปัจจุบันมีผู้
ขับรถแท็กซีท่ี่เข้ารว่มโครงการกับ ATLAS แล้วกว่า 1.3 หมื่นราย ส่งผลให้มีผู้ใช้บริการภายในสถานีบริการของ
กลุ่มบริษัทฯ ได้เพิม่ขึ้นอย่างต่อเนือ่ง อีกทั้งยังช่วยให้สถานบีริการก๊าซของ ATLAS เป็นที่รู้จักและได้รับการ
ยอมรับจากกลุ่มผู้ขบัรถแท็กซีเ่พิม่ขึ้น นอกจากนี้สือ่โฆษณาบนรถแท็กซี่ยังเปน็อีกหนึ่งวิธีที่ไดรั้บความนยิม
สำหรับผู้ทีต่้องการใช้สือ่โฆษณาในปัจจุบัน ATLAS จึงพัฒนาโครงการดังกล่าวมาเป็นธุรกิจการให้บริการสื่อ
โฆษณาบนรถแท็กซี่ โดยเมือ่ลูกค้าตกลงใช้บริการสือ่โฆษณาบนรถแท็กซี่แล้ว ATLAS จะเรียกเก็บค่าตอบแทนการ
โฆษณาบนรถแท็กซี่กบัลูกค้าผู้ใช้บริการ เปน็ค่าตดิตั้งสื่อ และค่าบริการรายเดอืน ตามอัตราที่ตกลงกันไว้ ใน
ขณะเดยีวกันจะมีการติดตอ่ไปยังผู้ขับรถแท็กซีท่ี่ประสงค์จะเข้าร่วมโครงการ เพื่อตดิตั้งสือ่โฆษณา  โดยผู้ขับรถ
แท็กซี่ทีเ่ข้าร่วม จะได้ค่าตอบแทนในรูปแบบคูปองสว่นลด และคูปองแทนเงนิสด (E-voucher) ผา่นบตัรสมาชิก Max 
Card ของผู้เข้าร่วมโครงการแตล่ะราย ซึ่งสามารถนำไปใช้เปน็สว่นลดค่าก๊าซ LPG หรือสนิค้าและบริการภายใต้
สถานบีริการกลุ่มบริษัทฯได ้ดังนัน้ธุรกิจสื่อโฆษณาบนรถแท็กซี่จึงถือเปน็ธุรกิจใหม่ที่มอีัตรากำไรทีสู่งมาก จึงถึอ
เป็นส่วนที่มีผลตอ่กำไรของ ATLAS อย่างมนีัยสำคัญ  
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รายได้จากการให้บริการสื่อบนรถแท็กซี่ (ล้านบาท)  สัดส่วนรุรกิจโฆษณาในกำไรก่อนภาษีตามงบ PRO FORMA 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

ปัจจุบันลูกค้าหลักที่ใช้บริการสื่อโฆษณาบนรถแท็กซี่ของ ATLAS คือ PTG โดยมีสัดส่วนราว 87.5% ของลูกค้า
รวมที่ใช้บริการสื่อโฆษณาบนรถแท็กซี่ของ ATLAS ในปัจจุบัน อย่างไรก็ตาม ATLAS มีแผนสรรหาลูกค้าราย
ใหม่ๆเพิ่มเติม เพื่อขยายฐานลูกค้าในธุรกิจดังกล่าวให้เติบโตขึ้นอย่างต่อเนื่อง 

นอกจากนี้ ATLAS ยังต่อยอดการให้บริการธุรกิจสื่อโฆษณาในรูปแบบอื่น เช่นการให้บริการติดตั้งสื่อโฆษณา
ภายในสถานีบริการก๊าซของ ATLAS ให้กับลูกค้ารายอื่นๆ  โดยเป็นแผ่นป้ายโปสเตอร์โฆษณาในพื้นที่สถานี
ให้บริการของกลุ่ม ATLAS  ซึ่งในเดือนเมษายน 2568 ได้ตกลงให้บริการสื่อดังกล่าวแก่ลูกค้าภายนอก 2 ราย 
และจะมีการเรียกเก็บเป็นค่าโฆษณารายเดือนตามอัตราที่ตกลงกันไว้  

ตัวอย่างป้ายสื่อโฆษณาโครงการ MAX TAXI ADS  ธุรกิจสื่อโฆษณาบนพื้นที่สถานีบริการของ ATLAS 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : ATLAS 

ชูจุดแข็งด้วย Model ธุรกิจแบบ COCO พร้อมสร้างฐานลูกค้าใหม่ เพื่อหนุนความต้องการให้เติบโต 

นอกจากจุดเด่นทางธุรกิจในด้านการเป็นผู้นำที่มีส่วนแบ่งการตลาดอันดับ 1 ของธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ใน
ภาคขนส่งแล้ว ATLAS ยังมีส่วนแบ่งทางการตลาดในธุรกิจ LPG ในภาคครัวเรือน และภาคอุตสาหกรรม ที่เติบโต
ขึ้นอย่างชัดเจน รวมถึงยังถือได้ว่าเป็นบริษัทที่มีอัตรากำไรเฉลี่ยที่ค่อนข้างสูง เมื่อเทียบกับผู้ประกอบกิจการ
สถานีบริการ และผู้ประกอบธุรกิจก๊าซฯรายอื่นๆ โดยฝ่ายวิจัยมองว่า ปัจจัยหลักที่ช่วยสนับสนุนผลบวกดังกล่าว
มาจากกลยุทธ์การใช้ Model ทางธุรกิจที่มุ่งเน้นการบริหารจัดการเอง (COCO) เกือบทั้งหมด ทั้งการลงทุน
ก่อสร้างและเช่าคลังก๊าซฯ และโรงบรรจุก๊าซฯ ตลอดจนการมุ่งเน้นขยายสาขาสถานีบริการ และร้านจำหน่ายก๊าซ
หุงต้มบนแหล่งพื้นที่แห่งใหม่อย่างต่อเนื่อง จึงทำให้ ATLAS สามารถจัดส่งสินค้า และการบริการให้แก่ลูกค้า
ปลายทางได้โดยตรง จึงช่วยให้ ATLAS สามารถควบคุมดูแลการดำเนินกิจการได้ง่าย และช่วยลดต้นทุนในการ
ดำเนินงาน อาทิ ค่าจ้างการผลิต หรือกการบริหารจัดการผ่านตัวแทน , ค่าขนส่ง เป็นต้น และเป็นส่วนช่วยให้ 
ATLAS ขยายฐานลูกค้า และเพิ่มส่วนแบ่งการตลาดให้เติบโตได้อย่างต่อเนื่อง  
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เปรียบเทยีบผลการดำเนนิงานป ี2567 ของผูป้ระกอบการทีม่ธีรุกจิกา๊ซฯทีจ่ดทะเบยีนใน ตลท.  

ที่มา : รวบรวมจาก SET และ One Report ของแต่ละบริษัท 

อีกทั้ง ATLAS ยังได้ประโยชน์จากการประกอบธุรกิจ ภายใต้กลุ่มของ PTG ดังนั้น ATLAS จึงสามารถใช้ประโยชน์
จากการใช้ Ecosystem ภายในกลุ่มฯ  เพื่อสร้างความได้เปรียบในการแข่งขัน ทั้งในด้านการใช้แบรนด์ “ PT” 
รวมถึงยังมีระบบเข้าร่วมการสะสมแต้ม Max Card ของกลุ่ม PTG ซึ่งสามารถจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายให้กับ
สมาชิก โดยสามารถใช้ระบบสะสมแต้ม เพื่อนำไปใช้แลกสิทธิประโยชน์ เป็นส่วนลดสำหรับการชำระค่าสินค้าและ
บริการต่างๆได้  

ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยมองว่า การขายสินค้า และให้บริการผ่านแบรนด์ PT จะเป็นส่วนช่วยขยายตลาดใหม่ๆได้ง่าย 
เนื่องจากแบรนด์ดังกล่าว ถือเป็นที่แบรนด์ที่เคยเปน็ที่รู้จักมาก่อนแล้ว ทำให้ได้รับการยอมรับจากกลุ่มลูกค้าทัว่ไป
ได้ง่าย รวมถึงการที่ ATLAS อยู่ในเครือข่าย Max Card ของกลุ่ม PT คาดจะช่วยให้กลุ่มฐานลูกค้าเดิมที่เคยใช้
บริการต่างๆของ PT อยู่แล้ว หันมาซื้อสินค้าและบริการของ ATLAS ได้ง่ายขึ้น นอกจากนี้ การใช้ประโยชน์จาก
เครือข่าย Max Card คาดจะช่วยให้ ATLAS สามารถจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายให้กับกลุ่มสมาชิกในฐาน
ระบบบที่มีอยู่เดิม เพื่อให้ได้รับสิทธิพิเศษต่างๆ จึงเป็นส่วนช่วยหนุนให้กลุ่มลูกค้าเดิมมี แนวโน้มที่จะกลับมาซื้อ
สินค้าของ ATLAS เพื่อสะสมคะแนนแลกสิทธิพิเศษได้อย่างต่อเนื่อง 

การเข้าร่วมบัตรสะสมแต้ม MAX CARD ของกลุ่ม PTG  โครงการ TAXI TRANSFORM 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : ATLAS 

นอกจากนี้ อีกหนึ่งกลยุทธ์ที่ ATLAS ให้ความสำคัญคือ การจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายเฉพาะกลุ่ม คือกลุ่มผู้
ให้บริการบนรถแท็กซี่ ผ่านโครงการ “PT Taxi Transform” เพื่อสนับสนุนให้ผู้ขับรถแท็กซีเ่ปลีย่นรถแท็กซี่ทีใ่ช้กา๊ซ 
NGV เปลี่ยนมาใช้ก๊าซ LPG แทน ผ่านโครงการ “PT Taxi Transform” โดยให้สิทธิประโยชน์เป็นส่วนลดค่า
เช้ือเพลิงที่เติมจากสถานีบริการ PT  

สำหรับกลยุทธ์ดังกล่าว ฝ่ายวิจัยมองว่าเป็นหนึ่งในวิธีการสร้างความตอ้งการใช้ก๊าซฯ LPG ภายในสถานีบริการ
ของ PT ให้เติบโต เนื่องจากกลุ่มแท็กซี่ที่เข้าร่วมโครงการของ ATLAS จะต้องปฏิบัติตามเงื่อนไขการในการเติม
ก๊าซฯ ในปริมาณขั้นต่ำที่กำหนด อีกทั้ง การได้ส่วนลด และสิทธิพิเศษอื่นๆที่ได้รับ ยังสามารถใช้ได้เพียงภายใน
กลุ่มสถานีบริการของเครือ PT เท่านั้น จึงเป็นถือส่วนช่วยป้องกันการดึงส่วนแบ่งการตลาดจากผู้ประกอบการ
รายอื่นๆ และช่วยหนุนให้ ATLAS ยังเติบโตเป็นผู้นำที่มีส่วนแบ่งการตลาดอันดับหนึ่ง ของธุรกิจก๊าซ LPG ในภาค
ขนส่งได้ต่อเนื ่อง นอกจากนี้ ATLAS ยังสามารถนำฐานกลุ่มลูกค้าผู้ขับแท็กซี่ที ่มีอยู่ ไปต่อยอดเป็นธุรกิจ
เกี่ยวเนื่องอื่นๆ คือธุรกิจให้บริการสื่อโฆษณาบนรถแท็กซี่ ซึ่งถือเป็นธุรกิจที่มีอัตรากำไรสูงได้อีกด้วย  
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ตัง้เป้าเงนิลงทนุ 5 ป ีที ่5.6 พนัล้านบาท รองรบัขยายการลงทนุ LPG ในทกุกลุม่อตุสาหกรรม  
สำหรับแผนการลงทนุ 5 ปี (ป ี 2568-2572) ต่อจากนี้ ATLAS จะมุ่งเนน้ไปที่การลงทุนในทรัพยส์ินที่ใช้ในการ
ดำเนินธุรกิจ โดยวานแผนขยายกำลังการผลติก๊าซ LPG และเพิม่ชอ่งทางการจำหน่ายก๊าซ LPG ผา่นทั้งร้านค้า
ก๊าซหุงต้มสำหรับธุรกิจ LPG ในภาคครัวเรือน และสถานบีริการก๊าซฯ LPG สำหรับธุรกิจในภาคการขนส่ง 
รวมถึงจะมีการลงทนุในบางส่วนเพิ่มเติมสำหรับอุปกรณ์จัดเกบ็ก๊าซ LPG และระบบทอ่ลำเลียงก๊าซฯ เพือ่ตอ่ยอด
ในธุรกิจจำหน่ายก๊าซในภาคอตุสาหกรรม รวมถึงใช้เป็นเงนิในโครงการ PT Auto Transform เฉพาะกลุ่ม 
โดยเฉพาะกลุม่ผู้ขับแท็กซี ่ เพือ่ขยายฐานของลูกค้า และสร้างความตอ้งการใช้ก๊าซฯ LPG ในสถานีบริการของ
กลุ่ม ATLAS ให้มากข้ึน พร้อมตอ่ยอดสร้างรายได้ในส่วนของธุธุจกิจเกี่ยวเนื่องอื่นๆ ได้  

สำหรับเงินที่คาดจะใช้ในการลงทนุในช่วง 5 ปี คาดจะอยูท่ี่ราว 5.6 พันลา้นบาท โดยมีรายละเอยีดดงันี้  
 CAPEX ป ี2568-2572 ของ ATLAS  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

I. แผนการลงทุนในภาคขนส่ง :  
คาดใช้เงินลงทุนราว 2.4 พันล้านบาท (ราว 42.9% ของ CAPEX รวม) โดยATLAS วางแผนเปิดให้บริการสถานี
บริการก๊าซฯ LPG เพิ่มขึ้นอีก 46 สถานี (ประกอบด้วยสถานีที่จำหน่ายเฉพาะก๊าซ LPG 11 สถานี และสถานี
บริการที่จำหน่ายทั้งก๊าซ LPG และน้ำมัน 35 สถานี) ผ่านการเช่าสถานีบริการก๊าซฯที่เคยมีผู้ดำเนินการอยู่แล้ว
เป็นหลัก รวมถึงมีแผนปรับปรุงสถานีบริการก๊าซฯที่มีอยู่ปัจจุบัน เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการให้บริการแก่
ลูกค้าได้มากขึ้นอีก 102 สถานี ส่งผลให้ภายในปี 2572 คาด ATLAS จะมีสถานีบริการที่เป็นผู้บริหารจัดการเอง
ทั้งหมดเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 290 สถานี จาก 243 สถานีในปี 2567 (แบ่งเป็นสถานีที่จำหน่ายเฉพาะก๊าซ LPG 78 
สถานี และสถานีบริการที่จำหน่ายทั้งก๊าซ LPG และน้ำมัน 212 สถานี) 

สถานีบริการก๊าซของ ATLAS   สถานีบริการก๊าซ + น้ำมันของ ATLAS (มีสาขา NGV + น้ำมัน 1สาขา) 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : ATLAS 

นอกจากนีย้ังมีการลงทนุในโครงการ PT Auto Transform ซึ่งเป็นโครงการที่สนับสนุนให้ผู้ขับรถแทก็ซี่ และผู้ใช้
รถยนต์ทัว่ไปที่ใช้ก๊าซ NGV หรือน้ำมนัเปน็เช้ือเพลิง ในการขับขี ่เปลี่ยนมาตดิตั้งอุปกรณ์สำหรับใช้ก๊าซ LPG 
ทดแทน โดย ATLAS จะเปน็ผู้สนบัสนนุค่าอปุกรณ์ติดตั้งสว่นหนึ่งให้แก่ผู้เข้าร่วมโครงการ และให้สิทธิประโยชน์ใน

2568F 2569F 2570F 2571F 2572F

1)การลงทุนในทรพัยสิ์นท่ีบริษทัฯใช้ในการด าเนินธรุกิจ 839.3         1,110.0      1,088.4      1,084.2      882.4         

1.1)    การลงทุนเพื่อเพิม่โรงบรรจุก๊าซหงุต้มและรา้นจ าหน่ายก๊าซหงุต้มเพื่อรองรบัการเตบิโตของธุรกจิจ าหน่ายก๊าซ LPG ในภาคครวัเรอืน 168.6         164.4         114.7         114.7         15.1           

- โรงบรรจุก๊าซของ ATLAS (ลา้นบาท) 146.3         133.5         89.0          89.0          -            

- รา้นจ าหน่ายก๊าซของ ATLAS (ลา้นบาท) 22.3          30.9          25.7          25.7          15.1          

1.2)    การลงทุนเพื่อเพิม่ถงับรรจุก๊าซหงุต้มเพื่อรองรบัการเตบิโตของธุรกจิจ าหน่ายก๊าซ LPG ในภาคครวัเรอืน 340.7         470.4         549.3         618.9         608.7         

1.3)    การลงทุนเพื่อเพิม่สถานบีรกิารก๊าซแอลพจีเีพื่อรองรบัการเตบิโตของธุรกจิจ าหน่ายก๊าซ LPG ในภาคขนสง่ 330.0         475.2         424.4         350.6         258.6         

2)  การลงทุนในโครงการท่ีบริษทัฯ ด าเนินการอยู่ในปัจจบุนัเพ่ิมเติม เพ่ือขยายฐานลกูค้าของ ATLAS 124.8         124.8         124.8         124.8         124.8         

2.1)    การลงทนุในโครงการ PT Auto Transform เพื่อเพิม่จ านวนผู้ใชร้ถยนต์ทีใ่ชก้๊าซแอลพจีเีป็นเชือ้เพลงิ 115.5         115.5         115.5         115.5         115.5         

2.2)    การลงทนุเพื่อขยายฐานลกูค้ากลุ่มอุตสาหกรรมและลกูค้ากลุ่มพาณิชยกรรม 9.3             9.3             9.3             9.3             9.3             

3)  การลงทุนในธรุกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธรุกิจจ าหน่ายกา๊ซแอลพีจี

4) ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการด าเนินธรุกิจของบริษทัฯ

รวม 964.1         1,234.8      1,213.2      1,209.0      1,007.2      

จ ำนวนเงนิโดยประมำณ (ลำ้นบำท)โครงการในอนาคต
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รูปแบบส่วนลดค่าเช้ือเพลิงสำหรับการเตมิทีส่ถานีบริการ PT โดยกำหนดเงือ่นไขวา่ผู้เขา้ร่วมต้องเตมิก๊าซ LPG 
ต่อเนือ่งในสถานบีริการ ภายในระยะเวลา และปรมิาณขัน้ต่ำที่กำหนด เพือ่ช่วยเพิม่จำนวนลูกค้าที่เข้ามาใช้
บริการในสถานีบริการของบริษัทฯ และชว่ยสร้างฐานลูกค้าประจำที่เตมิก๊าซฯในสถานีของบริษัทฯ ได้อยา่ง
ต่อเนือ่ง  

II. แผนการลงทุนในภาคครัวเรือน :  
คาดใช้เงินลงทุนราว 3.2 พันล้านบาท (ราว 56.2% ของ CAPEX รวม) โดย ATLAS มีแผนเพิ่มโรงบรรจุก๊าซหุง
ต้ม และร้านจำหน่ายก๊าซหุงต้ม รวมถึงถังบรรจุก๊าซหุงต้ม เพื่อรองรับการเติบโตของธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ใน
ภาคครัวเรือน โดยจะมุ่งเน้นในพื้นที่ ที่คาดจะเป็นทำเลสำคัญสำหรับจำหน่ายก๊าซฯ ในภาคครัวเรือน และกลุ่ม
ลูกค้าพาณิชยกรรม เช่น ธุรกิจร้านอาหาร ธุรกิจร้านซักรีด เป็นต้น โดยในปี 2568-2571 ATLAS มีแผนขยาย
โรงบรรจุก๊าซฯเพิ่มเติมอีก 10 โรง ซึ่งมีความสามารถในการอัดประจุสูงสุดโรงละ1.5 พันตัน/เดือน ส่งผลให้
ภายในปี 2572 คาด ATLAS จะมีโรงบรรจุก๊าซฯเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 16 โรง และมีความสามารถบรรจุก๊าซสุงสุด 2.31 
หมื่นตัน/เดือน  

โรงบรรจุก๊าซของ ATLAS   ความสามารถในการอัดบรรจุสูงสุด (ตัน/เดือน) 

 

 

 
ที่มา : ATLAS  ที่มา : ATLAS 

นอกจากนี้ ยังมีแผนเปิดให้บริการร้านจำหน่ายก๊าซหุงต้มที่  ATLAS เป็นผู้บริหารจัดการเองเพิ่มเติมอีก 598 
ร้านค้า เพื่อเพิ่มช่องทางการจำหน่ายก๊าซบรรจุถังที่อัดบรรจุจากบริษัทฯ และสามารถขยายฐานลูกค้าไปยังพื้นที่
ใหม่ๆ ส่งผลให้ในปี 2572 คาด ATLAS จะมีจำนวนร้านจำหน่ายก๊าซบรรจุถังเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 929 ร้านค้า 

จำนวนรา้นจำหนา่ยก๊าซ (COCO) 

ที่มา : ATLAS

III. แผนการลงทุนในภาคอุตสาหกรรม : 
ใช้เงินลงทุนราว 46.5 ล้านบาท (ราว 0.8% ของ CAPEX รวม) เพื่อลงทุนอุปกรณ์สำหรับจัดเก็บก๊าซ LPG และ
ระบบท่อลำเลียง LPG ให้กับลูกค้าบางส่วนที่มีความต้องการใช้ก๊าซ LPG เป็นเชื้อเพลิงในการผลิตสินค้าและ
บริการ เพื่อต่อยอดการให้บริการก๊าซ LPG ได้ครอบคลุมทุกอุตสาหกรรม 

นอกจากนี้ยังมีการศึกษาลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG อาทิการลงทุนเพื่อขยายคลัง
ก๊าซฯเพิ่มเติมในพื้นที่ดินที่ ATLAS เป็นเจ้าของ และการขยายการลงทุนในธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ไปยังกลุ่ม
ประเทศ  CLMV ซึ่งเป็นกลุ่มประเทศเป้าหมายใหม่ของ ATLAS รวมถึงอาจลงทุนในธุรกิจผลิตซ่อมถังบรรจุก๊าซ
หุงต้ม เพื่อช่วยให้ธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ของ ATLAS มีความครบวงจรยิ่งขึ้น  
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ทั้งนี้ ในมุมมองของฝ่ายวิจัย หากพิจารณาแผนลงทนุในช่วง 5 ปดีงักล่าวจะพบว่า ATLAS ให้น้ำหนกัขยายธุรกิจ
ต่อจากนี้ ไปในส่วนของกลุม่ผู้บริโภคภาคครัวเรือนเปน็หลัก ซึ่งมสีัดสว่นการใช้เงนิลงทนุทีสู่งถึง 56% ของเงิน
ลงทุนรวมในแผน 5 ป ี และมีจำนวนเงินที่คาดจะใช้ในแตล่ะปีปรับตวัเพิม่ขึ้นอย่างตอ่เนือ่ง เนื่องจากธุรกิจดังกล่าว
ยังถือเปน็ธุรกิจใหม่ของ ATLAS ที่ยังอยู่ในช่วงเริ่มต้น จึงสามารถเห็นแนวโน้มการเตบิโต และเพิม่ส่วนแบ่งทาง
การตลาดได้ขึ้นได้ง่าย ซึ่งฝ่ายวจัิยคาดว่าธุรกิจจำหน่ายก๊าซในภาคครัวเรือนของ ATLAS จะเปน็ส่วนช่วยให้
บริษัทฯยังเหน็การเติบโตของกำไรขึ้นได้ตอ่เนื่องในระยะยาว  

ในส่วนของการลงทุนในธุรกิจจำหน่ายก๊าซ LPG ภาคขนส่ง ปัจจุบันยังถือเปน็ธุรกิจหลัก ซึ่งคิดเปน็สัดส่วนราว 
70% ของปริมาณการจำหนา่ยกา๊ซฯทั้งหมดของ ATLAS โดยมีแผนใช้เงินทนุทีส่ัดสว่นราว 43% ของเงินลงทุน
รวมทั้งหมด ผา่นการเพิ่มสถานบีริการใหม่ๆอย่างตอ่เนื่อง โดยเฉพาะในช่วง ปี 2568 - 2570 ที่ยังมีแผนขยาย
สถานีให้บริการในสัดส่วนทีสู่ง ดงันั้น ฝ่ายวิจัยจึงคาดธุรกิจดังกล่าวจะยังคงเปน็ธุรกิจหลักที่ขับเคลื่อนปริมาณ
ขายก๊าซ LPG ให้เติบโตในช่วง 1-2 ปีต่อจากนี้  

ในขณะที่การลงทุนในภาคอตุสาหกรรม จะใช้เงินลงทนุจำนวนไมม่าก เนือ่งจากกลุม่ลูกค้าเป้าหมายของ ATLAS 
ส่วนใหญ ่จะประกอบกิจการภาคอุตสาหกรรมทีอ่ยู่ในพื้นที่ใกล้เคียงกับคลังก๊าซฯ ของ ATLAS อยูแ่ล้ว ดังนัน้จึงมี
ความจำเป็นในด้านการลงทุนอุปกรณ์สำหรับจัดเกบ็ก๊าซ LPG และระบบทอ่ลำเลียง LPG เพิ่มเติม เท่านัน้  

ระดมทนุ IPO เพือ่เนน้ขยายธรุกจิตามแผน เพือ่สร้างฐานธรุกจิให้เตบิโตมากยิง่ขึน้ 
การเสนอขายหุ้นสามัญตอ่ประชาชนจำนวน 418.42 ล้านหุ้น ในคร้ังนี้ (ราคาพาร์ 0.5 บาท) คิดเป็นสัดส่วน 
29.5% ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและเรียกชำระแล้วทั้งหมดของ ATLAS ภายหลังการเสนอขายหุน้ IPO โดยแบ่ง
จัดสรรให้แก่  

1) กรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของ PTG รวมถึงบริษัทย่อยของ PTG (ไม่รวมกรรมการ ผู้บริหาร และ
พนักงานของ ATLAS และบริษัทย่อย) จำนวนไม่เกิน 28.36 ล้านหุ้น (สัดสว่นไมเ่กิน 2.0% ของจำนวน
หุ้นสามญัทีอ่อกและชำระแล้วทั้งหมดภายหลัง IPO) 

2) ส่วนของผู้มอีุปการะคุณของบริษัทฯ จำนวนไมเ่กิน 62.36 ล้านหุน้ (สัดส่วนไมเ่กิน 4.4% ของจำนวนหุ้น
สามญัทีอ่อกและชำระแล้วทั้งหมดภายหลัง IPO) 

3) ประชาชนราว 327.7 ล้านหุน้ (สัดสว่นราว 23.1% ของจำนวนหุ้นสามญัทีอ่อกและชำระแล้วทั้งหมด
ภายหลัง IPO) โดยกรณีที่หุน้สามัญเพิม่ทนุเหลือจากการจัดสรรตามขอ้ 1) จะถูกนำมาจัดสรรเพิม่เตมิ
ให้แก่ประชาชน 

โดยภายหลังการออกและเสนอขายหุ้นแลว้ จะส่งผลให้ PTG ลดสัดส่วนการถอืหุ้นลงมาอยู่ที่ 70.5% ของทุนชำระ
แล้วทั้งหมดของ ATLAS จากเดิมที่ถือหุ้น 100%  

รายละเอียดการเสนอขายหุน้ IPO ของ ATLAS 

หมายเหตุ: * ไม่รวมถงึกรรมการ ผู้บริหาร และพนักงานของ ATLAS และบริษัทย่อยของ ATLAS 
ที่มา : ATLAS

จ ำนวน หุ้น เสนอขำย  IP O  ( ล้ ำน หุ้น )
สัดส่วนกำรกระจำยหุ้น IPO (ล้ำนหุ้น)

กรรมกำร ผู้บริหำร และพนักงำนของกลุ่มบริษัท PTG *
ผู้มีอุปกำระคุณของบริษัทฯ
ประชำชน

ก่อน  IP O หลัง IP O
รำคำพำร์ (บำท) 0.50 0.50
จ ำนวนหุ้นจดทะเบียนช ำระแล้ว (ล้ำนหุ้น) 1000.0 1418.4
ทุนช ำระแล้ว (ล้ำนบำท) 500.0 709.2
สัดส่วนกำร ถือหุ้น

บริษัท พีทีจี เอ็นเนอยี จ ำกัด  (มหำชน) 100.0% 70.5%
กรรมกำร ผู้บริหำร และพนักงำนของกลุ่มบริษัท PTG * 0.0% ไม่เกิน 2.0%
ผู้มีอุปกำระคุณของบริษัทฯ 0.0% ไม่เกิน 4.4%
ประชำชน 0.0% รำว 23.1%

418 .42

ไม่เกิน 28.36

รำว 327.70

รายละเอียดการเสนอขายหุ้น IPO 

ไม่เกิน 62.36
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สำหรับเงินที่ได้จากการเสนอขายหุ้น IPO คร้ังนี้ ฝ่ายวิจัยคาดวา่ ATLAS จะนำไปใช้สำหรับการขายธุรกิจ ตาม
แผนการลงทนุโครงการของทางบริษัทฯ ซึ่งคาดใช้เป็นเงินเพือ่รองรับการลงทนุในป ี 2568-2569 โดยมี
รายละเอียดวตัถุประสงค์การใช้เงนิ และคาดการณส์ัดส่วนเงินที่ใช้จากการเสนอขายหุ้น IPO ดังนี้  

รายละเอียดการเสนอขายหุน้ IPO ของ ATLAS และคาดการณส์ดัสว่นการใชเ้งนิลงทนุของ ฝา่ยวจิัย บล.เอเซยี พลสั 

ที่มา : ATLAS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส

คาดสดัสว่น D/E จะลดลงมาอยูท่ี ่2.21 เทา่ หลงัขายหุน้ IPO 

เนือ่งจากลักษณะการดำเนินธุรกิจของ ATLAS จะเน้นรูปแบบการเช่าสนิทรัพย์ อาทิ การเช่าพืน้ทีส่ถานบีริการ, 
โครงสร้างพื้นฐานต่างๆ เป็นต้น ส่งผลให้มีการรับรู้หนี้สนิตามสญัญาเช่าในที่ค่อนข้างสูง ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนราว 
62% -70% ของสัดสว่นหนีส้ินรวมในปี 2565-2567 ดังนั้นหากพิจารณาอตัราสว่นหนีส้ิน/ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 
(D/E Ratio) ในช่วงปีดังกล่าว จะพบว่าอตัราส่วน D/E อยู่ที่ 6.58 เท่า, 6.04 เทา่, และ 4.80 เท่า ตามลำดับ  

แตอ่ย่างไรก็ตาม โดยปกติแล้วการพิจารณาอตัราสว่นทางการเงินที่ตอ้งดำรงไว้ (covenant) สำหรับการกู้ยืมเงนิ
จากสถาบนัการเงิน จะกำหนดไวว้่าตอ้งมี IBD/E ที่ไมเ่กิน 3.0 เท่า โดยไม่รวมรายการหนีส้ินจากสญัญาเช่าเข้ามา
คำนวน ดังนัน้ หากตดัรายการดงักล่าวออกไป จะพบว่าอัตราส่วน IBD/E ในปี 2565-2567 ของ ATLAS อยู่ที ่
0.68 เท่า, 0.77 เทา่, และ0.57 เทา่ ตามลำดับ ซึ่งยังถือว่าอยูใ่นระดับทีเ่หมาะสม และไม่กอ่ให้เกิดความเสี่ยง
ทางการดำเนินธุรกิจมากเกินไป  

นอกจากนี้ฝา่ยวิจัยคาดว่าปี 2568 ATLAS จะมีสัดส่วน D/E และ IBD ลดลงมาอยู่ที่ 2.21 เทา่ และ 0.21 เท่า 
ตามลำดบั จากส่วนของผู้ที่หุ้นที่เพิ่มขึ้น ตามการออกหุ้นสามัญเพิม่ทุนและการรับรู้ผลประกอบการที่ดีขึ้น อีกทั้ง
ในปี 2569 – 2570 ที่คาดอัตราส่วน D/E จะปรับตัวลดลงต่อเนือ่งมาอยู่ราว 2.05 เท่า และ 1.96 เท่า ตามลำดบั 
รวมถึงคาดอตัราสว่น IBD/E จะลดลง มาอยู่ที ่0.13 เท่า ตามการรับรู้ผลประกอบการที่คาดเติบโต YoY  

คาดการณ์สถานะทางการเงิน และอัตราส่วน D/E ปี 2568-2570  คาดการณ์สัดส่วน IBD/E ป ี2568-2570 

 

 

 
ที่มา สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

 

สดัส่วนเงินท่ีคาดจะ
ใช้จากการขายหุ้น 

IPO

(ล้านบาท)

1) การลงทุนในทรพัยสิ์นท่ีบริษทัฯใช้ในการด าเนินธรุกิจ
1.1)เพิม่โรงบรรจุก๊าซหงุต้ม และรา้นจ าหน่ายก๊าซหงุต้ม เพื่อรองรบัธุรกจิก๊าซภาคครวัเรอืน 10-15% 2568-2569

1.2) เพิม่ถงับรรจุก๊าซหงุต้มเพื่อรองรบัการธุรกจิก๊าซ LPG ภาคครวัเรอืน 30-35% 2568-2569

1.3)  เพิม่สถานบีรกิารก๊าซ LPG เพื่อรองรบัการธุรกจิจ าหน่าย LPG ภาคขนสง่ 40-45% 2568-2569

2)  ขยายการลงทุนในโครงการท่ีก าลงัด าเนินการอยู่ในปัจจบุนัเพ่ิมเติม เพ่ือขยายฐานลกูค้า
2.1) ลงทุนในโครงการ PT Auto Transform เพื่อเพิม่จ านวนผู้ใชก้๊าซ LPG เป็นเชือ้เพลงิ 5-10% 2568-2569

2.2) ลงทุนเพื่อขยายฐานลกูค้ากลุ่มอุตสาหกรรมและลกูค้ากลุ่มพาณิชยกรรม 1-5% 2568-2569

3)  การลงทุนในธรุกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธรุกิจจ าหน่ายกา๊ซ LPG

 การศกึษาโครงการในอนาคต 0-5% 2568-2569

4) ใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 0-5% 2568-2569

สดัส่วนการใช้เงินทุน IPO จ าแนกตามภาคธรุกิจระยะเวลาวตัถปุระสงค์การใช้เงิน

47.1%
52.0%

0.8%

 า  น  ง  า  รั เร อน  า อ ต าหกรรม
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เปรียบเทียบสัดส่วน D/E ในกลุ่มอุตสหกรรรม 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

ผลการดำเนนิงานในชว่ง 3 ป ี(2564-2567) ทีผ่า่นมาเตบิโตเฉลี่ย 43.2% (CAGR)  

ในช่วงปี 2567 ATLAS และ PTG มีการปรับปรุงโครงสร้างในการดำเนนิธุรกิจ เพือ่จำแนกการดำเนนิงานในธุรกิจ
จำหน่ายก๊าซฯ และการจำหน่ายน้ำมนัภายในสถานีบริการให้เกิดความชัดเจนมากยิ่งข้ึน ATLAS จึงให้สิทธิกับ
กลุ่มบริษัท PTG ในการจำหนา่ยน้ำมันในสถานีบริการก๊าซที่มสี่วนการจำหน่ายน้ำมนั โดยหลงัจากปรับปรุง
โครงสร้างแล้วเสร็จ ATLAS จะไม่มีการบนัทึกรายได้และค่าใช้จ่ายจากการขายน้ำมัน แต่จะได้รับค่าตอบแทนเปน็
รูปแบบค่าบริหารจัดการส่วนจำหน่ายนำ้มนัภายในกลุ่มสถานีดังกล่าวแทน  ดังนัน้ ATLAS จึงจัดทำงบการเงนิ
รวมเสมอืนยอ้นหลัง โดยเปรียบเสมอืนว่าได้ใหส้ิทธิแก่กลุ่ม PTG มาตั้งแต่ตน้ เพือ่ให้สะทอ้นภาพรวมผลการ
ดำเนินงานในแต่ละปีได้ชัดเจนยิ่งข้ึน  

ทั้งนี้หากอิงงบกำไรขาดทนุเสมอืน จะพบว่าในปี 2565 ATLAS มีกำไรสุทธิเพิ่มขึ้นมีนัยฯ มาอยู่ที ่ 301.4 ล้านบาท 
จาก 90.4 ล้านบาทในปี 2564 เตบิโตตามรายได้จากการขายและให้บริการที่เพิ่มขึ้น 75.9%yoy มาอยู่ที่ 6.5 
พันลา้นบาท จากการขยายการลงทุน ทั้งการขยายสถานีบริการในภาคขนส่ง และปรับปรุงสถานีบริการก๊าซ LPG 
เพื่อตอบสนองตอ่ความต้องการของผู้ใช้รถยนต์ไดม้ากข้ึน รวมถงึการดำเนนิโครงการเพื่อเพิ่มปริมาณการเติม
ก๊าซฯ LPG  ผ่านโครงการปรับเปลี่ยนติดตั้งอุปกรณส์ำหรับใช้ก๊าซ LPG บนรถแท็กซี่ และให้ส่วนลดการเติมกา๊ซ 
LPG กับผู้ใช้รถแท็กซีเ่พือ่แลกกับการติดตั้งโฆษณาบนรถแท็กซี่ ส่งผลให้มีผู้ใช้บริการในสถานีก๊าซ PT มากข้ึน อีก
ทั้งยังมีการลงทนุในโรงบรรจุก๊าซหุงต้มเพิม่อีก 1 โรง ที่กำลังการบรรจุก๊าซสูงสุด 2.0 พันตัน พร้อมขยายร้าน
จำหน่ายก๊าซหุงต้มเพิ่มเตมิ เพือ่ขยายฐานลูกค้าใหม่ๆ  นอกจากนีย้ังมีการรับรู้รายได้ผ่านสือ่โฆษณาบนรถแท็กซี่ 
ซึ่งถือเป็นรายได้ที่มอีตัราสว่นกำไรสูง โดยมีการรับรู้รายได้ดังกลา่วเพิม่ขึ้นมาอยู่ที ่ 181.4 ล้านบาท จากเดมิ 
28.8 ล้านบาท ในปี 2564  ตามการรับรู้รายได้เต็มที่ทั้งปี เทียบกับปีก่อนหน้าทีเ่ร่ิมต้นธุรกิจสื่อโฆษณาในช่วง 
4Q64  

ในขณะที่ปี 2566 มีกำไรสุทธิลดลง 24.2%yoy มาอยู่ที่ 228.3 ล้านบาท โดยหลักเป็นผลมาจากค่าใช้จ่าย SG&A 
ที่ปรับตวัสูงข้ึนมากกวา่การเติบโตของรายได้ เนื่องจาก ATLAS มีการลงทุนในโรงบรรจุก๊าซฯเพิ่มขึ้นอีก 3 โรง 
เพื่อขยายของเขตการจำหน่ายก๊าซ LPG ให้ครอบคลมุพื้นที่เปา้หมายมากขึ้น อีกทั้งยังมีการลงทนุในคลังก๊าซฯ 
เพื่อเพิม่ความสามารถในการจัดเก็บและกระจายกา๊ซฯ ส่งผลให้มีการรับรู้ค่าเสือ่มและค่าตัดจำหน่ายเพิ่มขึ้น 
นอกจากนี้รายได้จากการให้บริการสื่อโฆษณาบนรถแท็กซี่ปรับตวัลดลง 4.2%yoy มาอยูท่ี่ 173.7 ล้านบาท จาก
จำนวนรถแท็กซี่ทีต่ิดตั้งสือ่โฆษณาน้อยลง ถึงแมว้่ารายได้จากการขายและให้บริการโดยรวมจะปรับตัวเพิ่มขึน้
ต่อเนือ่ง 41.9%yoy มาอยู่ที่ 9.3 พันลา้นบาทก็ตาม 

อย่างไรก็ตาม ปี 2567 มีกำไรสุทธิฟื้นตัวขึน้ 16.2%yoy มาอยู่ที่ 265.4 ล้านบาท เติบโตตามรายไดร้วมที่เพิ่มขึ้น 
15.1%yoy มาอยู่ที่ 1.1 หมื่นลา้นบาท จากการขายสินค้าและให้บริการก๊าซทีเ่พิ่มขึน้ในทุกกลุ่มธุรกิจ ตามการ
ขยายสถานบีริการ และร้านค้าจำหน่ายก๊าซหุงต้มอยา่งต่อเนือ่ง อีกทั้งยังสามารถใช้กำลังการผลิตในโรงบรรจุ
ก๊าซฯ และคลังจัดเก็บกา๊ซฯที่ลงทุนในปีกอ่นหนา้ไดเ้พิ่มขึน้ ขณะที่รายได้จากการให้บริการบนสือ่โฆษณาบนรถ
แท็กซีอ่่อนตวัลงอีกเล็กน้อย 4.0% มาอยู่ที ่166.8 ล้านบาท  
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งวด 1H68 กำไรสทุธเิตบิโต 2.1%yoy จากการเตบิโตในทกุกลุม่ธรุกจิ  

ATLAS รายงานกำไรสุทธิ 1H68 เพิ่มขึ้น 2.1% เมือ่เทียบกบังบการเงินเสมอืนในงวด 1H67 มาอยู่ที ่155.7 ล้าน
บาท โดยมีแรงหนุนจากภาพรวมในทุกกลุม่ธุรกิจที่ปรับตัวดีขึ้น YoY โดยรายได้จากการขายและให้บริการปรับตัว
เพิ่มขึน้ 13.6%yoy มาอยู่ที ่ 5.8 พันล้านบาท จากธุรกิจ LPG ที่มปีริมาณการจำหน่ายทั้งภาคขนส่ง ภาค
ครัวเรือน และภาคอุตสาหกรรมทีเ่ติบโต 10.1%yoy, 14.6%yoy, และ 21.5%yoy มาอยู่ที่ 145.7 ล้านลิตร, 46.2 
ล้านลิตร, และ 17.5 ล้านลติร ตามลำดับ จากการขยายการลงทุนเพิ่มสถานบีริการ LPG สุทธิ 1 สถานี มาอยู่ที ่
244 สถานี ทั้งนี้ ATLAS ยังคงรักษา market share เป็นอันดบั 1 ที่สัดส่วน 31.1% ของปริมาณจำหน่าย LPG 
ในภาคขนส่ง เพิ่มขึน้จาก 29.5% ณ สิ้นปี 2567 รวมถึงมีการขยายร้านค้าก๊าซหุงติมได้อีก 72 ร้านค้า มาอยูท่ี่ 
403 ร้านค้า และเพิม่สดัส่วน market share ของธุรกิจ LPG ในภาคครัวเรือนขึ้นเป็น 4.0% ของปริมาณจำหนา่ย 
LPG ในภาคครัวเรือน จากเดิม 3.7% ปรกอบกับภาคอุตสาหกรรมยังมีสัดส่วน market share เพิ่มขึ้นมาอยู่ที ่
5.4% จากเดิม 4.9%  

นอกจากนี ้ ในส่วนของธุรกิจสื่อโฆษณาบนรถแท็กซีย่ังมีรายได้เพิม่ขึ้น 4.5%yoy มาอยู่ที ่ 105.6 ล้านบาท จาก
การขยายกลุม่ลูกค้าผู้ขับแท็กซี่ ทีเ่ข้าร่วมโครงการฯ ไดอ้ย่างต่อเนือ่ง  

อย่างไรก็ตาม ยังมีแรงกดดนับางส่วนจากค่าใช้จ่าย SG&A ที่เพิม่ขึน้ 8.8%yoy มาอยูท่ี่ 759.3 ล้านบาท ตามการ
ขยายธุรกิจ นอกจากนี้ ตน้ทนุทางการเงินปรับตวัสูงข้ึน 17.3%yoy มาอยู่ที ่61.0 ล้านบาท  

ผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

รายได้และปริมาณขายก๊าซ LPG   รายได้จากการให้บริการสื่อโฆษณาบทรถแท็กซี่ 

 

 

 
ที่มา ATLAS    ที่มา : ATLAS 

 

ATLAS (ล้านบาท) 1Q68 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 %QoQ 1H67 1H68 %YoY

รายได้จากการขายและใหบ้รกิาร 7,021 5,119 2,664 2,906 2,908 0.1% 5,119 5,813 13.6%

ต้นทนุขายและใหบ้รกิาร -6,214 -2,295 -2,467 -2,497 -2,423 -3.0% -4,352 -4,920 13.1%

ก าไรขัน้ต้น 807 369 438 410 414 0.8% 767 824 7.5%

ค่าใช้จ่ายในการขายและบรหิาร -437 -359 -406 -373 -386 3.4% -698 -759 8.8%

รายได้อืน่ๆ 167 93 68 64 128 100.4% 175 191 9.3%

EBIT 1,593 103 100 101 156 54.5% 244 256 5.0%

ต้นทนุทางการเงนิ -777 -31 -32 -32 -29 -7.4% -52 -61 17.3%

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงนิได ้(EBT) 72 68 69 126 82.8% 192 195 1.7%

ภาษีเงนิได้ -14 -13 -15 -25 69.5% -40 -40 0.2%

ก าไรสทุธิ 982 58 55 54 101 86.5% 153 156 2.1%

Norm Profit 1,221 58 55 54 101 86.5% 153 156 2.1%

EPS (บาท/หุน้) 0 0.06 0.05 0.05 0.10 86.5% 0.15 0.16 2.1%

Norm EPS (บาท/หุน้) 0 0.06 0.05 0.05 0.10 86.5% 0.15 0.16 2.1%

Gross margin 11.5% 13.9% 15.1% 14.1% 14.6% 15.0% 14.2% 55.2%

Net profit margin 14.0% 2.2% 1.9% 1.9% 3.6% 3.0% 2.7% 15.3%
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คาดแนวโนม้กำไรในชว่ง 3 ปขีา้งหนา้เตบิโตตอ่เนือ่ง YoY  

ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยคาดกำไรสทุธิปี 2568 จะปรับตัวเพิ่มขึน้ 21.1%yoy มาอยู่ที่ 321.4 ล้านบาท หนนุหลกัจากรายได้
จากการขายและให้บริการที่คาดเติบโต 12.3%yoy มาอยู่ที่ 1.2 หมื่นล้านบาท จากปริมาณการขายก๊าซ LPG 
โดยรวมที่คาดจะเติบโตในทุกกลุ่มธุรกิจ โดยเฉพาะอยา่งยิ่งการจำหน่ายก๊าซในภาคครัวเรือน ที่ ATLAS มีแผนเขา้
ลงทุนขยายโรงบรรจุก๊าซหุงต้มในปี 2568 เพิ่มขึ้นอีก 3 โรง เพือ่เพิม่กำลังการผลิต และรองรับการขยายฐาน
ลูกค้าในพื้นที่ใหม่ๆ ในทั้งภาคครัวเรือน และภาคอตุสาหกรรม อีกทั้งยังเป็นส่วนช่วยการประหยัดค่าใช้จ่ายในการ
ขนส่งก๊าซให้แกลู่กค้าปลายทาง ส่งผลให้กำลังการบรรจุก๊าซสูงสดุของ ATLAS เพิ่มขึน้มาอยูท่ี่ 1.26 หมื่นตัน/
เดือน จาก 7.75 พันตัน/เดอืน ในปี 2567 และคาดจะมีร้านจำหน่ายก๊าซหุงต้มเพิ่มขึน้อีก 111 ร้านค้า มาอยู่ที่ 442 
ร้านค้า ตามแผนการเปดิดำเนนิงานของบริษัทฯ ประกอบกับคาดการณ์จะมีการจำหน่ายกา๊ซ LPG ในภาคขนส่ง
ยังมีการเตบิโตขึน้อย่างตอ่เนือ่ง จากแผนขยายสถานีบริการก๊าซ LPG ของทางบริษัท เพิ่มอีก 1 สถานี มอียูท่ี ่
244 สถานี  

ขณะที่ในส่วนของธุรกิจสื่อโฆษณา ฝ่ายวิจัยคาดรายได้เติบโตขึ้น 3.5%yoy มาอยูท่ี่ 172.6 ล้านบาท หนนุหลัก
จากการมุ่งเน้นกลยทุธ์ส่งเสริมโครงการ Taxi Transform เพือ่ให้มีจำนวนรถแท็กซีเ่ข้าใช้บริการในสถานีก๊าซ PT 
และตดิสือ่โฆษณาบนรถมากขึ้น รวมถึงการเร่ิมให้บริการสือ่โฆษณาพื้นที่เช่าต่างๆภายในสถานีให้บริการของ 
ATLAS จึงคาดจะเป็นสว่นช่วยให้ฐานกำไรของธุรกิจดังกล่าวสามารถเติบโตขึ้นได้ YoY   

และตอ่เนือ่งในป ี2569 และ 2570 ที่คาดกำไรสทุธิปรับตวัเพิ่มขึ้น 18.6%yoy และ 14.9%yoy มาอยูท่ี่ 381.2 ล้าน
บาท และ 438.1 ล้านบาท ตามลำดับ ปัจจัยสนบัสนุนหลักจากรายได้จากการขายและให้บริการที่คาดเติบโต 
12.4%yoy และ 10.8%yoy มาอยู่ที่ 1.3 หมื่นล้านบาท และ 1.5 หมื่นลา้นบาท ตามลำดับ โดยเปน็ไปตามแผนการ
ขยายธุรกิจจำหน่ายและให้บริการก๊าซ LPG อย่างต่อเนือ่ง ซึ่งในสว่นของธุรกิจก๊าซ LPG ในภาคขนส่ง คาดจะมี
การเปิดสถานบีริการเพิม่ขึ้นอีกปลีะ 16 สถาน ีและ 13 สถาน ีตามลำดบั  รวมถึงธุรกิจก๊าซในภาคครัวเรือนที่ยังมี
การขยายโรงบรรจุก๊าซเพิม่ในป ี2569 เพิ่มอีก 3 โรง มาอยู่ที่กำลงับรรจุก๊าซสูงสุด 1.71 หมื่นตัน/เดือน และในป ี
2570 มีแผนขยายเพิม่อีก 2 โรง ส่งผลให้กำลังบรรจุก๊าซสูงสุดเพิม่ขึ้นมาอยูท่ี่  2.01 หมื่นตัน/เดอืน  อีกทั้งคาดจะ
มีการเปิดร้านจำหนา่ยก๊าซหุงต้มเพิ่มอีกปีละ 154 ร้านค้า และ 129 ร้านค้า มาอยู่ที่ 725 ร้านค้า  ในขณะที่ธุรกิจ
สื่อโฆษณาฝ่ายวิจัยกำหนดสมมติฐานให้มีรายไดเ้ตบิโตเฉลีย่ปีละ 3.5% ส่งผลให้คาดรายได้จากธุรกิจดังกล่าวใน
ปี 2569 – 2570 เพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ 178.7 ล้านบาท และ 184.9 ล้านบาท ตามลำดับ  

 
คาดการณ์ปริมาณขายก๊าซ LPG จำแนกตามประเภท (ลา้นกิโลกรัม)  สัดส่วนปริมาณการจำหน่ายก๊าซ LPG 

 

 

 
ที่มา สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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สัดส่วนรายได้จากการขายและให้บริการ  กำไรขั้นต้น และอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) 

 

 

 

ที่มา สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

คาดการณ์กำไรสุทธิ และอัตรากำไรสุทธิ  คาดการณ์สัดส่วนโครงสร้างกำไรสุทธิ 

 

 

 
ที่มา สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
สมมตฐิานหลกัในการทำประมาณการ    

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

สมมติฐานหลัก 2567 2568F 2569F 2570F
การจ าหน่ายกา๊ซ LPG

รายได้จากการจ าหน่ายก๊าซ LPG (ลา้นบาท) 9,595         10,839       12,205       13,523       

ปรมิาณการจ าหน่ายก๊าซ LPG (ตนั) 391,437     443,522     499,868     554,668     

การจ าหน่ายในภาคขนสง่ 273,037     297,464     329,892     354,790     

 การจ าหน่ายในภาคครวัเรอืน 86,900      108,731     124,623     144,774     

การจ าหน่ายในภาคอุตสาหกรรม 31,500      37,328      45,353      55,104      

ราคาขายเฉลีย่/หน่วย (บาท/ลติร)
ราคาขายเฉลีย่/หน่วยในภาคขนสง่ (บาท/ลติร) 25.0          25.0          25.0          25.0          

ราคาขายเฉลีย่/หน่วย ในภาคครวัเรอืน (บาท/ลติร) 23.5          23.5          23.5          23.5          

ราคาขายเฉลีย่/หน่วย ในภาคอุตสาหกรรม (บาท/ลติร) 22.7          22.7          22.7          22.7          

อตัราก าไรขัน้ต้นภาคขนสง่ (%) 16.9% 16.9% 16.9% 16.9%

อตัราก าไรขัน้ต้นภาคครวัเรอืน (%) 11.6% 12.0% 12.0% 12.0%

อตัราก าไรขัน้ต้นภาคอุตสาหกรรม(%) 8.5% 8.5% 8.5% 8.5%

จ านวนสถานบีรกิารก๊าซ (สถาน)ี 69             70             82             85             

จ านวนสถานบีรกิารก๊าซทีม่กีารจ าหน่ายน ้ามนั (สถานี) 174           174           182           192           

จ านวนโรงบรรจุก๊าซหงุต้ม (โรง) 6               10             13             15             

ก าลงัการผลติสงูสดุ  (ตนั/เดอืน) 7,750         15,550       20,050       23,050       

อตัราการใชก้ าลงัการผลติ 97.2% 60.2% 53.1% 53.5%

จ านวนรา้นค้าสะสม (รา้น) 331           442           596           725           

การรบัจา้งบริหารส่วนจ าหน่ายน ้ามนั
รายได้จากการรบัจ้างบรหิาร (ลา้นบาท) 977.9         1,046.4      1,149.2      1,272.9      

อตัราก าไรขัน้ต้นค่าบรหิาร (%) 10.5% 10.2% 10.2% 10.2%

ธรุกิจส่ือโฆษณาบนรถแท็กซ่ี
ค่าบรกิารสือ่โฆษณา (ลา้นบาท) 166.8         172.6         178.7         184.9         
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FV ณ สิน้ป ี2569 ที ่4.2 บาท/หุน้ องิ PER เฉลี่ยกลุม่ฯ 15.5 เทา่ 

ฝ่ายวิจัยประเมินมูลค่าพื้นฐานของ ATLAS ณ สิ้นปี 2569 อยู่ที่ 4.2 บาท/หุ้น โดยใช้ EPS ปี 2569 ที่ 0.27 บาท/
หุ้น และอิง PER ที่ราว 15.5 เทา่ โดยใช้วิธีคำนวณจากการใช้ค่าเฉลี่ยถ่วงนำ้หนักจากสดัส่วนกำไรสุทธิในช่วง 1-
3 ปีข้างหน้า ที่คาดจะมีสัดส่วนจากธุรกิจก๊าซ LPG ราว 65% และธุรกิจสื่อโฆษณาราว 35% และ discounted 
PER ลง 30% เพื่อสะทอ้นสภาวะตลาดในปัจจุบนัที่มีความผนัผวนมากข้ึน ภายใต้หลักความระมัดระวัง 

ทั้งนี้ ฝ่ายวิจัยใช้ค่าเฉลี่ย PER ย้อนหลัง 3 ปี ของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยที่ประกอบ
ธุรกิจใกล้เคียงกับ ATLAS มากที่สุด โดยเลือก PTG, OR, BCP, SGP, SCN, และ WP เปน็ตวัแทนในส่วนของ
ธุรกิจจำหน่ายและให้บริการก๊าซ LPG และเลอืก PLANB เป็นตัวแทนของธุรกิจสื่อโฆษณา ดังสรุปในตาราง 

ประเมนิมลูคา่พืน้ฐานดว้ยวธิ ีPER    

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส

สำหรับอตัราการจ่ายปันผล ATLAS มีนโยบายจ่ายปนัผลไม่นอ้ยกว่า 30% ของกำไรสทุธิจากงบเฉพาะกิจการ 
หลังหักภาษี และเงินสำรองต่างๆทุกประเภทแล้ว ซึ่งที่ผ่านมายังไมม่ีการจ่ายปันผล ดังนั้นภายใตส้มมตฐิานราคา
หุ้น ณ สิน้ป ี2569 ที่ 4.20 บาท และ dividend payout ratio ที ่30.0% ตามนโยบายขั้นต่ำของบริษัทฯ คาดปี 
2569 ATLAS จะจ่ายปันผลในอตัราหุ้นละ 0.08 บาท หรือคิดเปน็ Dividend yield ทั้งปทีี่ราว 1.9%  

ปจัจยัเสีย่งทีส่ำคญั  

1) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้จำหน่ายก๊าซ LPG รายใหญ่: เนือ่งจากในประเทศไทยมีผู้ผลิตก๊าซ LPG ที่ได้จาก
โรงกลั่น และผู้ประกอบการโรงแยกก๊าซธรรมชาติที่ผลิตกา๊ซ LPG ในประเทศไทยมีเพยีงน้อยราย และ ATLAS ได้
ลงนามการลงนามสญัญาซื้อขายในระยะยาวกับผู้ผลิตก๊าซและผูค้้าก๊าซรายใหญ่ จำนวน 6 ราย ซึ่งตามสัญญา
ซื้อขายดังกล่าว แม้จะไม่มีการกำหนดปริมาณการซือ้ขายขั้นต่ำ และราคาซือ้ขายที่เฉพาะเจาะจง (Fixed Price) แต่
คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายกำหนดให้ตอ้งมีการร่วมกนัวางแผนปริมาณการซื้อขายก๊าซ LPG ร่วมกนั เพือ่ให้การ
จำหน่ายก๊าซ LPG สอดคลอ้งกับแผนงานของแตล่ะฝ่าย โดยปริมาณก๊าซที่ ATLAS จัดหาจากผู้ผลติก๊าซและผู้ค้า
ก๊าซที่มสีัญญาซือ้ขายกา๊ซดังกลา่ว คิดเป็นสัดสว่นราว 98-99% ของปริมาณกา๊ซ LPG ที่บริษทัจัดหา 
นอกจากนี ้ATLAS ยังสามารถซือ้ก๊าซ LPG จากผู้ค้าก๊าซรายอืน่ได้ หากเกดิเหตุการณ์ที่ผู้ผลิตก๊าซและผู้ค้ากา๊ซ
ที่มีสญัญาซื้อขายก๊าซกบัATLAS ไม่สามารถจำหน่ายก๊าซ LPG ไดเ้พียงพอตอ่ความตอ้งการของบริษัทฯ  

2) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้ผลิตถังบรรจุก๊าซหุงตม้: ปัจจุบัน ATLAS ซื้อถังบรรจุก๊าซหุงต้มจากผู้ผลิตราย
ใหญ่เพียงรายเดียว จึงอาจมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้ผลติถังบรรจุก๊าซหุงต้มเพียงรายเดียว อย่างไรก็ตาม 

บริษัท ลักษณะการประกอบธุกิจ sector
PER เฉล่ีย 

3 ปี(X)

discounted 

PER 30%
Weigted

ตวัแทนธรุกิจท่ีมีสถานีบริการน ้ามนั และธรุกิจกา๊ซ

PTG จ าหน่ายน ้ามนัเชือ้เพลงิ และก๊าซ LPG รวมถงึธุรกจิเกี่ยวเนื่องอืน่ๆ ENERG 24.1 16.8

OR จดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมและธุรกจิค้าปลกีสนิค้าและบรกิารอืน่ๆ ทัง้ในตลาดค้าปลกี ตลาดพาณิชย ์และต่างประเทศ ENERG 20.7 14.5

BCP ธุรกจิโรงกลัน่น ้ามนัและการค้าน ้ามนั และธุรกจิการตลาด รวมถงึลงทนุในพลงังานไฟฟ้าสเีขยีว ผลติภณัฑ์ชวีภาพ ทรพัยากรธรรมชาตแิละพฒันาธุรกจิใหม่ ENERG 10.7 7.5

SGP ธุรกจิค้าก๊าซปิโตรเลยีมเหลว (LPG) ภายใต้เครือ่งหมายการค้า สยามแก๊ส และ ยนูคิแก๊ส แอมโมเนยี และผลติภณัฑ์ปิโตรเคมอีืน่ รวมถงึธุรกจิเกี่ยวเนื่องอืน่ๆ ENERG 16.3 11.4

SCN ธุรกจิทีเ่กี่ยวเนื่องกบัก๊าซธรรมชาตแิบบครบวงจร ทัง้สถานบีรกิารก๊าซธรรมชาตหิลกั , ขนสง่ก๊าซ NGV, สถานบีรกิารก๊าซธรรมชาตสิ าหรบัยานยนต์ , และอืน่ๆ ENERG 10.5 7.3

WP จ าหน่ายและขนสง่ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว (Liquefied Petroleum Gas : LPG) ENERG 14.9 10.4

ค่าเฉลีย่ 16.2 11.3 65%

ตวัแทนธรุกิจส่ือโฆณา

PLANB ใหบ้รกิารและรบัจ้างผลติสือ่โฆษณาภายนอกทีอ่ยูอ่าศยั ทัง้สือ่โฆษณาบนระบบขนสง่มวลชน, ภาพนิ่งและสือ่ดจิทิลักลางแจ้ง,  เป็นต้น MEDIA 33.4 23.4

ค่าเฉลีย่ 33.4 23.4 35%

ค่าเฉล่ียถว่งน ้าหนัก 15.5

2568 2569
12 months 

Target
EPS 0.23 0.27 0.25

FV 3.50 4.20 3.84

ประเมินมูลค่าพ้ืนฐาน
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การสั่งซื้อถังบรรจุก๊าซหุงตม้จากผู้ผลิตรายเดยีวทำให้ ATLAS มีความสะดวกในการบริหารจัดการ และเกิด
ความประหยัดต่อขนาด (Economy of scale) จากการสั่งซือ้เป็นจำนวนมาก นอกจากนี้ ATLAS มคีวามสมัพันธ์
ที่ดีกับผู้ผลิตถังบรรจุก๊าซหุงตม้รายดังกล่าวมาอยา่งยาวนาน และมีการแจ้งจำนวนถังบรรจุก๊าซหุงต้มทีต่อ้งการ
สั่งซื้อไว้ล่วงหนา้ในช่วงระยะเวลา 1 ปี เพื่อให้ผู้ผลิตวางแผนการผลติได้ โดยที่ผ่านมา ผู้ผลติรายดังกล่าวยังไมเ่คย
มีปัญหาในการผลิตและส่งมอบถงับรรจุก๊าซหุงต้มให้กับบริษัทฯ โดยปริมาณถังบรรจุก๊าซหุงต้มทีบ่ริษัทฯ สั่งซื้อ
จากผู้ผลิตรายนี้ เพียงพอตอ่ความตอ้งการของการดำเนินธุรกิจของ ATLAS  

3) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้ให้บริการขนส่งบางราย : ATLAS อาจถือไดว้่ามีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู้ให้
บริการขนส่งนอ้ยราย จากการที ่ATLAS ใช้บริการขนส่งก๊าซ LPG ทางเรือจากผู้ให้บริการขนรายเดียวเปน็หลัก 
และใช้บริการขนส่งก๊าซ LPG ทางรถบรรทุกก๊าซจากผู้ให้บริการขนส่งหลัก 2 ราย (สัดสว่นการให้บริการของผู้
ให้บริการทั้ง 2 รายคิดสัดส่วนราว 66% ของปริมาณการขนส่งก๊าซ LPG ทางรถทั้งหมด ในปี 2567) รวมถึงใช้
บริการขนส่งก๊าซหุงต้มบรรจุถังจากผู้ให้บริการขนส่งรายเดียว อย่างไรก็ตาม ATLAS และผู้ให้บริการขนส่ง
ข้างต้น เปน็พนัธมิตรทางการค้าที่ดีตอ่กัน ทั้งนี้ ATLAS เช่ือว่า กรณีผู้ให้บริการขนส่งแก่ ATLAS เกิดปัญหาใน
การขนส่ง ATLAS ยังสามารถใช้บริการจากผูใ้ห้บริการขนส่งรายอื่นไดเ้ช่นกัน รวมถึงเมื่อสัญญาวา่จ้างหมดอายุ
ลง จะยังสามารถตอ่สญัญากับผู้ให้บริการขนส่งแตล่ะรายได้ ดังนั้น ATLAS จึงเชื่อวา่ความเสี่ยงจากจากการ
พึ่งพิงผู้ให้บริการขนส่งบางรายจะไม่ส่งผลกระทบตอ่การดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อย่างมนีัยสำคัญ  

4) ความเสีย่งจากการเช่าช่วงสถานีบริการก๊าซ LPG โดยมอีายุสัญญาเช่าสั้น: สัญญาเช่าช่วงสถานีบริการ
ระหว่าง OLP และกลุ่ม PTG มีอายุสัญญา ประมาณ 3 ปี ดังนั้น ATLAS จึงอาจมีความเสี่ยงจากการเช่าช่วงสถานี
บริการซึ่งมีอายุสญัญาเช่าสัน้ อย่างไรก็ตาม กลุม่ ATLAS และกลุ่ม PTG ได้ทำบนัทึกขอ้ตกลงความร่วมมือทาง
ธุรกิจ ที่ระบุถึงเงื่อนไขการเช่า และการบริหารสถานบีริการก๊าซที ่PTG ตกลงให้กลุ่ม ATLAS เป็นผู้ดำเนินธุรกิจ
จำหน่ายก๊าซ LPG โดยกลุ่มบรษิัทฯ สามารถเช่าและ/หรือ เช่าชว่งสถานบีริการที่จำหน่ายก๊าซ LPG หรือก๊าซ 
NGV ที่กลุ่มบริษัท PTG ได้เช่ามาจากเจ้าของทรัพย์สนิหรือเป็นเจ้าของทรัพยส์ินได้จนกว่าจะครบกำหนดสญัญา 
นอกจากนี้ เมือ่ครบกำหนดสัญญาเช่าแล้ว กลุ่มบริษัท PTG จะไมต่่ออายสุัญญาเช่าดังกล่าว ดังนัน้ กลุ่ม ATLAS 
จึงสามารถเขา้ทำสัญญากับเจ้าของทรัพยส์ินสถานบีริการได้โดยตรง โดยที่ผ่านมาได้มีการทำสญัญาเช่าสถานี
บริการกับเจ้าของทรัพยส์ิน สำหรับสถานบีริการที่กลุม่ PTG เคยเช่าและครบกำหนดอายุสญัญาแลว้ 

5) ความเสีย่งจากการทีอ่ัตราการใช้กำลังการผลิตของโรงบรรจุก๊าซทีเ่ปิดใหม่ไม่สูงมาก : ATLAS มีการลงทุนและ
เปิดดำเนินงานโรงบรรจุก๊าซฯ หลายแห่งในช่วงที่ผ่านมา โดยเน้นการลงทุนในโรงบรรจุก๊าซที่มีความสามารถใน
การอัดบรรจุสูงสดุรองรับการดำเนินงานได้ในระยะยาวไดอ้ย่างเหมาะสม อย่างไรก็ตาม โรงบรรจุก๊าซฯ บางแห่ง 
โดยเฉพาะโรงบรรจุที่เปดิใหม่ยังมกีารใช้กำลังการผลิตไม่สูงมาก ATLAS จึงมีความเสี่ยงในดา้นของอัตราการทำ
กำไรในช่วงต้นของการเปิดดำเนนิโรงก๊าซแห่งใหม่ ยังอยู่ภายใต้แผนงานทีว่างไว้ ทั้งนี้ ATLAS กำหนดแผนเพิม่
ปริมาณการจำหนา่ยของโรงบรรจุก๊าซฯ ด้วยการเพิม่จำนวนร้านจำหน่ายกา๊ซหุงต้ม ในบริเวณใกล้เคียงอย่าง
ต่อเนือ่ง นอกจากนี้ยังกำหนดให้เจ้าหน้าที่ฝ่ายขาย ทำแผนเขา้พบลูกค้าที่มีศักยภาพใหม่ๆ เพือ่ช่วยให้ ATLAS มี
ปริมาณการจำหนา่ยก๊าซหุงต้มบรรจุถัง และอัตราการใช้กำลังการผลิต (Utilization Rate) เพิ่มขึน้ 

6) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงรายได้จากการให้บริการบางประเภทจากการกลุ่มบริษัท PTG เป็นหลัก : ที่ผ่านมา 
กลุ่มบริษัทฯ มีการจำหนา่ยสนิค้าและให้บริการในหลากหลายลักษณะที่ทำกบัทั้งบุคคลภายนอกและกลุ่มบริษัท 
PTG ทั้งรายได้จากการให้บริการที่มีการทำสัญญาระยะยาว เช่น รายได้จากการให้เช่าพื้นทีเ่ชิงพาณิชย์ภายใน
สถานบีริการ, รายได้จากการรับจ้างบริหารส่วนจำหนา่ยนำ้มนั, รายได้จากการให้บริการสือ่โฆษณาบนรถแท็กซี ่
เป็นต้น ซึ่งรายได้จากการให้บริการที่มีการทำสัญญาทีเ่กิดขึน้เปน็คร้ังคราว อาทิ การให้บริการบนสือ่โฆษณา 
อาจมีความไมแ่น่นอน และอาจมผีลกระทบต่อกำไรสุทธิของ ATLAS ได้ แตอ่ยา่งไรก็ตาม การให้บริการดังกล่าว
ก่อให้เกิดประโยชน์กบัทั้ง ATLAS และ PTG ซึ่งถือเป็นการเกื้อหนุนทางธุรกิจซึ่งกันและกัน จึงเชือ่ว่ากลุ่มบริษัท 
PTG มีแนวโนม้ที่จะใช้บริการกับ ATLAS ต่อเนือ่งในระยะยาว  



- 21 - 
 

17 
September 
2025 

การดำเนนิการดา้น ESG ของ ATLAS 

Environment (E): มีความตระหนักและให้ความสำคัญตอ่การดำเนนิธุรกิจควบคูก่ับการบริหารจัดการ
สิ่งแวดล้อม โดยมีการจัดทำขั้นตอนปฏิบตัิ และข้อกำหนดดา้นสิง่แวดลอ้ม เพือ่เป็นแนวทางในการปฏิบัติอย่าง
ชัดเจน รวมถึงมุ่งเน้นการใช้ทรัพยากรต่างๆ ให้เกิดประโยชน์สูงสดุ และส่งเสริมแนวทางในการลดการใช้ทรัพยากร
และพลังงาน รวมถึงการป้องกันการปลอ่ยมลพิษ มีการจัดจ้างตรวจวัดคุณภาพน้ำประจำป ี และรายงานค่า
มาตรฐาน รวมถึงการกำจัดขยะ และจัดตั้งโครงการคัดแยกขยะภายในสถานีบริการเพื่อเปน็การส่งเสริม และสร้าง
ความตระหนักถึงผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อมในสถานบีริการและชุมชนโดยรอบของพนักงานและผู้มาใช้บริการ 
นอกจากนีย้ังมีการจัดการเพื่อลดปัญหาก๊าซเรือนกระจก โดยกำหนดแนวทางในการดำเนินงานลดก๊าซเรือน
กระจกขององค์กรให้สอดคลอ้งกับเป้าหมายในการลดกา๊ซเรือนกระจกของกลุ่มบริษัท PTG ที่กำหนดเปา้หมาย 
Carbon Neutral ในปี 2573 ผ่านการวางกลยุทธ์การบริหารจัดการการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศที่
ครอบคลุมไปจนถึงป ี2570 
Social Contribution (S): มุ่งเนน้ประกอบธุรกิจด้วยความซือ่สัตย ์สุจริต เป็นธรรม มีจรรยาบรรณ และตั้งมั่นที่จะ
แข่งขันทางการค้าตามหลักจริยธรรมในการประกอบการค้า กฎหมาย และหลักการแข่งขันทางการค้าอย่างเสมอ
ภาคกัน รวมถึงปฏเิสธพฤติกรรมใดๆ กต็ามที่ขัดขวางการแข่งขันอย่างเป็นธรรม รวมถึงการตอ่ตา้นการทุจริต
คอร์รัปชัน ผ่านการกำหนดโครงสร้างองค์กรให้มีการแบ่งหน้าที่ความรับผดิชอบ กระบวนการทำงาน และสาย
การบังคับบัญชาในแตล่ะหน่วยงานให้มีความชัดเจน มนีโยบายสนับสนุน และเคารพการปกปอ้งสิทธิมนุษยชน
ปฏิบัตติ่อพนักงานและลูกจ้างโดยไม่เลือกปฏิบตั ิ ให้โอกาสอย่างเทา่เทยีม พร้อมส่งเสริมให้พนักงานและลูกจ้าง
ของบริษัทฯ ในทุกระดับได้รบัการพัฒนาความรู้และทักษะที่จำเปน็อย่างต่อเนือ่ง เพือ่สร้างบุคคลากรที่มีคุณภาพ
สู่สังคม รวมถึงสร้างงาน สร้างอาชีพ และกระจายรายได้สู่ชุมชน เพือ่สร้างสังคมที่ยั่งยนื 

Governance (G): ดำเนินธุรกิจโดยยึดหลักธรรมาภบิาล โปร่งใส และปฏิบตัิตามกฎหมายและกฎระเบยีบที่
เกี่ยวขอ้ง พรอ้มให้ความสำคัญกับการปฏิบัตติามจรรยาบรรณธุรกิจและการตอ่ตา้นการทุจริตคอร์รัปชัน โดยมี
การกำกับดูแลกิจการที่ดีและประกอบธุรกิจอย่างมีจริยธรรม เคารพสิทธ ิ และปฏิบตัิตอ่ผู้มสี่วนได้เสยีทุกฝ่าย
อย่างเท่าเทียมและเปน็ธรรม รวมถึงสร้างและรักษาผลประกอบการที่ดี สร้างความมั่นคง และความยัง่ยืนทางดา้น
การเงินให้กับบริษัทฯ พัฒนากลยุทธ์การเติบโตของบริษัทฯ โดยให้ความสำคัญกับการบรหิารความเสี่ยงที่
ครอบคลุมห่วงโซ่คุณค่าของธุรกิจ (Value Chain) และมีการบริหารจัดการภายในทีด่ี สามารถปรับตัวได้ภายใต้
ภาวะการเปลี่ยนแปลงต่างๆ 

ESG Comment: ATLAS ได้ใหค้วามสำคัญด้านการขับเคลื่อนองค์กรควบคู่กับความยั่งยืน โดยมีการกำหนด
เป้าหมาย และกลยุทธ์ในแตล่ะดา้นที่ชัดเจน อีกทั้งในช่วงที่ผา่นมายังมีการดำเนินการสนับสนนุช่วยเหลอืภาค
สังคมมาอย่างต่อเนือ่ง อาทิ กลุ่มผู้ขับรถแท็กซี่ เปน็ต้น ซึ่งฝ่ายวิจัยมีความเห็นวา่ การดำเนนิงานด้าน ESG ของ 
ATLAS จะช่วยให้เกิดประโยชน์แกชุ่มชนในด้านการสร้างรายได้ และยกระดับคุณภาพชวีิตของคนในพื้นที่ รวมถึง
ยังมีการให้ความสำคัญทั้งในด้านสิ่งแวดล้อม และการกำกับดูแลกจิการที่ดี จึงเปน็ส่วนช่วยส่งเสริมให้ ATLAS 
ได้รับภาพลักษณ์องค์กรที่ดี และคาดจะช่วยดึงดูดนักลงทนุผู้ที่ให้ความสำคัญด้าน ESG ได้ในอนาคต  
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ ATLAS 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส
 

งบก าไรขาดทนุเสมอืน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้จากการขาย 9,710         10,961       12,344       13,675       กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
รายได้จากการใหบ้รกิาร 978           1,046         1,149         1,273         ก าไรส าหรบัปี 357           402           476           548           

ต้นทนุขาย (8,238)        (9,300)        (10,482)      (11,630)      รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ต้นทนุการใหบ้รกิาร (876)          (940)          (1,032)        (1,143)        ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 720           822           948           1,089         

ก าไรขัน้ต้น 1,574         1,767         1,979         2,175         อืน่ๆ 228           121           120           117           

รายได้จากการใหเ้ชา่สนิทรพัยแ์ละบรกิารอืน่ 288           313           335           358           เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (161)          (351)          (73)            (88)            

รายไดอ้ืน่ๆ 48             20             20             20             เงนิสดรบั (จ่าย) จากการด าเนนิงาน (311)          (201)          (215)          (227)          

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (1,463)        (1,578)        (1,738)        (1,888)        กระแสเงินสดจากการด าเนินงานสทุธิ 834           792           1,257         1,439         

EBIT 447           523           596           665           กระแสเงินสดจากการลงทุน
ดอกเบีย้จ่าย (115.12)  (120.84)  (119.82)  (117.18)  เพิม่/ลด จากอสงัหารมิทรพัยเ์พื่อการลงทนุ (68)            (60)            (100)          (100)          

EBT 332           402           476           548           เพิม่/ลด จากทีด่นิ อาคาร อุปการณ์ (707)          (701)          (846)          (959)          

ภาษีเงนิได้ (66)            (80)            (95)            (110)          อืน่ๆ (86)        (68)        (390)       (256)       
ก าไรสทุธิ 265           321           381           438           กระแสเงินสดจากการลงทุนสทุธิ (861)          (829)          (1,336)        (1,314)        

รายการพเิศษอืน่ๆ -            -            -            -            กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
ก าไรปกติ 265           321           381           438           เพิม่/ลด เงนิกู้ (65)            (168)          (225)          64             

เพิม่/ลด จากหนีส้นิสญัญาเชา่ (197)          67             65             26             

การเตบิโตของรายได้ 15.1% 12.3% 12.4% 10.8% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ -            1,464         -            -            

การเตบิโตของก าไรสทุธิ 16.2% 21.1% 18.6% 14.9% อืน่ๆ -            -            -            -            

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 14.7% 14.7% 14.7% 14.6% เพิม่/ลด จ่ายปันผล -            (96)            (114)          (131)          

อตัราสว่นก าไรสทุธิ 2.5% 2.7% 2.8% 2.9% กระแสเงินสดจากการจดัหาเงินสทุธิ (262)          1,267         (274)          (41)            

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (289)          1,229         (354)          83             

งบก าไรขาดทนุเสมอืนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้จากการขายและใหบ้รกิาร 2,664         2,906         2,642         2,562         เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 78             1,307         953           1,037         

ต้นทนุขาย (2,295)        (2,467)        (2,256)        (2,174)        ลกูหนี้การค้า 498           600           675           747           

ก าไรขัน้ต้น 369           438           410           414           สนิค้าคงเหลอื 278           512           577           640           

รายได้จากการใหเ้ชา่สนิทรพัยแ์ละบรกิารอืน่ 70             58             58             116           สนิทรพัยส์ทิธกิารใช ้สทุธิ 4,632         4,699         5,088         5,342         

รายได้อืน่ๆ 23             9               6               12             ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 2,326         2,283         2,256         2,240         

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (359)          (406)          (333)          (343)          สินทรพัยร์วม 8,366         10,065       10,368       10,950       

EBIT 103           100           101           156           

ดอกเบีย้จ่าย (31)            (32)            (32)            (29)            เจ้าหนี้การค้า 1,285         1,382         1,554         1,724         

EBT 72             68             69             126           หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 36             31             26             21             

ภาษีเงนิได้ (13.77)    (12.87)    (14.77)    (25.03)    หนี้สนิการเงนิระยะสัน้ 1,050         885           663           587           

ก าไรสทุธิ 58             55             54             101           หนี้สนิการเงนิระยะยาว 4,215         4,279         4,341         4,507         

รายการพเิศษอืน่ๆ หน้ีสินรวม 4,552         4,634         4,725         4,913         

ก าไรปกติ 58             55             54             101           

ทนุทีช่ าระแลว้ 500           709           709           709           

การเตบิโตของรายได้ 9.1% -9.1% -3.0% สว่นเกนิมลูค่าหุน้ -            1,255         1,255         1,255         

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ -5.7% -0.8% 86.5% ก าไรสะสม 923           1,148         1,414         1,721         

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 13.9% 15.1% 15.5% 16.2% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 1,443         3,132         3,399         3,706         

อตัราสว่นก าไรสทุธิ 2.2% 1.9% 2.1% 4.0% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 8,366         10,065       10,368       10,950       

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
Current Ratio (เทา่) 0.4            1.1            1.0            1.0            ปรมิาณการจ าหน่ายก๊าซ LPG (ตนั) 391,437     443,522     499,868     554,668     

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 25.0          21.9          21.2          21.0          สดัสว่นการจ าหน่ายในธุรกจิขนสง่:ครวัเรอืน:อุตสาหกรรม 70:22:8 66:27:7 61:32:7 59:34:7

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 23.8          23.6          19.3          19.1          ก าลงัการอดับรรจุก๊าซสงูสดุ (ตนั/เดอืน) 7,750         15,550       20,050       23,050       

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 6.9            7.0            7.1            7.1            อตัราการใชก้ าลงัการผลติโรงอดับรรจุก๊าซหงุต้ม 97.2% 60.2% 53.1% 53.5%

Debt to Equity Ratio (x) 4.8            2.2            2.1            2.0            จ านวนสถานใีหบ้รกิารทัง้หมด (รวมก๊าซ และ ก๊าซ+น ้ามนั) (สถาน)ี 243           244           264           277           

Net Interest Bearing debt to Equity Ratio (x) 0.6 0.2 0.1 0.1 จ านวนรา้นจ าหน่ายก๊าซหงุต้ม (รา้นค้า) 331           442           596           725           

ROAA (%) 3.2% 3.5% 3.7% 4.1% อตัราก าไรขัน้ต้นเฉลีย่ธุรกจิ LPG (%) 15.1% 15.1% 15.0% 14.9%

ROAE (%) 20.4% 14.1% 11.7% 12.3% อตัราก าไรขัน้ต้นค่าบรหิาร (%) 10.5% 10.2% 10.2% 10.2%

จ านวนรถแทก็ซีท่ีเ่ขา้ร่วมโครงการของกลุ่มบรษิทัฯ (คนั) 13,450       14,123       14,829       15,570       


