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Flash Poin ts  
• วานนี้ ฝ่ายวิจัยเยี่ยมชม 2 โครงการใหม่ที่ได้รับการตอบรับน่าพอใจ ประกอบด้วย 

1) MATTER งามวงศ์วาน – ทาวน์โฮมระดับ Premium 3 ชั้นแบรนด์ใหม่ เจาะลูกค้า
กลุ่ม GEN Z มูลค่า 350 ล้านบาท จำนวน 44 ยูนิต (ราคา 5.99-8.49 ล้านบาท) 
เปิดขายปลาย มิ.ย. ที่ผ่านมา ปัจจุบันมียอดขายสูง 66% หรือ 29 ยูนิต คาดทยอย
โอนฯ หมดปีนี้ และตั้งเป้าปิดการขายโอนฯ ปี 2569 

2) SONLE Residences - โครงการ One of A Kind Project ลำดับที่ 3 ในกลุ่มบ้าน
เดี่ยวระดับ Ultra Luxury 3 ชั้น ที่มีทำเลหายาก ติดถนนรัชดาฯ จำนวนเพียง 5 ยูนิต 
มูลค่า 1,650 ล้านบาท (ราคา 260-400 ล้านบาท) เปิดขาย ก.ค. ที่ผ่านมา ขายได้
แล้ว 1 ยูนิตเป็นบ้านขนาดใหญ่ คาดโอนฯ 4Q68 และตั้งเป้าขายหมดปี 2569 

Impact  Ins ight  
• ภาพธุรกิจ 3Q68 เป็นไปตามแผน โดยเดือน ก.ค.-ส.ค. 2568 เปิดขาย 2 โครงการใหม่ 

มูลค่า 3.65 พันล้านบาท (แนวราบและคอนโดฯ) ทำให้ Presale 2 เดือนคาดที่ 2.3 
พันล้านบาท และ 8M68 มียอดสะสม 1.2 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 53% ของเป้าทั้งปีที่ฝ่าย
วิจัยคาดไว้ 2.2 หมื่นล้านบาท (เป้าบริษัท 2.6 หมื่นล้านบาท). 

• เดือน ก.ย. มีกำหนดเปิดเพิ่ม 1 โครงการแนวราบ มูลค่า 2 พันล้านบาท รวมถึงการจัด
งาน EVENTS ออกบูทที่เซ็นทรัล ลาดพร้าว (28 ส.ค. – 3 ก.ย. 2568) และการขายบ้าน
หลังใหญ่ยูนิตแรกของ SONLE คาดผลักดันยอดขาย ก.ย. เร่งตัวขึ้น เบื้องต้นประเมิน 
Presale 3Q68 กรอบ (+/-) 4 พันล้านบาท ลดลงจาก 2Q68 ที่ 5.7 พันล้านบาท และ 6.5 
พันล้านบาทงวด 3Q67 ส่วนหนึ่งจากความต่างของการเปิดโครงการใหม่ที่น้อยกว่า  

Execut ion  
• แม้ยอดขายแนวราบใหม่มีแนวโน้มอ่อนตัวใน 3Q68 (จากเปิดโครงการใหม่น้อย) แต่การมี 

Backlog แนวราบคงค้างสิ้น 2Q68 คาดทำให้ยอดโอนฯ 3Q68 ไม่ต่ำกว่า 2Q68 และ
ประเมินมาร์จ้ินขายฯ ในกรอบ 27-29% ทำให้เบื้องต้นประเมินกำไร 3Q68 ใกล้เคียงงวด
ก่อน หรือเพิ่มเล็กน้อย (แต่ยังลดลง yoy) อยู่บริเวณ 400-500 ล้านบาท 

• การปรับขึ้นของราคาหุ้นที่ผ่านมา จนเหลือ upside 8% เทียบกับมูลค่าพื้นฐานปี 2568 
ที่ 2.20 บาท ทำให้ฝ่ายวิจัยคงแนะนำลงทุน Neutral โดยให้น้ำหนักกำไรไปยัง 4Q68 คาด
เป็นจุดสูงสุดของปี หนุนจากเปิดแนวราบใหม่เพ่ิม, เปิดโรงแรมใหม่ และกำไรธุรกรรม JV 
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ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.31 0.35 -11%
2569F 0.39 0.43 -9%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 25,796.38          5.56         5.15      0.55     0.52     6.5% 7.0%
SANSIRI PUB CO 26,134.83          5.88         5.47      0.52     0.49     8.3% 9.0%
LAND & HOUSES PC 51,144.77          12.33       11.23    0.97     0.94     6.1% 6.4%
SUPALAI PUB CO 33,077.69          7.06         6.59      0.61     0.58     6.4% 7.0%
SC ASSET CORP PC 8,426.21            5.58         4.58      0.34     0.32     7.2% 8.7%
ORIGIN PROPERTY 6,920.63            6.75         6.12      0.34     0.32     2.6% 3.2%
QUALITY HOUSES 15,214.28          8.02         7.14      0.50     0.48     7.1% 7.9%
LPN DEVELOPMENT 2,452.01            14.62       14.26    0.21     0.21     3.6% 4.4%
PRUKSA HOLDING P 9,935.81            14.69       12.24    0.23     0.23     5.3% 6.8%
ASSETWISE PCL 4,633.68            4.86         2.71      0.51     0.45     0.0% 16.1%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 2,482 1,706 1,311 1,650 1,805
Norm Profit (ลบ) 2,502 1,283 1,311 1,650 1,805
Norm EPS (บำท) 0.59 0.30 0.31 0.39 0.43
Norm PER (เท่ำ) 3.5 6.8 6.5 5.2 4.7
DPS (บำท) 0.24 0.16 0.12 0.16 0.17
Dividend Yield (%) 11.8 7.8 6.1 7.7 8.4

BV (บำท) 5.4 5.6 5.8 6.0 6.3
PBV (เท่ำ) 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3
EV/EBITDA (เท่ำ) 5.44 19.3 21.0 18.5 18.3

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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โครงการใหมไ่ดร้บัการตอบรบันา่พอใจ 
วานนี ้ (18 ก.ย. 2568) ฝ่ายวิจัยมีโอกาสเขา้เยีย่มชม 2 โครงการใหม่ของ SC ที่เปดิขายเมือ่ช่วงปลาย 2Q68 -
3Q68 และได้รับการตอบรับที่ดีในมุมมองของบริษทัและฝา่ยวิจัย ประกอบด้วย 

MATTER (แมทเทอร)์ งามวงศว์าน : ทาวน์โฮม (Townhome) ระดบัพรีเมยีม (Premium) 3 ช้ันแบรนด์ใหม่ของ SC 
เจาะกลุม่ลูกค้า GEN Z ตั้งอยู่บนพื้นที่ 5 ไร่ ในซอยเรวดี บนถนนงามวงศ์วาน สามารถเข้าออกได้ 3 ทางหลัก คือ 
ถนนรัตนาธิเบศร์, ถนนเลี่ยงเมอืงนนทบุรี (หรือซอยเรวดี) และถนนติวานนท์ ที่สามารถเดินทางสะดวกใกล้ถนน
ใหญ่ รัตนาธเิบศร์, รถไฟฟ้าสายสีมว่งสถานีบางกระสอ และทางด่วนพเิศษศรีรัช ตลอดจนใกล้ศนูย์การค้าทั้ง 
เดอะมอลล์ งามวงศ์วาน และ เซน็ทรัล นอร์ธวิลล์  

โดยตวัโครงการมีจำนวนเพียง 44 ยูนิต มลูค่า 350 ล้านบาท ด้วยแบบบ้าน 3 แบบ ขนาด 17.5-25 ตร.ว. (หรือ 
158 ตร.ม.-193 ตร.ม.) ราคาเร่ิมต้น 5.99-8.49 ล้านบาท/ยูนติ เร่ิมเปดิขายปลาย มิ.ย. ที่ผ่านมา และได้รับการ
ตอบรับทีด่ี ด้วยแบบบ้าน New Design สไตล์ Modern Contemporary และสิ่งอำนวยความสะดวก เช่น Smart 
Gate with License Plate (ระบบเขา้ออกโครงการที่ใช้กล้อง AI อ่านและจดจำป้ายทะเบียนรถอตัโนมตัิ), EV 
Charger, AIS FIBER และ Smoke & Heat Detector เป็นต้น ตลอดจนคู่แข่งโครงการโซนดังกล่าวมีนอ้ย ทำให้
ปัจจุบันสร้างยอดขาย 29 ยูนิต  (หรือราว 66% ของยูนติทั้งหมด) โอนฯ ไปแลว้ 7 ยูนติ ทีเ่หลอืคาดทยอยโอนฯ 
ภายในปนีี้ และตั้งเป้าปิดการขายโอนฯ ภายในปีหน้า 
SONLE Residences (ซนัเล เรสซเิดนเซส) : เปน็ One of A Kind Project (โครงการที่มีแบรนด์เดียวเท่านัน้) ลำดับ
ที่ 3 หลังประสบความสำเร็จจากโครงการแรก คือ 95E1 เมื่อปี 2566 (มี 10 ยูนติ ขายไป 5 ยูนติ ราคา 100-160 
ล้านบาท/ยนูิต) ต่อด้วย CONNOISSEUR เปิดปี 2567 จำนวน 20 ยูนิต (ปิดการขาย และคาดโอนฯ หมดปีนี้)  

โดยโครงการ SONLE เป็นบ้านเดีย่ว 3 ช้ันระดับ Ultra Luxury บนที่ดิน 4 ไร่ ตั้งอยู่ริมถนนใหญ่รัชดาภิเษก (ที่ดนิ
ที่ซื้อไว้กว่า 10 ปี พร้อมกับแปลงที่เปน็คอนโดฯ Centric รัชวิภา) ที่สามารถเดินทางสะดวกใกล้ทางด่วนศรีรัช และ 
MRT สายสีมว่ง สถานีวงศ์สวา่ง นอกจากนี้ตัวโครงการมีจุดขายในเร่ืองการออกแบบที่คงความเรียบหรู และ
สะทอ้นความงามที่เหนอืกาลเวลา, ใช้วัสดุมาตรฐานระดับโลกจากเยอรมนั อติาลี เบลเยี่ยม โปแลนด์ และ
เดนมาร์ก รวมถึงมีบริการดูแลซอ่มบำรุง 5 ปี (Worry Free Home) และบริการ Butler พร้อมให้บริการ 24 ชม. 
เพื่ออำนวยความสะดวกกับลูกค้าบ้านและผูม้าติดต่อ รวมถึงให้คำปรีกษาด้านสุขภาพ ผ่าน Private Line Chat 
หรือ VDO Call สว่นตัวกับแพทย ์ร่วมกับพนัธมิตรโรงพยาบาล พระราม 9  

สำหรับโครงการนี้มีความเปน็สว่นตัว ด้วยจำนวนเพียง 5 ยูนติ (บา้น 2 แบบ ขนาด 1,365 ตร.ม. จำนวน 2 ยูนติ 
และ 1,595 ตร.ม. จำนวน 3 ยูนิต) มูลค่า 1,650 ล้านบาท (ราคาขาย 260-400 ล้านบาท/ยูนติ) ปัจจุบันสามารถ
ปิดการขายบา้นหลังใหญ่ 1 ยูนติ คาดโอนฯ 4Q68  และตั้งเปา้ขายโอนฯ หมดภายในปี 2569 

Presale 8M68 คดิเปน็สดัสว่น 53% ของเปา้ฝา่ยวจิัย  
ภาพธุรกิจ 3Q68 เป็นไปตามแผนที่วางไว้ โดยเดอืน ก.ค.-ส.ค. 2568 เปิดขาย 2 โครงการใหม่ มูลค่า 3.65 
พันลา้นบาท เป็นแนวราบ 1 โครงการ คือ SONLE มูลค่า 1.65 พันล้านบาท และคอนโดฯ COBE ลาดพร้าว-สุทธิ
สาร มูลค่า 2 พันลา้นบาท ช่วงปลาย ส.ค. ที่ผ่านมา ทำให้ Presale 2 เดือนดังกล่าวคาดอยูท่ี่ 2.3 พันล้านบาท 
(แนวราบ 55% และคอนโดฯ 45%) และ 8M68 มียอดสะสม 1.2 หมื่นล้านบาท คิดเป็น 53% ของเป้าทั้งปีที่ฝ่ายวิจัย
คาดไว้ 2.2 หมื่นลา้นบาท (เป้าบริษัท 2.6 หมื่นล้านบาท) 

สำหรับเดือน ก.ย. มีกำหนดเปิดเพิ่มอีก 1 โครงการ มูลค่า 2 พันล้านบาท คือ บ้านเดีย่ว Bangkok Boulevard  
ติวานนท-์ดอนเมอืง รวมถึงการจัดงาน EVENTS ออกบทูทีเ่ซน็ทรัล ลาดพร้าว (28 ส.ค. – 3 ก.ย. 2568) และการ
ขายบ้านหลังใหญ่ยนูิตแรกของ SONLE คาดเป็นส่วนช่วยผลักดันตอ่ยอดขายเดือน ก.ย. เร่งตัวขึ้น เบือ้งต้น
ประเมิน Presale 3Q68 กรอบ (+/-) 4 พันล้านบาท ลดลงจาก 2Q68 ที่ 5.7 พันล้านบาท และ 6.5 พันลา้นบาท
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งวด 3Q67 ส่วนหนึ่งจากความตา่งของการเปิดโครงการใหม่ทีน่้อยกว่างวดกอ่นและปีกอ่น (3Q67 เปิดมูลค่า 8.1 
พันลา้นบาท และ 2Q68 มูลค่า 7.5 พันล้านบาท)  

อย่างไรก็ดี 4Q68 คาดเห็นการเปิดโครงการใหม่มากสุดของปีรวม 5 โครงการ มูลค่า 1.13 หมื่นล้านบาท เปน็
แนวราบ 4 โครงการ ที่มีการเปิดตัวแบรนด์ใหม่ VENUE Form และบ้านดีไซน์ใหม่ในโครงการ Bangkok 
Boulevard ส่วนคอนโดฯ 1 โครงการ ระดับ Luxury สุขุมวิท 20 มูลค่า 6 พันล้านบาท (ราคาขายมากกว่า 3 
แสนตร.ม.) คาดเปิดขายเดอืน พ.ย. นี้ 

คงแนะนำ Neutral…Upside เหลือนอ้ย และแนวโนม้กำไร 3Q68 ไมเ่ดน่ หวงัพคีสดุ 4Q68 
แม้ยอดขายแนวราบใหมม่ีแนวโนม้อ่อนตวัใน 3Q68 (ส่วนหนึ่งจากเปิดโครงการใหม่น้อย) แต่การมี Backlog 
แนวราบคงค้างสิ้น 2Q68 ระดับสงู 7 พันล้านบาท คาดทำให้ยอดโอนฯ 3Q68 ไม่ตำ่กว่า 2Q68 และประเมินมาร์
จ้ินขายฯ ในกรอบ 27-29% เนือ่งจากการแข่งขันในตลาด ยังคงจำเป็นตอ้งใช้กลยุทธด์้านราคา ทำให้เบือ้งต้นคาด
กำไร 3Q68 ใกล้เคียงงวดกอ่น หรือเพิม่เล็กนอ้ย (แต่ยังลดลง yoy) อยูบ่ริเวณ 400-500 ล้านบาท นอกจากนี้การ
ปรับขึ้นของราคาหุ้นที่ผ่านมา จนเหลือ upside 8% เมื่อเทียบกับมลูค่าพื้นฐานปี 2568 ที่ 2.04 บาท (อิง PER 7 
เท่า) ทำให้ฝ่ายวิจยัคงแนะนำลงทนุ Neutral โดยให้น้ำหนักกำไรไปยัง 4Q68 คาดเป็นจุดสูงสุดของป ีหนุนจากเปดิ
แนวราบใหม่มากข้ึน, การเปดิ 2 โรงแรมใหม่ (JV) ซึ่งเข้าช่วง High Season และกำไรพิเศษจากการทำธุรกรรม JV  

โครงการ MATTER งามวงศ์วาน  โครงการ MATTER งามวงศ์วาน 
 

 

 

 
ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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ESG 

Environment (E) 
• SC มีนโยบายดา้นสิ่งแวดลอ้ม โดยมีเปา้ลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกลง ในร้อยละ 25 ภายในปี 2573 

และเป้าหมายระยะยาวที่จะปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกสุทธเิป็นศูนย์ (Net Zero) ภายในสิ้นป ี2608 
• ดำเนินมาตรการปอ้งกันเพื่อลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มในการพัฒนาโครงการ เช่น ตดิตั้งตาข่าย 

Mesh Sheet เพื่อป้องกันสิ่งก่อสร้าง และฝุ่นละอองฟุ้งกระจาย, จัดให้มีการเก็บกวาดเศษหินและดนิให้
เรียบร้อย ฯลฯ 

Social (S) 

• SC ให้ความสำคัญกับพนักงานในองค์กร โดยดแูลให้สมบูรณแ์ข็งแรง 3 ด้านทั้งสุขภาพกาย ใจ และ
ปัญญา ผา่นกิจกรรมตรวจสุขภาพประจำปี รวมถึงกิจกรรม Meditation ฝึกสมาธิทุกวนัพุธ เป็นต้น 

• มุ่งเนน้ให้เกิดการมสี่วนร่วมกันของภาคส่วนตา่ง ๆ ทั้งพนักงาน ลูกค้า คู่ค้า และชุมชน เพือ่เช่ือมโยง
สังคมและชมุชนให้มีคุณภาพชีวติและความเปน็อยู่ที่ขึน้อยา่งยั่งยืน ผ่านการจัดกิจกรรม เช่น SC Run 
For Good Morning ฯลฯ 

Governance (G) 
• กำหนดนโยบายใหม้ีการแบ่งแยกบทบาทหน้าที่ความรับผิดชอบของคณะกรรม การ  และมีการมอบ

อำนาจจัดการกิจการให้แก่ฝ่ายบริหารเป็นลายลักษณอ์ักษรอย่างชัดเจน เพือ่ให้คณะกรรมการทำ
หน้าทีอ่ย่างเป็นอิสระจากฝ่ายบริหาร 

• กำหนดและเผยแพร่จรรยาบรรณในการประกอบธุรกิจให้กับผู้เกี่ยวข้อง กรรมการ ผูบ้ริหารและ
พนักงานทุกคนรบัทราบเพือ่ให้ยดึปฏิบัติโดยเคร่งครัด 

ESG Comment: เนือ่งจากธุรกิจ SC มีความเกีย่วเนือ่งกับงานก่อสร้าง จึงมีความเกี่ยวพนักับความปลอดภัย
และสิ่งแวดล้อม ดังนัน้การดำเนนิงานด้าน ESG ที่อยูบ่นพืน้ฐานของความรับผดิชอบตอ่ทั้งสิ่งแวดล้อม สังคม และ
ธรรมาภิบาล นอกจากส่งผลดีตอ่ภาพลักษณ์องค์กร เสริมสร้างการยอมรับของผู้ถือหุน้ ยังหนนุต่อการเตบิโต
อย่างยั่งยนืของบริษัทในอนาคต 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
แผน 2H68 ของ ธรุกจิ ENGINE 1    แผน 2H68 ของ ธรุกจิ ENGINE 2   

 

 
 

  

 
ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
Backlog สิน้ 2Q68 รวม 1.96 หมืน่ลา้นบาท (รวม JV)  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ ความ
เช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภคใน
การตัดสนิซือ้โครงการ ส่งผลให้ยอดขายและยอดโอนไมเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายได ้

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำให้การ
ควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 % YoY %QoQ 1H68 1H67 % YoY
รายได้จากธุรกจิหลกั 8,818   4,010   4,640   5,804   5,849    2,671    5,220    12.5% 95.4% 7,891    8,650    -8.8%

 รายได้จากการขาย 8,513   3,704   4,313   5,461   5,477    2,230    4,837    12.1% 116.9% 7,067    8,018    -11.9%

 รายได้ค่าเชา่และบรกิาร 305      306      327      343      372      441      383      17.4% -13.0% 824      632      30.4%

ต้นทนุขายรวม 6,107   2,747   3,220   4,081   4,407    1,706    3,653    13.4% 114.1% 5,359    5,967    -10.2%

ก าไรขัน้ต้น 2,712   1,263   1,420   1,722   1,442    964      1,567    10.4% 62.5% 2,532    2,683    -5.6%

ค่าใชจ่้ายในการขาย&บรหิาร 1,424   948      992      1,053   1,109    701      958      -3.5% 36.6% 1,659    1,940    -14.5%

สว่นแบ่งก าไร (ขาดทนุ) บรษิทัร่วม 3         26       77       (9)        77        (38)       (29)       nm nm (66)       103      nm

ก าไรสทุธิ 851      183      531      506      486      112      419      -21.2% 273.1% 531      714      -25.6%

Norm Profit 968      183      361      506      234      112      419      16.0% 273.1% 531      544      -2.3%

Norm EPS 0.23     0.04     0.08     0.12     0.05     0.03     0.10     16.0% 273.1% 0.12     0.13     -2.3%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 30.8% 31.5% 30.6% 29.7% 24.7% 36.1% 30.0% 32.1% 31.0%

Gross Margin ขายอสงัหาฯ (%) 29.6% 29.0% 28.2% 27.7% 22.2% 31.3% 27.5% 28.7% 28.6%

SG&A/Sales 16.1% 23.6% 21.4% 18.2% 19.0% 26.2% 18.3% 21.0% 22.4%

Norm Profit Margin (%) 11.0% 4.6% 7.8% 8.7% 4.0% 4.2% 8.0% 6.7% 6.3%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 20,302  17,108  20,483  21,438  

ต้นทนุขาย 14,455  11,669  13,946  14,594  ก าไรสทุธิ 1,706     1,311    1,650    1,805     

ก ำไรขัน้ต้น 5,847    5,440    6,537    6,843    รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 614        741      847      910        

ค่าใชจ่้ายในการขาย 4,102    3,422    4,097    4,288    ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 127        127      127      127        

ดอกเบีย้จ่าย 379       382       403       426       ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ (244)       -       -       -         

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 172       (70)       (50)       50        สว่นแบ่งผลก าไรจาก บ.ร่วม (172)       -       -       -         

รายได้อืน่ 99        104       107       110       เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (1,705)    (5,503)   (4,272)   (4,820)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,636    1,670    2,094    2,290    กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 325        (3,325)   (1,648)   (1,978)    

ภาษีเงนิได้ 331       334       419       458       

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (22)       (25)       (26)       (27)       เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (272)       -       -       -         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 422       -       -       -       เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 203        -       -       -         

ก ำไรสทุธิ 1,706    1,311    1,650    1,805    เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร (429)       (545)     (573)     (601)       

EPS 0.40      0.31      0.39      0.43      กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (499)       (545)     (573)     (601)       

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 1,283    1,311    1,650    1,805    

Norm EPS 0.30      0.31      0.39      0.43      เพิม่/ลด เงนิกู้ 347        4,143    2,832    3,364     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ 11          -       -       -         

การเตบิโตของยอดขาย -17.1% -15.7% 19.7% 4.7% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ -         -       -       -         

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -48.7% 2.2% 25.8% 9.4% ลด จ่ายปันผล (898)       (609)     (603)     (704)       

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 28.8% 31.8% 31.9% 31.9% กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ (539)       3,533    2,229    2,660     

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 6.3% 7.7% 8.1% 8.4% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ (712)       (337)     8          80          

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 5,804    5,849    2,671    5,220    เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,323     986      994      1,075     

ต้นทนุขาย 4,081    4,407    1,706    3,653    ลกูหนี้การค้า 490        258      309      323        

ก ำไรขัน้ต้น 1,722    1,442    964       1,567    สนิค้าคงคลงั 48,687   52,096  55,742  59,644   

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,053    1,109    701       958       สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 2,439     2,439    2,439    2,439     

ดอกเบีย้จ่าย 102       91        103       90        เงนิลุนระยะยาว 1,677     1,677    1,677    1,677     

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม (9)         77        (38)       (29)       ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 10,908   11,453  12,026  12,627   

รายได้อืน่ 28        34        22        56        สินทรพัยร์วม 67,258   70,643  74,921  79,519   

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 587       354       144       548       เจ้าหนี้การค้า 3,403     1,918    2,292    2,399     

ภาษีเงนิได้ 76        105       35        118       เงนิกู้ยมืระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 15,140   17,312  20,347  14,446   

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (5)         (15)       3          (11)       หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 3,874     3,874    3,874    3,874     

รายการพเิศษอืน่ ๆ -       252       -       -       เงนิกู้ยมืระยะยาว/หุน้กู้ 18,800   20,772  20,568  29,832   

ก ำไรสทุธิ 506       486       112       419       หน้ีสินรวม 43,164   45,821  49,027  52,498   

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 506       234       112       419       ทนุทีช่ าระแลว้ 4,277     4,277    4,277    4,277     

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 515        515      515      515        

ก าไรสะสม 19,094   19,795  20,842  21,943   

ยอดขาย (QoQ) 25.1% 0.8% -54.3% 95.4% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 24,048   24,750  25,796  26,897   

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 29.7% 24.7% 36.1% 30.0% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 47          72        97        124        

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ (QoQ) 40.1% -53.7% -52.0% 273.1% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 67,258   70,643  74,921  79,519   

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 2.36      2.41      2.24      3.06      Presale ระหว่างงวด 24,971   22,415  23,234  24,235   

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็ (เทา่) 0.19      0.16      0.14      0.19      การบนัทกึรายได้จากการขาย 18,955   15,620  18,920  19,797   

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 0.30      0.23      0.26      0.25      รายได้ค่าเชา่และบรกิารอืน่ 1,347     1,488    1,563    1,641     

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 6.00      4.39      6.62      6.22      Gross Margin เฉลีย่ (%) 28.8% 31.8% 31.9% 31.9%

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.79      1.85      1.90      1.95      Gross Margin ขาย (%) 26.5% 29.0% 29.5% 29.5%

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.36      1.50      1.55      1.61      Norm Profit Margin (%) 6.3% 7.7% 8.1% 8.4%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 2.6% 1.9% 2.3% 2.3% SG&A/Sale (%) 20.2% 20.0% 20.0% 20.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 7.2% 5.4% 6.5% 6.9% Effective Tax Rate (%) 20.2% 20.0% 20.0% 20.0%


