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คาดกำไร 3Q68 ฟื้น QoQ แต่ยังลง YoY   5.35 
 

Flash Poin ts  
• คาด 3Q68 กำไรปกติ 745 ล้านบาท ลดลง 28% yoy แม้ยอดขายรูปเงินบาทยังเพิ่มขึ้น

จากปริมาณขายเป็นหลัก แต่ด้วยค่าเงินบาทแข็งค่า, การปรับลงของสัดส่วนสินค้า 
Premium, การไม่มีกลับรายการตั้งสำรองสินค้าคงเหลือขายเหมือนปก่ีอน, การเพ่ิมขึ้น
ของต้นทุนปลาทูน่า ตลอดจนค่าแรงขั้นต่ำ, ค่าเสื่อมราคาโรงงานใหม่และค่าใช้จ่ายปรับ
โครงสร้างองค์กร รวมถึงผลกระทบ GMT มีต่อค่าใช้จ่ายภาษี ล้วนเป็นปัจจัยกดดันกำไร 

• หากเทียบกับ 2Q68 คาดกำไรปกติดีขึ้น 5% qoq ตามยอดขายเพ่ิม หนุนจากราคาขาย
เป็นหลัก จากสัดส่วนสินค้าพรีเมียมสูงขึ้น ช่วยลดผลกระทบค่าเงินบาทแข็งค่า และการให้
ความช่วยเหลือลูกค้าบางรายในสหรัฐผ่านการให้ส่วนลดชั่วคราว ขณะที่คำสั่งซ้ือทรงตัว 

Impact  Ins ight  
• หากกำไรปกติ 3Q68 เป็นไปตามคาด จะทำให้ 9M68 อยู่ที่ 2.15 พันล้านบาท (-29% 

yoy) คิดเป็นสัดส่วน 72% ของกำไรทั้งปีที่คาดไว้ 3 พันล้านบาท (-22% yoy) ภายใต้
ประเมินยอดขาย 3% yoy , Gross Margin 24.8%, SG&A/Sales 10.3% และ Effective 
Tax Rate 5.8% นับว่าสอดคล้องกับเป้าหมายบริษัทที่ยังยืนยันตัวเลขตามเดิม 

• ทิศทางผลประกอบการ 4Q68 คาดเป็นจุดสูงสุดของปีทั้งยอดขายและกำไร หนุนจาก
ปัจจัยเรื่องฤดูกาลขายและการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ รวมถึงการให้ความช่วยเหลือแก่
ลูกค้าชั่วคราว ทำให้ลูกค้าอาจมีการพิจารณาเพิ่มคำสั่งซ้ือในอนาคต 

• แม้สถานการณ์ตอนนี้ ยังไม่เห็นถึงผลกระทบของ US Tariff ที่มีต่อปริมาณคำสั่งซ้ืออย่าง
มีนัยฯ แต่คงยังต้องติดตามสถานการณ์ระยะถัดไป หลังลูกค้าในสหรัฐเริ่มมีการทยอย
ปรับขึ้นราคาขายปลีกเฉลี่ย 5%-12% ตั้งแต่ ก.ย. เป็นต้นไป หรือเกิดขึ้นเต็มที่ 4Q68 ว่า
สุดท้ายจะมีผลต่อคำสั่งซ้ือมากน้อยเพียงไหน 

Execution  
• คงให้น้ำหนักลงทุน Neutral สำหรับ ITC แม้มีการปรับราคาเป้าหมายเป็นสิ้นปี 2569 ที่ 

16.20 บาท (อิง PER 15 บาท) แต่เหลือ upside เพียง 2% จากราคาปัจจุบัน พร้อมคาด
เงินปันผลเฉลี่ย 5% ต่อปี (จ่ายปีละ 2 ครั้ง)  
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Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 

แนวโน้มราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ : 14.30  บาท 
แนวต้าน : 16.20 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.00 1.01 -1%
2569F 1.08 1.14 -5%

สิน้สดุ ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ก ำไรสทุธ ิ(ลำ้นบำท) 2,281       3,597       3,001       3,237      3,496     

ก ำไรปกต ิ(ลำ้นบำท) 2,312       3,830       3,001       3,237      3,496     

EPS (บำท) 0.76         1.20         1.00         1.08        1.17      

Norm EPS (บำท) 0.77         1.28         1.00         1.08        1.17      

Norm PER (เท่ำ) 20.6         12.5         15.9         14.7        13.6      

BVS (บำท) 7.71         8.05         8.25         8.48        8.74      

PBV (เท่ำ) 2.1          2.0          1.9          1.9         1.8        

DPS (บำท) 0.60         1.15         0.80         0.85        0.90      

Dividend Yield (%) 3.8% 7.2% 5.0% 5.3% 5.7%

EV/EBITDA (เท่ำ) 18.65       12.26       13.91       12.94      11.98     

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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คาดกำไรปกต ิ3Q68 คงลดลง yoy แตด่ขีึน้ qoq 
งวด 3Q68 คาดกำไรปกติ 745 ล้านบาท ลดลง 28% yoy แม้ยอดขายรูปแบบเงินบาทเพิม่ขึ้น 5% yoy เท่ากบั 
4.65 พันล้านบาท โดยหลักมาจากปริมาณขาย (Volume) ทีเ่พิ่มขึ้นมากพอชดเชยกับราคาขายเฉลี่ยคาดลดลง 
จากการปรับลดลงของกลุม่สนิค้า Premium และผลกระทบจากค่าเงินบาท/USD แข็งค่าราว 7% เมื่อเทียบกับปี
ก่อน แต่ในเชิงประสทิธิภาพทำกำไรลดลง เนื่องจากไมม่ีการกลบัรายการตั้งสำรองสนิค้าคงเหลอืราว 80 ลา้น
บาทเหมือนปีกอ่น, การเปลีย่นแปลงของสดัส่วน Product Mix โดยสินค้า Premium มสีัดส่วนลดลงจาก 55%% 
งวดปีก่อน อยูท่ี่ราว 50%, การเพิ่มขึ้นของต้นทุนปลาทูน่าจากเฉลี่ย 1,410 เหรียญฯ อยู่ที่ 1,525 เหรียญฯ/ตัน,
การปรับขึ้นของค่าแรงข้ันต่ำตั้งแต่ตน้ปีที่ผ่านมา, รับรู้ค่าเสือ่มราคาโรงงานใหม่ที่สมทุรสาคร และค่าใช้จ่ายในการ
ปรับโครงสร้างองค์กร ส่งผลให้ Gross margin คาดอยู่ที่ 25% จาก 29.8% งวด 3Q67 และ SG&A/Sales เพิม่
เป็น 10.1% จากเฉลีย่ 9.2% ในงวดปีก่อน เมือ่รวมกบัการเริ่มรบัรู้ผลกระทบของ GMT ทำให้คาด Effective Tax 
Rate จะเพิ่มเปน็ 6.5% จาก 4.4% ล้วนเปน็ปัจจัยกดดนักำไร 

สำหรับในเชิง QoQ คาดกำไรปกติฟื้นตัว 5% จากงวด 2Q68 โดยแมป้ริมาณขายประเมินทรงตัวจากงวดก่อน, 
ผลกระทบจากค่าเงินบาทแข็งค่าราว 3% qoq, และมีการให้ความช่วยเหลอืลูกค้าบางรายในสหรัฐผ่านการให้
ส่วนลดเป็นการช่ัวคราว (คาดไมเ่กินสิน้ปีนี้) เพื่อลดผลกระทบจาก US Tariff ที่มีตอ่คำสั่งซื้อ แตด่้วยราคาขาย
เฉลี่ยที่ดีขึน้ จากสัดส่วนสนิค้า Premium เพิม่ขึ้นจาก 46.3% งวดก่อน มาอยู่ที่ราว 50% ผลจากคำสั่งซื้อลูกค้า
ใหม่ ทำให้ภาพรวมยอดขายคาดเพิ่มขึ้น 4% qoq ขณะที่ Gross margin และ SG&A/Sales ประเมนิใกล้เคียงงวด
ก่อนที่ระดับ 25% และ 10.1% ตามลำดับ 

คงเปา้หมายป ี2568....มอง 4Q68 ดสีดุของปตีามปจัจัยฤดกูาล แตร่าคาหุน้เตม็มลูคา่ 
หากกำไร 3Q68 เป็นไปตามคาด จะทำให้กำไรปกติ 9M68 เท่ากบั 2.15 พันล้านบาท (-29% yoy) คิดเป็นสัดส่วน 
72% ของกำไรทั้งปีที่คาดไว้ 3 พันลา้นบาท (-22% yoy) ภายใต้ประเมินยอดขาย 3% yoy, Gross Margin 
24.8%, SG&A/Sales 10.3% และ Effective Tax Rate 5.8% โดยสมมติฐานทั้งหมดยังสอดคล้องกับเป้าหมาย
ทางการเงินของบริษัทปนีี้ที่ทางผูบ้ริหารยังคงยืนยันวา่จะสามารถสร้างยอดขายเตบิโต 3-5% yoy (9M68 คาด 
+2.6% yoy), Gross Margin 23-25% (9M68 คาด 24.7%) , SG&A/Sales 10-11% (9M68 คาด 10.3%) และ 
Effective Tax Rate 5-6% (9M68 คาด 5.9%) สะท้อนถึงทิศทางผลประกอบการ 4Q68 คาดเป็นจุดสูงสุดของปี
ทั้งยอดขายและกำไร หนุนจากปัจจัยเร่ืองฤดูกาลขายและการเปดิตวัผลิตภณัฑ์ใหม่ รวมถึงการให้ความช่วยเหลอื
แก่ลูกค้าชั่วคราว ทำให้ลูกค้าอาจมีการพิจารณาเพิ่มคำสั่งซือ้ในอนาคต 

แม้บริษัทให้ภาพว่าสถานการณ์ตอนนี้ ยังไม่เห็นถึงผลกระทบของ US Tariff ที่มตี่อปริมาณคำสั่งซือ้อย่างมีนยัฯ 
แต่คงยังตอ้งติดตามสถานการณร์ะยะถัดไป หลังลูกค้าในสหรัฐเร่ิมมีการทยอยปรับขึน้ราคาขายปลกีเฉลี่ย 5%-
12% ตั้งแต่ ก.ย. เป็นต้นไป หรือเกิดขึ้นเต็มที่ 4Q68 ว่าสุดท้ายจะมีผลตอ่คำสั่งซื้อมากน้อยเพยีงไหน 

ฝ่ายวิจัยคงให้น้ำหนักลงทุน Neutral สำหรับ ITC แม้มีการปรับราคาเป้าหมายเป็นสิน้ป ี2569 ที่ 16.20 บาท (อิง 
PER 15 บาท) แต่เหลือ upside เพียง 2% จากราคาปัจจุบัน พรอ้มคาดเงินปันผลเฉลี่ย 5% ต่อปี (จ่ายปีละ 2 คร้ัง)  
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ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถดุิบดว้ยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูน่าจากเรืออย่างถูกต้องตาม

มาตรฐานสากล และสามารถตรวจสอบยอ้นกลบัถึงแหล่งทีม่าของวัตถุดิบ ถือเป็นเร่ืองสำคัญในการ
ปรับปรุงแนวทางเพือ่ความโปร่งใสและการดำเนินงานของห่วงโซ่อปุทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• ให้ความสำคัญกับการใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ โดยมเีป้าหมายที่จะลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกตามแนวทาง Science-Based Targets (SBT) มุ่งสู่การจำกัดอุณหภูมิไว้ไม่เกนิ 1.5 องศา
เซลเซยีส และภายในป ี 2568 บรรจุภัณฑ์ที่ใช้ในแบรนด์ของบริษัททั้งหมดจะใช้วัสดุที่สามารถนำมาใช้ซ้ำ 
นำมารีไซเคิล หรือสามารถยอ่ยสลายได้ 
 

Social (S) 

• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย สร้างสถานที่ทำงานที่เหมาะสมและปลอดภัย รวมถึงจัดสวสัดิการและ
กิจกรรมต่าง ๆ สำหรับพนักงาน เช่น ทำประกันชีวติ ตรวจสุขภาพประจำปี และจัดสถานทีอ่อกกำลัง
กาย ฯลฯ 

• พัฒนาคุณภาพชีวติของสังคมรอบข้าง ผา่นการจัดโครงการต่าง ๆ เพื่อช่วยเหลือสังคม ไมว่าจะเป็น
การมอบอาหารสัตว์เลี้ยงแก่มลูนธิิต่างๆ ร่วมปลูกปา่เพือ่เพิ่มพืน้ที่สีเขยีว และให้ความช่วยเหลือสงัคม
โดยการบริจาคอาหารและอุปกรณ์ต่าง ๆ แก่ชุมชนที่เดือดรอ้น 

Governance (G) 
• ปฏิบัตอิยู่ในกรอบกฎหมาย และขอ้กำหนดที่เกีย่วข้องของหน่วยงานภาครัฐอยา่งเคร่งครัด ตลอดจนให้

ความร่วมมือกบัหน่วยงานในการเข้าตรวจสอบและเยี่ยมชมโรงงาน 
• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนินธุรกิจอย่างโปรง่ใส เป็นธรรม ตรวจสอบได้ รวมถึง

จัดกิจกรรมพบปะนักลงทนุ เพือ่สื่อสารกลยทุธ์ และนำเสนอผลการดำเนินงานผ่านกิจกรรมตา่ง ๆ เช่น
Roadshow เพื่อให้เกดิผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุดของผู้ถอืหุ้น 

ESG Comment: ITC ในฐานะบริษัทย่อยของ TU ยดึหลักดำเนนิงานภายใต้กลยุทธ์ SeaChange ตามบริษทั
แม่ เพือ่ใช้เปน็แนวทางในการดำเนนิธุรกิจตามแนวทางการพัฒนาที่ยั่งยนื นอกจากจะช่วยเพิม่ศักยภาพการ
แข่งขันในตลาดโลกแล้ว ยังเป็นส่วนหนึ่งในการสร้างความสุขและดูแลโลกใบนี้ให้ดำรงอยูต่อ่ไปอย่างยัง่ยืน 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
สัดส่วนสินค้าระหว่าง MID PRICED VS PREMIUM  ราคาปลาทูน่า 

 

 

 

 

ท่ีมา : ITC และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  ท่ีมา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
ทศิทางคา่เงนิบาท/USD  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1. หากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง อาจกดดนัแนวโนม้คำสั่งซือ้ของ
ลูกค้าบางกลุม่ ยอ่มกระทบตอ่รายได้และกำไร 

2.ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน หากค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น จะ
กดดันแนวโนม้กำไรสทุธ ิ
3.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า ไก่หากปรับ
สูงข้ึน แต่บริษัทไม่สามารถปรับเพิม่ราคาขายให้สอดคล้องกับต้นทนุ 
ย่อมกดดันตอ่การทำกำไร 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
  
  

ล้านบาท 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68F % QoQ % YoY 9M68F 9M67 % YoY
รำยไดข้ำยและบรกิำร 4,748    4,029    4,567    4,436    4,698    4,249    4,473    4,652    4.0% 4.9% 13,374   13,031   2.6%

ตน้ทุนขำยและบรกิำร (3,702)   (2,994)   (3,199)   (3,115)   (3,502)   (3,227)   (3,354)   (3,489)   4.0% 12.0% (10,070)  (9,308)   8.2%

ก ำไรขัน้ตน้ 1,046    1,034    1,368    1,320    1,196    1,022    1,120    1,163    3.9% -11.9% 3,305    3,723    -11.2%

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (319)      (310)      (390)      (410)      (528)      (460)      (453)      (470)      3.8% 14.7% (1,383)   (1,109)   24.7%

คำ่ใชจ้ำ่ยทำงกำรเงนิ (2)         (1)         (1)         (2)         (1)         (1)         (1)         (1)         -26.3% -44.2% (4)         (5)         -19.2%

ก ำไรปกติ 812       878       1,121    1,029    802       697       712       745       4.7% -27.6% 2,155    3,029    -28.9%

ก ำไรสทุธิ 767       821       1,010    976       790       677       696       745       7.1% -23.6% 2,118    2,807    -24.5%

Norm EPS (บำท) 0.27      0.29      0.37      0.34      0.27      0.23      0.24      0.25      4.7% -27.6% 0.72      1.01      -28.9%

EPS (บำท) 0.26      0.27      0.34      0.33      0.26      0.23      0.23      0.25      7.1% -23.6% 0.71      0.94      -24.5%

Gross margin (%) 22.0% 25.7% 30.0% 29.8% 25.5% 24.1% 25.0% 25.0% 24.7% 28.6%

SG&A/Sales (%) 6.7% 7.7% 8.5% 9.2% 11.2% 10.8% 10.1% 10.1% 10.3% 8.5%

Net Margin (%) 16.2% 20.4% 22.1% 22.0% 16.8% 15.9% 15.6% 16.0% 15.8% 21.5%

Norm Margin (%) 17.1% 21.8% 24.5% 23.2% 17.1% 16.4% 15.9% 16.0% 16.1% 23.2%



  - 5 - 
 

 

29 
September 
2025 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ ITC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก ำไรขำดทนุ (ล้ำนบำท) งบกระแสเงินสด (ล้ำนบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
รำยไดจ้ำกกำรขำย 17,729     18,299     19,575     20,628     กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทุนขำย (12,810)    (13,761)    (14,721)    (15,512)    ก ำไรสทุธิ 3,597       3,001       3,237       3,496       

ก ำไรขัน้ตน้ 4,919       4,538       4,855       5,116       รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (1,638)      (1,876)      (1,958)      (1,960)      คำ่เสือ่มรำคำและตดัจ ำหน่ำย 568         608         648         688         

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 3,281       2,662       2,897       3,156       เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน (80)          (265)        (408)        (337)        

รำยไดอ้ืน่ 696         529         545         561         กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสุทธิ 3,582     3,420     3,477     3,848     

ดอกเบีย้จำ่ย (6)           (6)           (6)           (6)           

ก ำไรกอ่นภำษี 3,971       3,186       3,436       3,711       กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

ภำษีเงนิได ้ (141)        (185)        (199)        (215)        เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร (957)        (1,000)      (1,000)      (1,000)      

ก าไรปกติ 3,830     3,001     3,237     3,496     เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนอืน่ (4,225)      (3)           -            -            

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (214)        -            -            -            กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธิ (5,182)    (1,003)    (1,000)    (1,000)    

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ (19)          -            -            -            

ก าไรสุทธิ 3,597     3,001     3,237     3,496     กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ -            -            -            -            

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (21)          (6)           -            (11)          

กำรเตบิโตของรำยได ้(%) 13.8% 3.2% 7.0% 5.4% ลด จำ่ยปันผล (2,250)      (2,400)      (2,550)      (2,700)      

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(%) 65.6% -21.7% 7.9% 8.0% อืน่ๆ -            -            -            -            

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(%) 57.7% -16.6% 7.9% 8.0% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธิ (2,270)    (2,406)    (2,550)    (2,711)    

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 27.7% 24.8% 24.8% 24.8%

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 20.3% 16.4% 16.5% 16.9% เพิม่/ลด เงนิสดสุทธิ (3,871)    11            (73)          137         

งบก ำไรขำดทนุรำยไตรมำส (ล้ำนบำท) งบดุล (ล้ำนบำท)

3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
รำยไดจ้ำกกำรขำย 4,436       4,698       4,249       4,473       เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 11,690     11,701     11,627     11,764     

ตน้ทุนขำย (3,115)      (3,502)      (3,227)      (3,354)      ลกูหนีก้ำรคำ้ 3,951       4,066       4,350       4,584       

ก ำไรขัน้ตน้ 1,320       1,196       1,022       1,120       สนิคำ้คงเหลอื 3,535       3,621       3,874       4,082       

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร (410)        (528)        (460)        (453)        ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์สทุธิ 6,009       6,401       6,753       7,065       

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 911         668         562         667         สนิทรพัยร์วม 26,928   27,359   28,174   29,066   

รำยไดอ้ืน่ 168         185         153         114         

ดอกเบีย้จำ่ย (2)           (1)           (1)           (1)           เงนิกูร้ะยะสัน้ 11           11           11           -            

ก ำไรกอ่นภำษี 1,077       851         713         779         เจำ้หนกีำรคำ้ 1,815       1,835       1,963       2,068       

ภำษีเงนิได ้ (47)          (49)          (16)          (67)          หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 270         177         177         177         

ก าไรปกติ 1,029     802         697         712         เงนิกูร้ะยะยำว 34           29           29           29           

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx (50)          (8)           (19)          (9)           หนีส้นิไมห่มนุเวยีน 659         569         569         569         

รำยไดแ้ละคำ่ใชจ้ำ่ยพเิศษอืน่ ๆ (3)           (4)           (1)           (7)           หนีส้นิรวม 2,789     2,620     2,748     2,842     

ก าไรสุทธิ 976         790         677         696         

EPS 0.33        0.26        0.23        0.23        ทุนทีช่ ำระแลว้ 3,000       3,000       3,000       3,000       

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 18,395     18,395     18,395     18,395     

กำรเตบิโตของรำยได ้(% QoQ) -2.9% 5.9% -9.6% 5.3% ก ำไรสะสม 3,296       3,897       4,585       5,381       

กำรเตบิโตของก ำไรปกต ิ(% QoQ) -8.2% -22.1% -13.0% 2.1% สว่นของผูถ้อืหุน้ 24,139   24,740   25,427   26,223   

กำรเตบิโตของก ำไรสทุธ ิ(% QoQ) -3.3% -19.0% -14.4% 2.8%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ (%) 29.8% 25.5% 24.1% 25.0% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 26,928   27,359   28,174   29,066   

อัตรำสว่นก ำไรสทุธ ิ(%) 22.0% 16.8% 15.9% 15.6%

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 25670F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 9.81         10.27       9.87         9.71         ก ำลงักำรผลติอำหำรและขนมสตัวเ์ลีย้ง (ตนั) 205,097    205,097    205,097    205,097    

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 6.15         6.48         6.31         6.30         อัตรำกำรใชก้ ำลงักำรผลติ (%) 57% 63% 66% 70%

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (วนั) 80           81           81           81           คำ่เงนิบำท/ดอลลำรส์หรัฐฯ 35.50       33.50       33.50       33.50       

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (วนั) 97           96           96           96           สดัสว่นรำยไดอ้ำหำรสตัวเ์ลีย้ง (%) 86% 86% 0% 0%

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (วนั) 48           49           49           49           สดัสว่นรำยไดข้นมส ำหรับสตัวเ์ลีย้ง (%) 12% 12% 0% 0%

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.00         0.00         0.00         0.00         สดัสว่นรำยไดอ้ืน่ (%) 2% 2% 0% 0%

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 13.7% 11.1% 11.7% 12.2% Gross margin (%) 27.7% 24.8% 24.8% 24.8%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 15.2% 12.3% 12.9% 13.5% SG&A/Sales (%) 9.2% 10.3% 10.0% 9.5%


