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Flash Poin ts  
• ฝ่ายวิจัยคาดกำไรสุทธิ 3Q68 (เบื้องต้นงบประกาศวันที่ 11 หรือ 12 พ.ย. 68) ที่ 1.3 

พันล้านบาท เติบโต 35% YoY (+2.8% QoQ) หนุนด้วยกำไรก่อนสำรอง (PPOP) 
ขยายตัวจากรายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (NII) ตามการเพิ่มขึ้นของสินเชื่อ ประกอบกับ
ค่าใช้จ่ายในการตั้งสำรองลดลง หลังมองว่าคุณภาพสินทรัพย์ยังอยู่ในการควบคุม  

• คาดการณ์ระดับ NPL ณ สิ้นงวด 3Q68 ทรงตัว QoQ และ YTD ที่ 1.8% (ต่ำสุดในหุ้น
กลุ่มจำนำทะเบียนที่ฝ่ายวิจัยศึกษา) รวมทั้ง Coverage ratio สูงสุดในกลุ่มฯ ที่ 268%     
ดีขึ้นจากสิ้นงวด 2Q68 ที่ 262% (สิ้นปี 2567 ที่ 243%)    

Impact  Ins ight  
• โดยกำไรสุทธิ 9M68F ราว 3.8 พันล้านบาท (+21% YoY) คิดเป็นสัดส่วน 80% ของ

ประมาณการกำไรฯ ทั้งปีฝ่ายวิจัย (และราว 77% ของ BB Consensus) มีโอกาสที่กำไรฯ 
จะดีกว่าฝ่ายวิจัยและตลาดคาดเล็กน้อย แม้ปกติแล้ว 4Q จะเป็นช่วงที่ OPEX เพิ่มขึ้นตาม
ฤดูกาลก็ตาม (แต่กำไรฯ โตเด่น YoY จากฐานกำไรฯ 1 พันล้านบาท ในงวด 4Q67)     

• ภายใต้ Bond yield ไทย ล่าสุดอยู่บริเวณ 1.2% - 1.3% ต่ำกว่า 2.1% ณ สิ้นปี 2567 
เป็นปัจจัยเอื้อต่อการทยอย Repricing หุ้นกู้ โดยบริษัทฯ มีหุ้นกู้ที่จะครบกำหนด 4Q68 
– 2569 มีอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยราว 3.2% เมื่อเทียบกับดอกเบี้ยหุ้นกู้ซ่ึงเตรียมเสนอขาย
ล่าสุดที่ 2.7% ประเมินบ่งชี้พัฒนาการของ Cost of fund ตั้งแต่ 4Q68 ภาพดังกล่าวเป็น
แรงผลักดันต่อแนวโน้มการเติบโตของกำไรในปีหน้า ในระดับ Double digit ต้นๆ                                   

Execution  
• ปรับไปใช้ FV ปี 2569 ที่ 24 บาท (PBV ที่ 1.8 เท่า เทียบเท่า PER ที่ 12.9 เท่า) คงแนะนำ 

Outperform หากราคาหุ้นย่อตัว หลังช่วงที่ผ่านมาขยับขึ้นดีกว่า SET มองเป็นโอกาส
สะสม เพราะการ Repricing หุ้นกู้ และการบริหารจัดการคุณภาพสินทรัพย์ที่ดี จะ
สนับสนุนการเติบโตต่อเนื่องของกำไรฯ ประกอบกับการเพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นของ BAY 
เมื่อช่วง ส.ค. ที่ผ่านมา คาดหวังความร่วมมือเชิงกลยุทธ์เพิ่มเติมในอนาคต เป็นปัจจัยที่
ทำให้ TIDLOR โดดเด่นกว่าหุ้นจำนำทะเบียนอื่น    
 

   

 
 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
  

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
  

 

 ที่มา : SET 
 

Technical Chart  

 

แนวโน้มของราคา: Sideways Up 
แนวรับ : 20.3 บาท  
แนวต้าน : 22.7 บาท 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

ส้ินสุด ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธ ิ(ลำ้นบำท) 3,790          4,230          4,790          5,385          5,925          

EPS (บำท) 1.40            1.47            1.65            1.86            2.05            

EPS growth (%) -4.0% 5.0% 12.5% 12.4% 10.0%

PER (เทำ่) 15.1            14.4            12.8            11.4            10.4            

BVS (บำท) 10.1            10.4            11.8            13.1            14.5            

PBV (เทำ่) 2.1               2.0               1.8               1.6               1.5               

DPS (บำท) 0.41            0.44            0.50            0.65            0.82            

Dividend Yields (%) 1.9% 2.1% 2.3% 3.1% 3.9%

ROE (%) 14.1% 14.4% 14.9% 15.0% 14.8%

จัดทำโดย : ภาสกร หวังวิวฒัน์เจริญ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.65 1.80 -8%
2569F 1.86 1.86 0%

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes
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คาดกำไรสทุธ ิ3Q68 เตบิโต QoQ และ YoY หนนุดว้ยรายไดแ้ละพฒันาการของ Credit cost          
ฝา่ยวจิยัคาดกำไรสทุธ ิ3Q68 (เบือ้งตน้งบประกาศวนัที ่11 หรอื 12 พ.ย. 68) ที ่1.3 พนัลา้นบาท เตบิโต 35% 
YoY (+2.8% QoQ) หนนุดว้ยกำไรกอ่นสำรอง (PPOP) ขยายตวัจากรายไดด้อกเบีย้รบัสทุธ ิ (NII) ตามการ
เพิม่ขึน้ของสนิเชือ่ ประกอบกบัคา่ใช้จา่ยในการตัง้สำรองลดลง หลงัคณุภาพสนิทรพัยย์งัอยูใ่นการควบคมุ  

รายละเอยีดสำคญัใน PPOP ดงันี ้

สนิเชือ่ คาดเตบิโต 5% YoY (+2% QoQ, +4% YTD) ตามการเปดิสาขาใหม่งวดนี้ 33 สาขา ผลักดนัจำนวนสาขา
มาอยู่ที่ 1,865 สาขา (สิ้นปี 2567 ที่ 1,778 สาขา และ 2Q68 ที่ 1,832 สาขา) โดยกลุ่มสินเช่ือที่ขยายตัว ยังคงอยู่
ในกลุ่มจำนำทะเบยีนเป็นหลัก  

NII ประเมินอยู่ที ่4.3 พันลา้นบาท สูงข้ึน 4% YoY (และ QoQ) ตามสินเช่ือ ประกอบกับ Loan Spread มีแนวโน้ม
ยืนได้ในระดับใกลเ้คียง 3Q67 ที่ 15.3% (2Q68 ที่ 14.9% เพราะจำนวนวันสูงกว่างวดกอ่น) หลัง Yield on loan 
รับประโยชน์จากการปรับขึ้นดอกเบี้ยให้สอดคลอ้งกับความเสี่ยงของลูกหนี้ รวมถึงทิศทาง Cost of fund ทรงตัว
ที่ 3.4% เร่ิมเหน็ผลของการทยอย Repricing หุ้นกู้ ตามวัฎจักรดอกเบีย้แล้ว  

รายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้ (Non - NII) คาดไว้ 960 ล้านบาท บวก 9% YoY มองว่าโมเมนตมัธุรกิจนายหน้าประกันภยั 
ยังทำได้ดตีอ่เนื่องตามแผนธุรกิจบริษัทฯ (1H68 เพิ่ม 8% YoY)  

คา่ใช้จา่ยดำเนนิงาน (OPEX) ราว 2.9 พันล้านบาท ขยบัขึ้นเป็นไปในอตัราเดียวกบัรายได ้ 4.8% YoY (+3.0% 
QoQ ตามฤดูกาลและการเปดิสาขาใหม่ตามข้างตน้) โดยรวมแนวโน้ม Cost to income ratio ทรงตวั YoY ที ่55% 
(2Q68 ที่ 54.6%)   

สำหรบัทศิทาง Credit cost ลดลงเหลือ 2.5% จาก 4.0% งวด 3Q67 (2Q68 ที่ 2.7%) พัฒนาการดตี่อเนือ่ง หลัง
ดำเนินนโยบายสนิเช่ือเข้มงวดขึ้นในกลุ่มรถบรรทุก การเพิ่มปริทธภิาพในระบบติดตามหนีต้ั้งแต ่ 2H67 ช่วยให้
คุณภาพสินทรัพย์ยังอยู่ในการบริหารจัดการ โดยคาดการณ์ระดบั NPL ณ สิน้งวด 3Q68 ทรงตัว QoQ และ 
YTD ที่ 1.8% (ต่ำสุดในหุน้กลุ่มจำนำทะเบยีนที่ฝ่ายวิจัยศึกษา) รวมทั้ง Coverage ratio สูงสุดในกลุ่มฯ ที่ 268% 
ดีขึ้นจากสิน้งวด 2Q68 ที่ 262% (สิ้นปี 2567 ที่ 243%)   

โดยรวมกำไรสทุธ ิ9M68F ราว 3.8 พนัลา้นบาท (+21% YoY) คดิเปน็สดัสว่น 80% ของประมาณการกำไรฯ ทัง้
ปฝีา่ยวจิยั (และราว 77% ของ BB Consensus) ทัง้นี ้หากเทยีบกบักำไรฯ 9M67 ซึง่คดิเปน็สดัสว่น 75% ของ
กำไรสทุธปิ ี2567 มโีอกาสทีก่ำไรฯ จะดกีวา่ฝา่ยวจิยัและตลาดคาดการณ์เลก็นอ้ย แม้ปกติแลว้ 4Q จะเปน็ช่วงที่
กำไรฯ ปรับฐาน QoQ เพราะ OPEX เพิม่ขึ้นตามฤดูกาลก็ตาม   

การ Repricing หุน้กู ้หนนุทศิทางกำไรป ี2569 – 70 ขยายตวัตอ่เนือ่ง          
สำหรับแนวโนม้กำไรสุทธปิี 2569 – 70 ขยายตัวระดบั Double digit ต้นๆ (ประมาณการฝ่ายวิจัยปัจจุบันคาดโต
เฉลี่ย 11% ต่อปี) หนุนด้วย NII เติบโต นอกจากทิศทางสินเช่ือกลุม่จำนำทะเบียนเพิม่ขึ้น ยังถูกขับเคลื่อนด้วยการ
เดินหนา้ Repricing หุ้นกูฉ้บบัเกา่ซึ่งมอีัตราดอกเบี้ยสูง (อิงข้อมูล ณ สิ้นปี 2567)   

โดยภายใต้เงินเฟอ้ไทยมีแนวโนม้อยู่ในด้านตำ่ ประกอบกับฝา่ยวิจยัคาดอตัราดอกเบี้ยนโยบายอยูท่ี่ 1.0% ในป ี
2569 (ปัจจุบันที่ 1.50%) เช่ือว่า Bond yield ไทย อายุ 3 – 5 ปี (ช่วงอายทุี่บริษัทฯ นิยมออกตราสารหนี้)  ยังมี
ทิศทางทรงตัวต่ำกว่าสิน้ปี 2567 ในช่วง 1 ปีข้างหน้า เป็นปัจจัยเอือ้ตอ่การ Repricing หุ้นกู ้                                                                      

ทั้งนี้ งวด 4Q68 บริษัทฯ มีหุ้นกู้ทีจ่ะครบกำหนดไถ่ถอนราว 7.7 พนัล้านบาท (อัตราดอกเบี้ย 2.9% - 3.5%) และ
ปี 2569 ราว 1.2 หมื่นล้านบาท (อัตราดอกเบี้ย 2.9% - 3.7% หรือเฉลี่ยตามการคำนวณฝา่ยวิจัยที่ 3.2%) และ
ปี 2570 ประมาณ 7.3 พันล้านบาท (อัตราดอกเบี้ย 3.4% - 3.9% หรือเฉลี่ยตามการคำนวณฝ่ายวิจัยที ่3.5%) 
เมือ่เทยีบกับหุน้กู้อายุ 3 ปี ที่กำลงัเสนอขายผูล้งทนุทั่วไปในวนัที่ 28 – 30 ต.ค. 68 มีอัตราดอกเบี้ย 2.7%   
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ด้านคุณภาพสนิทรัพยท์ี่คุมได้ดตี่อเนือ่ง ประกอบกับ Coverage ratio สูงสดุในกลุม่ฯ ยืนยนัแนวโนม้ Credit 
cost ผ่านจุดเลวร้ายสดุไปแล้ว และประเมินดีขึ้นต่อเนือ่งในปี 2569 – 70 เป็นอีกขับเคลือ่นการเตบิโตของกำไรสุทธ ิ
โดย Credit cost งวด 1H68 ที่ 2.8% (1H67 ที่ 3.5%) เทียบกับปี 2565 ที่เคยอยู่ที่ 2.3% จึงมองว่า Credit cost 
ยังมีช่องให้พัฒนาการไดอ้ีกในอนาคต ตามความเหน็ฝ่ายวิจัย                       

 
Bond Yield ณ สิน้งวด  ทศิทาง Credit cost  

 

 

 
ท่ีมา : Bloomberg  ท่ีมา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส   

                                  

FV ป ี2569 ที ่24 บาท คงแนะนำ Outperform  

อิง GGM (ROE ระยะยาว 15% และ COE 10%) ให้ PBV ที ่1.8 เท่า ปรับไปใช้ FV ปี 2569 ที ่24 บาท เทียบเทา่ 
PER ที่ใช้ในการประเมินมูลค่าราว 12.9 เท่า (ค่าเฉลี่ย PER ยอ้นหลังตั้งแตเ่ข้าตลาดที ่16 เท่า)    

คงคำแนะนำ Outperform การ Repricing หุน้กู ้ และการบรหิารจดัการคณุภาพสนิทรพัยไ์ดด้ ี จะสนบัสนนุการ
เตบิโตตอ่เนือ่งของกำไรฯ ประกอบกบัการเพิม่สดัสว่นการถอืหุน้ของ BAY เมือ่ชว่ง ส.ค. ทีผ่า่นมา จึงคาดหวงั
ความรว่มมอืเชงิกลยทุธเ์พิม่เตมิในอนาคต เปน็ปจัจยัทีท่ำใหบ้รษิทัฯ โดดเดน่กวา่หุน้จำนำทะเบยีนอืน่          

 

 
HISTORICAL PBV  HISTORICAL PER 

 

 

 
ท่ีมา : Bloomberg  ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

Bond yield ไทย 1 ปี 1.98 1.81 1.47 1.25 1.21

Bond yield ไทย 2 ปี 2.02 1.69 1.40 1.16 1.19

Bond yield ไทย 3 ปี 2.05 1.69 1.41 1.18 1.23

Bond yield ไทย 5 ปี 2.10 1.74 1.40 1.22 1.29

Bond yield สหรฐัฯ 1 ปี 4.14 4.02 3.97 3.61 3.58

Bond yield สหรฐัฯ 5 ปี 4.38 3.95 3.80 3.74 3.62

ณ วนัสิน้งวด 2567 1Q68 2Q68 3Q68 10-ต.ค.-68
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GGM  อตัราผลตอบแทนหุน้ในกลุม่ฯ ณ 10 ต.ค. 68 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : Bloomberg 

 
การดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส / หมายเหต ุ: งบ 3Q67 – 4Q67 อาจเปล่ียนแปลงได้เล็กน้อย เนื่องจากการปรับโครงสร้างองค์กรเป็น Holding company

 

 

 

 

 

 
 

Sustainable ROE 15%
g 5%
ROE-g 10%
Beta 1.1        
Risk free rate 3%
Risk premium 7%
COE 10%
COE-g 5%
ROE-g/COE-g (PBV) 1.8        

Return 1-Day 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD
SET -2.1% -0.5% -0.5% 12.6% 14.0% -12.5% -8.1%

SETFIN -0.2% -0.1% -1.8% 18.2% -3.0% -25.9% -20.0%

AEONTS 0.0% -0.9% 0.4% 18.3% 12.2% -19.0% -10.2%

KTC -1.6% 0.0% 5.1% 19.2% -33.3% -35.8% -38.0%

MTC 0.0% -1.8% -6.4% 14.1% -0.6% -20.6% -15.6%

SAWAD 0.0% 0.0% -1.6% 75.4% 16.8% -21.4% -21.0%

TIDLOR 3.4% 5.0% 3.9% 36.8% 53.6% 17.1% 24.7%

ASK -1.2% -1.7% 5.6% 22.1% 29.5% -35.7% -17.0%

THANI -0.6% -0.6% -7.4% 6.5% 7.9% -23.8% 1.9%

BAM -0.6% 4.5% -0.6% 8.8% 36.4% -12.0% 32.0%

CHAYO -1.7% -1.7% -13.8% 38.5% -9.8% -52.1% -40.3%

JMT -0.9% 1.8% -12.3% 9.6% -1.7% -36.3% -37.4%

TIDLOR (ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68F %QoQ %YoY 9M68F 9M67 %YoY
รายไดด้อกเบีย้รบั 4,374      4,566      4,727      4,702        4,658        4,762        4,931        3.6% 4.3% 14,351      13,667      5.0%
ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (557)        (590)        (623)        (654)          (631)          (644)          (670)          4.1% 7.5% (1,944)       (1,770)       9.9%
รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (NII) 3,818     3,976     4,104     4,048       4,027       4,118       4,261       3.5% 3.8% 12,407     11,897     4.3%
รายไดค้า่ธรรมเนียมและบรกิารและรายไดอ่ื้น (Non - NII) 935         898         884         1,075        982           994           960           -3.4% 8.7% 2,936        2,717        8.1%
รายได้รวม 4,752     4,874     4,987     5,123       5,010       5,112       5,221       2.1% 4.7% 15,343     14,614     5.0%
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (2,570)    (2,604)    (2,742)    (3,117)       (2,730)       (2,789)       (2,873)       3.0% 4.8% (8,392)       (7,916)       6.0%
ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 2,183     2,270     2,245     2,006       2,280       2,323       2,348       1.1% 4.6% 6,951       6,698       3.8%
ผลขาดทนุดา้นเครดิตทีค่าดวา่จะเกิดขึน้ (ECL) (809)        (905)        (1,005)    (702)          (772)          (692)          (670)          -3.2% -33.3% (2,133)       (2,719)       -21.5%
ก าไรก่อนภาษีเงินได้ 1,373     1,365     1,241     1,304       1,508       1,631       1,678       2.9% 35.3% 4,817       3,979       21.1%
หกั ภาษีเงินได้ (270)        (274)        (250)        (259)          (303)          (326)          (336)          2.8% 34.3% (965)          (793)          21.6%
ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สียทีไ่มมี่อ  านาจควบคมุ 6.7          6.6          -          -            7.3             7.9             9.7             23.3% 25              13              88.7%
ก าไรสุทธิ 1,097     1,085     991       1,045       1,198       1,296       1,333       2.8% 34.6% 3,827       3,172       20.6%
EPS (บาท) 0.38      0.37      0.34      0.36        0.41        0.45        0.46        2.8% 35.4% 1.32        1.09        21.0%
สินเช่ือ 98,666   101,463 101,024 102,200    103,000    104,143    106,226    2.0% 5.1% 106,226    101,024    5.1%
เงินกูย้ืม (รวมหนีส้ินตามสญัญาเชา่ตาม TFRS 16) 71,460   72,828   73,245   71,317      71,522      78,176      77,999      -0.2% 6.5% 77,999      73,245      6.5%
Yield on loan 18.0% 18.3% 18.7% 18.5% 18.2% 18.4% 18.8% 18.4% 18.5%
Cost of fund 3.2% 3.3% 3.4% 3.6% 3.6% 3.4% 3.4% 3.5% 3.3%
Spread  14.8% 15.0% 15.3% 14.9% 14.6% 14.9% 15.3% 14.9% 15.2%
Cost to Income Ratio 54.1% 53.4% 55.0% 60.8% 54.5% 54.6% 55.0% 54.7% 54.2%
Credit cost 3.3% 3.6% 4.0% 2.8% 3.0% 2.7% 2.5% 2.7% 3.7%
NPL / Loan 1.6% 1.9% 1.9% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.9%
LLR / Loan 4.3% 4.3% 4.4% 4.5% 4.6% 4.8% 4.8% 4.8% 4.4%
Coverahe Ratio (LLR / NPL) 264.1% 227.3% 230.6% 242.7% 255.7% 262.4% 267.8% 267.8% 230.6%
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ประเดน็ความเสี่ยงและ Sensitivity Analysis 

1. สนิเชือ่เตบิโตตำ่กวา่สมมติฐาน จากภาวะเศรษฐกิจ โดยทุก 1% ของสินเช่ือที่ลดลง  (เพิ่มขึน้) จากสมมติฐานจะ
ส่งผลให้กำไรสุทธิ ลดลง (เพิม่ขึ้น) ราว 0.4%  

2. Loan Spread ต่ำกว่าสมมตฐิาน โดยทุก 1% ของ Loan spread ที่ลดลง (เพิ่มขึน้) จากสมมตฐิานจะส่งผลให้ 
กำไรสุทธิลดลง (เพิ่มขึ้น) ประมาณ 8%  

3. คณุภาพสนิทรพัยแ์ยก่วา่คาด ส่งผลให้ Credit cost สูงกวา่สมมตฐิาน โดยทุก 0.20% ของ Credit Cost ที่
เพิ่มขึน้ (ลดลง) จากสมมตฐิานจะส่งผลให้กำไรสุทธลิดลง (เพิม่ขึ้น) 4%  

4. Regulatory risk อาจเปน็เหตุให้ 3 สมมติฐานข้างตน้เปลี่ยนแปลง 

ESG ของ TIDLOR  

สิง่แวดลอ้ม บริษัทฯ พัฒนาบตัรติดลอ้ สามารถเบิกใช้วงเงนิ ผ่านตู้ ATM ช่วยลดการเดินทางมาสาขาของลูกค้า
ลดการปล่อยมลพิษ และ OPEX ในสาขา   

สงัคมแหง่คณุคา่ ดำเนินงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอยา่งเป็นธรรม และ การให้สินเช่ืออย่างมีความ
รับผิดชอบ (RL) ตามแนวทางของ ธปท.  

Governance การกำกบัดูแลกิจการตามกฎทีเ่กี่ยวข้องและหลักธรรมาภิบาล  

ESG Comment การให้สินเช่ืออย่างมีความรับผิดชอบ (RL) ช่วยลดแรงกดดนัด้านหนี้ครัวเรือนตอ่ GDP บวกตอ่ 
GDP ไทยในระยะยาว ดีทางอ้อมต่อความสามารถในการชำระหนีข้องลูกหนี้ ขณะที่บตัรติดล้อ ช่วยการเตบิโตโต
ด้านสินเช่ือให้กับบริษัทฯ ถอืเปน็จุดแข็งเมือ่เทียบกบับริษัทอื่นในกลุ่มจำนำทะเบียน         
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มลูหนีแ้ละ LLR แยกราย STAGE 

ที่มา : งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

(ล้านบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 % QoQ % YoY % YTD
สินเช่ือแยก Stage (รวมดอกเบ้ียค้างรับ )
Stage 1 80,023 82,054 83,333 82,687 83,394 84,548 85,405 1% 2% 2%

 -  จ าน าทะเบียนและอ่ืนๆ 73,592 75,331 76,971 76,952 78,116 79,323 80,350 1% 4% 3%

 -  เชา่ซือ้รถบรรทกุมือสอง 6,431 6,723 6,362 5,735 5,278 5,225 5,055 -3% -21% -4%

Stage 2 16,022 16,473 17,792 18,078 18,659 18,305 18,611 2% 5% 0%

 -  จ าน าทะเบียนและอ่ืนๆ 12,489 13,111 14,277 14,631 15,261 15,181 15,591 3% 9% 2%

 -  เชา่ซือ้รถบรรทกุมือสอง 3,533 3,362 3,515 3,447 3,398 3,124 3,020 -3% -14% -11%

Stage 3 (NPL) 1,412 1,607 1,916 1,935 1,877 1,866 1,890 1% -1% 1%

 -  จ าน าทะเบียนและอ่ืนๆ 1,157 1,332 1,621 1,645 1,612 1,609 1,634 2% 1% 1%

 -  เชา่ซือ้รถบรรทกุมือสอง 255 275 296 290 264 257 256 0% -14% -3%

Total 97,457 100,133 103,042 102,700 103,929 104,719 105,906 1% 3% 2%

 -  จ าน าทะเบียนและอ่ืนๆ 87,238 89,774 92,869 93,228 94,989 96,114 97,575 2% 5% 3%

 -  เชา่ซือ้รถบรรทกุมือสอง 10,219 10,360 10,173 9,472 8,940 8,606 8,331 -3% -18% -7%

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน (LLR)

Stage 1 1,390 1,524 1,616 1,715 1,834 2,020 2,115 5% 31% 15%

Stage 2 1,604 1,654 1,691 1,789 1,776 1,822 1,789 -2% 6% 1%

Stage 3 988 1,066 1,049 957 944 929 1,054 13% 0% 12%

Total 3,981 4,244 4,356 4,461 4,554 4,772 4,958 4% 14% 9%

Stage / Loan
Stage 1 82.1% 81.9% 80.9% 80.5% 80.2% 80.7% 80.6%

Stage 2 16.4% 16.5% 17.3% 17.6% 18.0% 17.5% 17.6%

Stage 3 1.4% 1.6% 1.9% 1.9% 1.8% 1.8% 1.8%

Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

LLR / Loan
Stage 1 1.7% 1.9% 1.9% 2.1% 2.2% 2.4% 2.5%

Stage 2 10.0% 10.0% 9.5% 9.9% 9.5% 10.0% 9.6%

Stage 3 70.0% 66.3% 54.8% 49.5% 50.3% 49.8% 55.8%

Average 4.1% 4.2% 4.2% 4.3% 4.4% 4.6% 4.7%

Coverage Ratio (LLR / NPL) 282.1% 264.1% 227.3% 230.6% 242.7% 255.7% 262.4%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570  

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F งบดุล (ล้านบาท) ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดด้อกเบีย้รบั 18,369 19,786 21,406 22,717 เงินสดและเงินฝากธนาคาร 1,771 1,944 2,005 2,849
ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (2,424)        (2,694)        (2,712)        (2,797)        สินเช่ือ 104,600      112,591      120,872      126,462      
รายไดด้อกเบีย้สุทธิ 15,945 17,092 18,694 19,920 หกั รายไดด้อกเบีย้รอตดับญัชี (671)            (2)                151             255             
หกั ค่าเผ่ือหนีส้งสัยจะสูญ (3,006)        (3,672)        (3,904)        (3,896)        LLR (4,554)         (4,891)         (5,254)         (5,499)         
รายไดด้อกเบีย้สุทธิหลังค่าเผ่ือหนีฯ้ 12,939 13,420 14,791 16,024 สินเช่ือสุทธิ 99,375 107,697 115,769 121,218
รายไดอ่ื้น 3,792 4,137 4,425 4,650 สินทรพัยอ่ื์น 5,384 5,480 5,801 6,327
ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารและอ่ืนๆ (11,448)      (11,570)      (12,485)      (13,268)      สินทรัพยร์วม 106,531     115,121     123,575     130,393     
ก าไรกอ่นภาษีเงินได้ 5,283 5,987 6,731 7,406 เงินกูย้มื 71,317 76,309 80,888 83,637
หกั ภาษีเงินได้ (1,053)        (1,197)        (1,346)        (1,481)        หนีส้ินอ่ืน 4,691          4,717          4,745          4,774          
ก าไรสุทธิ 4,230 4,790 5,385 5,925 หนีส้ินรวม 76,008 81,026 85,633 88,411
EPS (บาท) 1.47         1.65         1.86         2.05         ทนุเรยีกช าระแลว้ 10,780 10,715 10,715 10,715

ส่วนเกินมลูค่าหุน้ 7,326          7,326          7,326          7,326          
ก าไรสะสม 12,377 15,890 19,839 23,879

การเติบโตของก าไรสุทธิ 12% 13% 12% 10% ส่วนของผูถื้อหุน้ 30,339        34,094        37,942        41,983        
หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 106,347 115,121 123,575 130,393

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 งบดุลรายไตรมาส (ล้านบาท) 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68
รายไดด้อกเบีย้รบั 4,727 4,702 4,658 4,762 เงินสดและเงินฝากธนาคาร 3,166 1,771 1,236 8,128
ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (623)           (654)           (631)           (644)           สินเช่ือ 101,024      102,200      103,000      104,143      
รายได้ดอกเบีย้สุทธิ 4,104 4,048 4,027 4,118 ดอกเบีย้คา้งรบั 1,675          1,729          1,719          1,762          
รายไดค้่าธรรมเนียมฯ และรายไดอ่ื้น 884 1,075 982 994 LLR (4,461)         (4,554)         (4,772)         (4,958)         
รายได้รวม 4,987        5,123        5,010        5,112        สินเช่ือสุทธิ 98,238 99,375 99,947 100,947
ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิารและอ่ืนๆ (2,742)        (3,117)        (2,730)        (2,789)        สินทรพัยอ่ื์น 5,146 5,384 5,077 5,206
ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 2,245        2,006        2,280        2,323        สินทรัพยร์วม 106,550     106,531     106,260     114,281     
ECL (1,005)        (702)           (772)           (692)           เงินกูย้มื 73,245 71,317 71,522 78,176
ก าไรก่อนภาษีเงนิได้ 1,241        1,304        1,508        1,631        หนีส้ินอ่ืน 2,491          4,691          3,038          3,127          
หกั ภาษีเงินได้ (250)           (259)           (303)           (326)           หนีสิ้นรวม 75,736 76,008 74,560 81,303
ส่วนทีเ่ป็นของส่วนไดเ้สียทีไ่มมี่อ  านาจควบคมุ -             -             7                8                ทนุเรยีกช าระแลว้ 10,780 10,780 10,780 10,715
ก าไรสุทธิ 991            1,045         1,198         1,296         ส่วนเกินมลูค่าหุน้ 7,436          7,326          7,436          7,391          
EPS (บาท) 0.34         0.36         0.41         0.45         ก าไรสะสม 12,687 12,377 13,673 14,871

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 30,814      30,339      31,701      32,779      
อัตราส่วนทางการเงิน 2567 2568F 2569F 2570F หนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 106,550 106,531 106,260 114,281
Yields 18.5% 18.6% 18.6% 18.7% สมมติฐานในการประมาณการ 2567 2568F 2569F 2570F
Cost of Funds 3.5% 3.7% 3.5% 3.4% อตัราการเติบโตของสินเช่ือรวม 6.4% 8.3% 7.5% 4.7%
Spread 15.1% 14.9% 15.2% 15.3% อตัราภาษีเงินได้ 19.9% 20.0% 20.0% 20.0%
Cost to income ratio 55.9% 54.5% 54.0% 54.0% Credit Cost 3.5% 3.5% 3.4% 3.2%
ROA 4.1% 4.3% 4.5% 4.7% NPL / Loan 1.8% 1.9% 1.9% 1.9%
ROE 14.4% 14.9% 15.0% 14.8% D/E 2.5              2.4              2.3              2.1              
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (รายได้ดอกเบี้ยรับ – ดอกเบี้ยจ่าย) 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP : Pre-Provision Operating Profit กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (ค่าใช้จ่ายสำรอง บันทึกในงบกำไรขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (งบดุล)  

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / ค่าเฉลี่ยแหล่งเงินทุนที่มีดอกเบี้ย (หลักๆ คือ เงินฝาก + Bond)    

Loan spread Yield on loan ลบ Cost of fund สะท้อนมาร์จิ้นของพอร์ตสินเชื่อ      

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเชื่อที่ DPD เกิน 30 วัน หรือมาจากการจัดชั ้นเชิงคุณภาพ เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู ่ใน
อุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระหนี้ตามปกติ (SICR : Significant Increase in Credit Risk) 

Stage 3 (NPL : Non Performing Loan) สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

NPL Formation  สินเชื่อ NPL ที่ไหลตกช้ันในงวดนั้น 

Coverage Ratio LLR / NPL : สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของบริษัท  

 

 

 

 

 

 


