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WHA Outperform 

 3.26 
 

4.36 
 33.7 

มองข้าม 3Q68 ที่อ่อนตัว ไปสู่ 4Q68 ที่เด่นขึ้น  6.2 
 

Flash Poin ts  
• คาดยอดขายที่ดิน 3Q68 อยู่ที่ 200 ไร่ ลดลง 13% qoq และ 73% yoy ส่งผลให้ยอดขาย

ที่ดิน 9M68 จะอยู่ที่ 1.3 พันไร่ (-27% yoy) คิดเป็นสัดส่วน 56% ของเป้าบริษัททั้งปี โดย
ยอดขายที่ลดลงนี้ เกิดจากความล่าช้าในการเซ็นสัญญาของลูกค้ารายใหญ่ ซ่ึงเป็นกลุ่ม
ชาวจีน หลังรัฐบาลจีนเข้มงวดมากขึ้นในการอนุมัติเอาเงินออกนอกประเทศ ทำให้
กระบวนการโอนเงินของผู้ซ้ือที่ดินใช้เวลานานขึ้น  

• บริษัทคงเป้าขายที่ดินปี 2568 ไว้ที่ 2.35 พันไร่ สะท้อนถึงยอดขายที่ดินที่จะเกิดขึ้น 4Q68 
ระดับ 1 พันไร่ สนับสนุนด้วย Outstanding MOU/LOI สิ้น 3Q68 จำนวน 1.8 พันไร่ ซ่ึง
ในนี้รวมลูกค้า 2 รายใหญ่กลุ่มอุตสาหกรรมราว 1 พันไร่ และยังอยู่ระหว่างเจรจากับ
ลูกค้า Data Centre อีก 1 รายใหญ่ที่ต้องการซ้ือที่ดิน 1 พันไร่ โดยบริษัทคาดอย่างน้อย 
1-2 ราย มีแนวโน้มที่จะเซ็นสัญญาซ้ือขายที่ดินใน 4Q68 

Impact  Ins ight  
• คาดกำไร 3Q68 อยู่ที่ 531 ล้านบาท ลดลง 46% qoq จากยอดโอนฯ ที่ดินลดลง และไม่

มีการขายสินทรัพย์แก่ WHART เหมือนงวดก่อน รวมถึงที่ดินบางส่วนที่โอนฯ เป็นแปลงที่
มีอัตรากำไรต่ำ กดดันมารจิ้น อย่างไรก็ดีการรับรู้รายได้ค่าใช้น้ำส่วนเกิน (Excessive 
Charge) ของลูกค้า Data Centre คาดราว 250 ล้านบาท จะเป็นปัจจัยสำคัญที่ทำให้
กำไร 3Q68 ยังเพิ่มขึ้น 16% yoy 

• สิ้น 3Q68 ยังมี Backlog อีก 1.4 พันไร่ รองรับการโอนกรรมสิทธิ์ที่จะมีมากขึ้นใน 4Q68 
เมื่อบวกกับแผนขายสินทรัพย์แก่กอง REIT มูลค่ามากกว่า 700 ล้านบาท (คาดทั้งปีสูง
กว่าเป้า 1.5 พันล้านบาท) จะเป็นแรงขับเคลื่อนต่อกำไร 4Q68 ฟื้นตัวอย่างมีนัยฯ โดย
บริษัทคงมั่นใจกำไรปี 2568 จะสร้างสถิติสูงสุดใหม่ต่อจากปี 2567 ที่มีกำไร 4.36 
พันล้านบาท 

Execution  
• คงน้ำหนักลงทุน Outperform ราคาเป้าหมายปี 2569 ที่ 4.36 บาท แม้แนวโน้มธุรกิจ 

3Q68 จะอ่อนตัว แต่ความคาดหวงัผลงานที่จะแข็งแกร่งขึ้นใน 4Q68 ตามที่กล่าวข้างต้น 
จะช่วยกระตุ้นความน่าสนใจของนักลงทุนอีกครั้ง หลังราคาหุ้นช่วงครึ่งเดือนที่ผ่านมา
ปรับลดลงไปแล้ว 12% ทำให้ผลตอบแทนปันผลสูงกว่า 6% ต่อปี ซ่ึงปกติจ่ายปีละ 2 ครั้ง
รอบ 9M และ 4Q โดยจากข้อมูล 3 ปีย้อนหลัง (ปี 2565-2567) พบว่ามีการจ่ายปันผล
ระหว่างกาล 9M อัตราเท่ากันที่ 0.0669 บาท/หุ้น หรือ 2% 

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
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แนวรับ : 3.06 บาท 
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ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.35 0.32 10%
2569F 0.31 0.31 0%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
WHA CORP PCL 48,726.68          9.88         10.22    1.31     1.23     6.1% 6.0%
AMATA CORP PUB 16,560.00          5.83         5.46      0.69     0.63     6.1% 6.6%
PINTHONG INDUSTR 4,988.00            7.41         5.12      1.11     0.99     6.9% 9.9%
ROJANA INDUS PAR 8,849.62            6.26         7.96      0.44     0.41     5.0% 5.4%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 4,426 4,359 5,271 4,653 4,833
Norm Profit (ลบ) 4,426 4,359 5,271 4,653 4,833
EPS (บำท) 0.30 0.29 0.353 0.311 0.323
Norm EPS (บำท) 0.30 0.29 0.353 0.311 0.323
PER (เท่ำ) 11.0 11.2 9.2 10.5 10.1
DPS (บำท) 0.18 0.19 0.22 0.20 0.21
Dividend Yield (%) 5.6 5.8 6.7 6.2 6.4
BVS (บำท) 2.2 2.3 2.5 2.7 2.9
PBV (เท่ำ) 1.5 1.4 1.3 1.2 1.1
EV/EBITDA (เท่ำ) 10.9 11.0 10.0 10.7 10.0
ROE (%) 13.5 12.8 14.5 11.8 11.4

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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ยอดขายทีด่นิ 3Q68 ปรบัตวัลดลง โดย 9M68 คดิเปน็ 56% ของเป้าบรษิทั 
ฝ่ายวิจัยคาดยอดขายที่ดินนิคมอุตสาหกรรมงวด 3Q68 อยู่ที่ 200 ไร่ ลดลง 13% qoq และ 73% yoy ส่งผลให้
ยอดขายทีด่ิน 9M68 จะอยู่ที่ 1.3 พันไร่ (-27% yoy) คิดเป็นสัดสว่น 56% ของเปา้บริษัททั้งปีที่ 2.35 พันไร่ (และ
เป้าฝ่ายวิจัย 2.3 พันไร่) โดยยอดขายทีล่ดลงนี้ เกิดจากความล่าช้าในการเซน็สญัญาของลูกค้ารายใหญ่ ซึ่งเปน็
กลุ่มชาวจีน หลังรัฐบาลจีนเข้มงวดมากข้ึนในการอนุมตัเิอาเงินออกนอกประเทศ ทำให้กระบวนการโอนเงินของผู้
ซื้อทีด่ินใช้เวลานานขึ้น ทั้งนี้ยอดขายที่ดนิทีเ่กิดขึ้นใน 3Q68 เกือบทั้งหมดอยู่ในประเทศไทย และสดัส่วนมากกวา่ 
50% อยู่ในโครงการนิคมร่วมทุน IER  (JV) โดยกลุ่มอิเล็กทรอนิกส์, กลุม่คอนซูมเมอร์ (อุปโภคบริโภค) และวสัดุ
ก่อสร้าง เป็นลูกค้าหลักในไตรมาสนี้ 

คาดกำไร 3Q68 ลดลง QoQ แตด่ขีึน้ YoY 
ยอดขายทีล่ดลงข้างต้น คาดเป็นส่วนทำให้ยอดโอนกรรมสทิธิ์ที่ดนินิคมฯ 3Q68 ไม่สูงนักอยูท่ี่ 229 ไร่ (จากนิคม
บริษัทถือหุ้น 100% และโครงการร่วมทุน JV มีสัดสวนใกลเ้คียงกันอย่างละ 50%) ลดลงจาก 2Q68 และ 3Q67 ที่ 
300 ไร่ และ 370 ไร่ ตามลำดบั ประกอบกับการไมม่ีขายสินทรัพย์ให้เช่าแก่ WHART มูลค่า 808 ล้านบาท เหมอืน
งวดก่อน คาดกดดันรายได้ขายทีด่ินนิคมฯ ลดลง 74% qoq และ 32% yoy นอกจากนี้ที่ดนิบางส่วนที่โอนฯ เปน็
แปลงทีม่ีอตัรากำไรตำ่ คาดทำให้ Gross Margin ขายฯ ลดลงอยูท่ี่ 44% เทียบกบั 50% งวดปีก่อน และ 47.6% 
งวดก่อน ภาพรวมประเมนิกำไร 3Q68 อยู่ที่ 531 ล้านบาท ลดลง 46% จาก 2Q68 ที่มีกำไร 980 ล้านบาท (ใน
ส่วนนี้มาจากกำไรขายสนิทรัพยก์ว่า 200 ล้านบาท) อย่างไรก็ดีการรับรู้รายได้ค่าใช้น้ำส่วนเกิน (Excessive 
Charge) ของลูกค้าศูนย์ข้อมูล (Data Centre) คาดราว 250 ล้านบาท จะเปน็ปัจจัยสำคัญที่ทำใหก้ำไร 3Q68 ยัง
เพิ่มขึน้ 16% yoy 

ผลประกอบการจะแขง็แกรง่ขึน้ใน 4Q68 
บริษัทคงยืนยันเป้าขายทีด่ินป ี 2568 ไว้ที่ 2.35 พันไร่ สะท้อนถึงยอดขายทีด่ินที่จะเกิดขึ้น 4Q68 ระดับ 1 พนัไร ่
สนับสนนุด้วย Outstanding MOU/LOI สิน้ 3Q68 จำนวน 1.8 พันไร่ (เพิ่มจาก 1.4 พันไร่ ณ สิน้ 2Q68) ซึ่งในนี้
รวมลูกค้า 2 รายใหญ่ เป็นบริษัทอิเล็กทรอนิค/เคร่ืองใช้ไฟฟ้า 530 ไร่ และ ชิ้นสว่นยานยนต์ 470 ไร่ นอกจากนีย้ัง
อยู่ระหว่างเจรจากับผู้ประกอบการ Data Centre อีก 1 รายใหญ่ทีต่้องการซือ้ทีด่ิน 1 พนัไร่ โดยบริษัทคาดอย่าง
น้อย 1-2 ราย มีแนวโนม้ที่จะเซ็นสัญญาซื้อขายทีด่ินใน 4Q68 นอกจากนี้สิ้น 3Q68 ยังมี Backlog อีก 1.4 พันไร่ 
รองรับการโอนกรรมสิทธิ์ที่จะมมีากขึ้นใน 4Q68 เมื่อบวกกับแผนขายสนิทรัพยแ์ก่กอง REIT มูลค่ามากกว่า 700 
ล้านบาท (คาดทั้งปสีูงกว่าเป้า 1.5 พันล้านบาท) จะเปน็แรงขับเคลื่อนตอ่กำไร 4Q68 ฟื้นตวัอย่างมีนัยฯ โดย
บริษัทมั่นใจกำไรปี 2568 จะสร้างสถิตสิูงสุดใหมต่อ่เนือ่งจากปี 2567 ที่มีกำไร 4.36 พันล้านบาท 

แนะนำ Outperform….ราคาเป้าหมาย 4.36 บาท 

คงน้ำหนักการลงทุน Outperform ด้วยราคาเป้าหมายปี 2569 ที ่4.36 บาท (อิง PER 14 เท่า) แมแ้นวโนม้ธุรกิจ 
3Q68 จะอ่อนตัว แต่คาดความหวังผลงานที่จะแข็งแกร่งข้ึนใน 4Q68 ตามที่กลา่วข้างต้น จะช่วยกระตุ้นความ
น่าสนใจของนักลงทุนอีกคร้ัง หลังราคาหุ้นช่วงคร่ึงเดือนที่ผ่านมาปรับลดลงไปแลว้ 12% ทำให้ผลตอบแทนเงินปนั
ผลสูงกว่า 6% ตอ่ปี ซึ่งปกติจ่ายปีละ 2 คร้ังรอบ 9M และ 4Q โดยจากข้อมูล 3 ปียอ้นหลัง (ปี 2565-2567) พบว่า
การจ่ายปันผลระหวา่งกาล 9M อตัราเท่ากันที่ 0.0669 บาท/หุ้น หรือ 2% 
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ESG 

Environment (E) 
• กลุ่มบริษัทนำรูปแบบการบริหารจัดการด้านสิ่งแวดลอ้มมาใช้ โดยการตรวจวดัตวัแปรหลักที่มีผลตอ่

สิ่งแวดล้อมอยู่สม่ำเสมอ ซึ่งครอบคลุมถึงความหลากหลายทางชีวภาพ คุณภาพน้ำทิ้ง การจัดการขยะ 
มลพิศทางอากาศ และการอนุรักษ์ทรัพยากร 

• กลุ่มบริษัทตั้งเปา้บรรลเุป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ภายในปี 2593 

Social (S) 

• กลุ่มบริษัทมีการพัฒนาโครงการเพื่อสังคมอย่างยั่งยนื 3 มิต ิได้แก ่การพัฒนาด้านการศึกษา การดแูล
สุขภาพชุมชนและการพัฒนาองค์ความรู้เร่ืองการอนุรักษ์สิ่งแวดลอ้มให้เหมาะสมกับความต้องการและ
ข้อกังวลของชุมชน 

• กลุ่มบริษัทกำหนดค่านิยมองค์กร 4 ประการ ได้แก่ Advanced, Champion, Resourceful, และ 
Integrity ที่จะช่วยเสริมสร้างภาวะความเป็นผูน้ำและความสามารถของบุคลากรของกลุ่มบริษัทไดเ้ป็น
อย่างด ีสอดคลอ้งกับภาพลักษณ์องค์กร 

Governance (G) 
• กลุ่มบริษัทมีการกำหนด นโยบายและแนวทางปฏิบตัิตอ่ต้านการทจุริตและคอร์รัปชั่น และให้ผูบ้ริหารและ

พนักงานทุกคน ใช้เปน็แนวทางปฏิบัตอิย่างเคร่งครัดโดยไม่มีขอ้ยกเว้น เช่น NO-GIFT POLICY, 
WHISTLEBLOWING 

• กลุ่มบริษัทเนน้ให้เกิดการบริหารจัดการองค์กรด้วยความโปร่งใสและเปน็ธรรม ซึ่งสอดคลอ้งกับ
กฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้ง และหลักทารกำกับดูแลกิจการที่ดีของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยแ์ละตลาด
หลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) และ ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทยได้กำหนดไว้ ตลอดจนเปน็ไปตามแนวทาง
ปฏิบัตที่ดีของ OECD Principles of Corporate Governance 

ESG Comment: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ WHA มีความเกี่ยวขอ้งกับประเด็นดา้นสิ่งแวดลอ้มและสังคม
สูง เนือ่งจากการก่อสร้างและดำเนินธุรกิจในนิคมฯ อาจก่อให้เกิดมลภาวะและมีการทำงานในพื้นทีท่ี่เกี่ยวขอ้งกับ
ชุมชน แต่จากการดำเนินงานของ WHA ที่ผ่านมา ได้จัดทำกรอบแนวทางโดยยดึหลักบรรษัทภบิาล การพัฒนา
ทรัพยากรมนุษย์ การปรับเปลีย่นเข้าสู่ยุคดิจิทลั (digital transformation) และการอนุรักษ์ทรัพยากรธรรมชาติ
เป็นอย่างด ีในด้านการกำกับดูแลกิจการที่ดี WHA ได้รบัการประเมนิ ESG Rating ป ี2567 ที่ระดับ “AAA” ซึ่งเปน็ 
Rating ระดับสูงสดุ ตดิตอ่กันมาแล้ว 2 ป ีนับจากปี 2566 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

ยอดขายทีด่นิรายไตรมาส   ยอดโอนฯ รายไตรมาส 

 

 

 
ท่ีมา : WHA และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : WHA และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Backlog ณ สิน้ไตรมาส   ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1. ความไม่แน่นอนจากรายได้จากกลุ่มธุรกิจนิคมอตุสาหกรรม 
เนือ่งจากยอดการโอนที่ดนิมีความผันผวนสูง 
2. เนื่องจากกำไรจากการขายสินทรัพย์เขา้ REIT ในแต่ละป ีมีสดัสว่น
ที่สูงเมื่อเทียบกับกำไรทั้งหมด หาก WHA ลดมลูค่าของสินทรัพย์ทีจ่ะ
ขายเข้ากอง REIT จะกระทบตอ่ประมาณการอย่างมนีัยสำคัญ 

ท่ีมา : WHA และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68F % QoQ % YoY 9M68F 9M67 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 3,280   2,322   2,049   3,684   4,704   3,333   1,999   -40.0% -2.5% 10,035  7,651    31.17%

รายไดข้ายอสังหาฯ 2,133   1,115   773      2,433   3,450   2,038   526      -74.2% -32.0% 6,013    4,021    49.55%

ตน้ทนุด าเนนิงานรวม 1,471   1,095   1,055   1,594   1,938   1,757   1,060   -39.7% 0.5% 4,755    3,621    31.35%

ตน้ทนุขายอสังหาฯ 878      398      384      852      1,285   1,067   294      -72.4% -23.4% 2,647    1,660    59.46%

ก าไรขัน้ตน้ 1,808   1,228   994      2,090   2,765   1,576   939      -40.4% -5.6% 5,280    4,030    31.01%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 443      450      426      651      607      518      450      -13.1% 5.7% 1,575    1,319    19.44%

สว่นแบง่ก าไร(ขาดทนุ) บรษัิทร่วม 173      610      770      183      391      421      387      -8.1% -49.7% 1,199    1,553    -22.79%

ก าไรสทุธิ 1,365   1,289   459      1,247   2,075   980      531      -45.8% 15.7% 3,587    3,113    15.23%

Norm Profit 1,365   1,289   459      1,247   2,075   980      531      -45.8% 15.7% 3,587    3,113    15.23%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 55.1% 52.9% 48.5% 56.7% 58.8% 47.3% 47.0% 52.6% 52.7%

Gross Margin ขายอสังหาฯ (%) 58.8% 64.4% 50.3% 65.0% 62.8% 47.6% 44.0% 56.0% 58.7%

SG&A/Sales (%) 13.5% 19.4% 20.8% 17.7% 12.9% 15.5% 22.5% 15.7% 17.2%

Norm Profit Margin (%) 41.6% 55.5% 22.4% 33.8% 44.1% 29.4% 26.6% 35.7% 40.7%
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31 October 
2025 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ WHA 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน  (ล้านบาท ) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท )
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายได้ธุรกจิหลกั 11,335   15,405   13,920   14,694   ก าไรสทุธิ 5,779     5,271     4,653     4,833     

ต้นทนุขาย 5,215     7,447     7,032     7,365     ค่าเสือ่มราคาและตดัจ าหน่าย 915       859       981       1,103     

ก ำไรขัน้ต้น 6,120     7,958     6,888     7,329     รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสดอืน่ๆ (1,113)    -        -        -        

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 1,970     2,371     2,160     2,275     ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -        -        -        -        

ดอกเบีย้จ่าย 1,378     1,424     1,430     1,471     อืน่ๆ 81         -        0           -        

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 1,736     1,556     1,611     1,667     เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (2,736)    (1,727)    (164)      526       

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 5,779     6,668     5,887     6,248     กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 2,926     4,403     5,471     6,463     

ภาษีเงนิได้ 977       1,000     883       937       

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (442)      (397)      (350)      (478)      เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -        (100)      (100)      (100)      

รายการพเิศษอืน่ ๆ -        -        -        -        เพิม่/ลด เงนิลงทนุในบรษิทัร่วม -        (400)      (400)      (400)      

ก ำไรสทุธิ 4,359     5,271     4,653     4,833     เพิม่/ลด สนิทรพัยถ์าวร (5,254)    (2,016)    (2,989)    (3,114)    

EPS 0.29 0.35 0.31 0.32 กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสทุธิ (5,254)    (2,516)    (3,489)    (3,614)    

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 4,359     5,271     4,653     4,833     

Norm EPS 0.29 0.35 0.31 0.32 เพิม่/ลด เงนิกู้ 7,134     714       214       (286)      

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้ -        -        -        -        

การเตบิโตของยอดขาย -23.8% 35.9% -9.6% 5.6% เพิม่/ลด วอร์แรนท์ -        -        -        -        

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -1.5% 20.9% -11.7% 3.9% ลด จ่ายปันผล (3,280)    (2,108)    (1,861)    (1,933)    

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 54.0% 51.7% 49.5% 49.9% กระแสเงินสดจำกกำรจดัหำเงินสทุธิ 3,854     (1,394)    (1,647)    (2,219)    

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 38.5% 34.2% 33.4% 32.9% เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 1,726     493       335       630       

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

รายได้ธุรกจิหลกั 2,049     3,684     3,061     4,307     เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 8,176     8,669     9,004     9,634     

ต้นทนุขาย 1,055     1,594     1,938     1,757     ลกูหนี้การค้า 827       818       745       785       

ก ำไรขัน้ต้น 994       2,090     1,123     2,550     สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ๆ 17,540   19,590   20,940   22,190   

ค่าใชจ่้ายในการขาย 426       651       607       518       สนิทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน 74,998   74,655   75,863   77,173   

ดอกเบีย้จ่าย 388       347       334       351       สินทรพัยร์วม 101,541 103,732 106,552 109,782 

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม 770       183       391       421       

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 813       1,795     2,314     1,229     เจ้าหนี้การค้า 5,871     3,762     3,427     3,609     

ภาษีเงนิได้ 312       437       130       191       หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายระยะสัน้ 10,813   9,113     7,413     5,713     

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย (42)        (111)      (108)      (58)        หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายระยะยาว 37,573   39,988   41,902   43,317   

รายการพเิศษอืน่ ๆ หน้ีสินรวม 63,030   61,662   61,339   61,192   

ก ำไรสทุธิ 459       1,247     2,075     980       

ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนปกติ 459       1,247     2,075     980       ทนุทีช่ าระแลว้ 1,495     1,495     1,495     1,495     

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 15,266   15,266   15,266   15,266   

การเตบิโตของรายได้ (QoQ) -11.8% 79.8% -16.9% 40.7% ก าไรสะสม 15,800   18,963   21,755   24,654   

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -64.4% 171.5% 66.5% -52.8% ส่วนของผูถ้อืหุ้น 34,832   37,994   40,786   43,686   

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 48.5% 56.7% 36.7% 59.2% สว่นของผู้ถอืหุน้สว่นน้อย 3,679     4,076     4,426     4,904     

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 22.4% 33.8% 67.8% 22.8% หน้ีสินและส่วนของผูถ้อืหุ้น 101,541 103,732 106,552 109,782 

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 1.50      2.09      2.59      3.15      รายได้ค่าเชา่บรกิาร 2,604     2,895     3,155     3,406     

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 16.67     19.89     19.07     20.52     รายได้ขายอสงัหาฯ 6,454     10,198   8,360     8,788     

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 2.65      3.40      4.15      4.46      รายได้ขายสนิค้า 2,277     2,312     2,404     2,500     

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ (เทา่) 1.64      1.47      1.36      1.26      Gross Margin -ค่าเชา่บรกิาร 47.1% 48.0% 49.0% 50.0%

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธต่ิอสว่นผู้ถอืหุน้(เทา่) 1.04      0.96      0.89      0.81      Gross Margin -ขายอสงัหาฯ 61.1% 54.9% 51.8% 52.1%

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 4.5% 5.1% 4.4% 4.5% Gross Margin -ขายสนิค้า 41.7% 42.0% 42.0% 42.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 12.8% 14.5% 11.8% 11.4% Gross Margin เฉลีย่ (%) 54.0% 51.7% 49.5% 49.9%


