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Flash Poin ts  
• 3Q68 กำไรปกติตามคาด 1.2 พันล้านบาท ลดลง 20% yoy และ 4% qoq เหตุจาก

ผลกระทบของค่าเงินบาทแข็งค่า กดดันต่อยอดขาย โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจ AMBIENT มี
คำสั่งซ้ือ OEM ลดลง ไม่สามารถดชดเชยกับธุรกิจ FROZEN ที่มีแรงหนุนจากความ
ต้องการกุ้งแช่แข็งในสหรัฐและอาหารสัตว์น้ำเพ่ิมขึ้น รวมถึง PETCARE ที่มีออเดอร์เพ่ิม 

• ประสิทธิภาพทำกำไรอ่อนตัว จากมาร์จิ้นลดลงในกลุ่ม AMBIENT ที่ได้รับผลกระทบจาก
การขึ้นภาษีนำเข้าสหรัฐ และการเพิ่มขึ้นของต้นทุนปลาทูน่า รวมถึงมาร์จ้ิน PETCARE 
ปรับลดลงจากฐานสูงปีก่อน และให้ความช่วยเหลือลูกค้าเพื่อบรรเทาผลกระทบเรื่องภาษี 

Impact  Ins ight  
• ปี 2568 บริษัทปรับยอดขายเป็นติดลบ 2-4% yoy (เดิม -1-2% yoy) และเพิ่มกรอบ 

SG&A/Sales เป็น 13.5-14.5% (เดิม 13.5-14%) แต่คง Gross Margin 18.5-19.5% 
โดยการดำเนินงาน 4Q68 คาดมีแรงหนุนจากธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง และธุรกิจอาหาร
ทะเลแช่แข็ง ขณะที่ธุรกิจอาหารทะเลแปรรูปในสหรัฐ ยังอยู่ในช่วง Wait & See เนื่องจากยัง
ต้องติดตามการพิจารณาของศาลสูงสุดสหรัฐ ต่อประเด็นภาษีนำเข้าของทรัมป์  

• แนวโน้มปี 2569 แม้บริษัทยังไม่ได้มีการเปิดเผยเป้าหมายการเงิน แต่คาดการดำเนินงาน
จะฟ้ืนตัวขึ้นจากปีนี้ ภายใต้ปัจจัยภายนอกที่ไม่มีปัจจัยลบเข้ามาเพิ่มเติม ขณะที่ปัจจัย
ภายในบริษัท ยังคงให้ความสำคัญกับการเพ่ิมประสิทธิภาพการดำเนินงานและโครงการ
ลดต้นทุน ผ่านโครงการ Transformation Program ที่จะเริ่มเห็นผลลัพธ์เชิงบวกมากขึ้น  

Execution  
• เป้าหมายการเงินใหม่ของบริษัท ยังสอดคล้องกับสมมติฐานฝ่ายวิจัย จึงยังคงประมาณ

การเดิมไว้ และคงแนะนำ Neutral มูลค่าพื้นฐานปี 2569 ที่ 12.60 บาท (อิง PER 12 เท่า) 
โดยราคาเป้าหมายยังไม่ได้รวมผลกระทบ กรณีหากมีการลดทุนของโครงการซ้ือหุ้นคืน
ครั้งที่ 3 (เกิดขึ้นปี 2567) จำนวน 200 ล้านหุ้น และครั้งที่ 4 (เกิดขึ้น 1H68) รวม 400 ล้าน
หุ้น จะทำให้ EPS ปีหน้าเพิ่มขึ้นจากเดิม 15.6% และมูลค่าพื้นฐานขยับขึ้นเป็น 14.60 บาท 
รวมถึงคาดหมายเงินปันผลเฉลี่ยมากกว่า 5% ต่อปี 
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ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.98 1.01 -3%
2569F 1.05 1.09 -4%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
THAI UNION GROUP 50,116.22          13.16       11.94    1.11     1.07     4.7% 5.0%
CHAROEN POK FOOD 174,509.63        6.12         7.43      0.64     0.62     7.0% 5.7%
GFPT PCL 12,914.36          5.56         5.65      0.60     0.55     3.0% 2.8%
BETAGRO PUBLIC C 30,452.48          4.42         7.38      0.92     0.87     8.6% 5.0%
THAIFOODS GROUP 25,895.58          3.66         4.69      1.28     1.11     13.5% 10.2%
ASIAN SEA CORP P 5,928.58            9.36         9.24      0.87     0.84     5.6% 5.6%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) (13,933)  4,985     4,382     4,677     4,931     
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 5,016     5,119     4,382     4,677     4,931     
Norm EPS (บำท) 1.08       1.15       0.98       1.05       1.11       
PER (เท่ำ) (4.3)        11.5       13.1       12.3       11.7       
DPS (บำท) 0.54       0.66       0.65       0.68       0.72       
Dividend Yield (%) 4.2% 5.1% 5.0% 5.3% 5.6%
BVS (บำท) 12.59     10.92     11.25     11.62     12.01     
PBV (เท่ำ) 1.0         1.2         1.1         1.1         1.1         
EV/EBITDA (เท่ำ) (14.1)      9.6         9.6         9.2         8.9         

SET ESG Ratings A
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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กำไร 3Q68 ลดลงตามคาด 
งวด 3Q68 กำไรสุทธิ 1.3 พนัล้านบาท หากไม่รวมกำไรพิเศษสุทธิ 95 ลา้นบาท โดยหลักมาจากกำไรอัตรา
แลกเปลี่ยน 107 ล้านบาท พบว่ากำไรปกติตามคาด 1.2 พันล้านบาท ลดลง 20%  yoy และ 4% qoq เหตุจาก 
 

รายได้ 3.45 หมื่นล้านบาท ลดลง 1% yoy จากผลกระทบเชิงลบของอตัราแลกเปลี่ยนราว 2.8% (หากไม่รวม
ผลกระทบดังกล่าว พบว่ายอดขายจากการดำเนนิงานหลักดีขึ้น 1.8% yoy) โดยแรงกดดันมาจากธุรกิจอาหาร
ทะเลแปรรูป หรือ AMBIENT (สัดส่วน 50%) ได้รับผลกระทบจากความต้องการของลูกค้า OEM ในสหรัฐชะลอตัว
ไม่สามารถชดเชยกบัยอดขายในตลาดยุโรป และกลุ่มสินค้าแบรนด์ของบริษัทที่เพิม่ขึ้น ตลอดจนการเติบโตของ
ธุรกิจอาหารทะเลแช่แข็ง (FROZEN สัดส่วน 30%) ที่มีแรงหนนุจากความตอ้งการสนิค้ากุ้งแช่แข็งเพิม่ขึ้นในสหรัฐ 
และการดำเนินงานแข็งแกร่งต่อเนือ่งของธุรกิจอาหารสตัวน์้ำ (Feed by TFM) ในไทย ตลอดจนธุรกิจอาหารสตัว์
เลี้ยง PETCARE (สัดส่วน 13%) ยังเติบโตจากปริมาณขายที่เพิม่ขึ้นในสหรัฐและยุโรปได้ อยา่งไรก็ดีในเชิง qoq 
พบว่ารายไดสู้งข้ึน 3.3% จากงวดก่อน หนุนจากปัจจัยฤดูกาล ผลักดันทุกธุรกิจหลักเติบโต (ยกเวน้ธุรกิจ
ผลิตภัณฑ์เพิ่มมูลค่า สัดส่วน 7%) 
 

Gross Margin อยูท่ี่ 19% ลดลงจากฐานสูง 19.7% งวด 2Q68 และเฉลี่ย 19.5% งวด 3Q67 เกิดจากการอ่อน
ตัวของมาร์จ้ินธุรกิจ AMBIENT ที่ได้รับผลกระทบการขึ้นภาษีในสหรัฐ ทำให้ต้นทนุสูงข้ึน แต่บริษัทยังไม่สามารถ
ปรับราคาขายไดท้ั้งหมด, การจัดโปรโมชั่นทั้งสหรัฐและยุโรป และการเพิ่มขึ้นของตน้ทุนปลาทูนา่ราว 10% yoy และ 
2.6% qoq เฉลี่ยอยู่ที่ 1,550 เหรียญฯ/ตัน นอกจากนีม้าร์จ้ินธุรกจิ PETCARE ปรับลดลงจากฐานสูงปีก่อน และ
มีการให้ความช่วยเหลอืแกลู่กค้าเพื่อบรรเทาผลกระทบจากการขึ้นภาษีในสหรัฐ 
 

SG&A/Sales 13.8% ลดลงเล็กน้อยจาก 13.9% งวดปีก่อน แต่เพิ่มจาก 13.5% งวดปีกอ่น มาจากค่าใช้จ่ายทาง
การตลาดเพิม่ขึ้นจากการจัดกิจกรรมการตลาด เพือ่สร้างการรับรู้แบรนด์ และเพิ่มปริมาณการขายให้กับสนิค้า
กลุ่มแบรนด์ รวมถึงยังมีค่าใช้จ่ายจากค่าที่ปรึกษาเพือ่พฒันาองค์กร (Transformation Cost) ราว 212 ล้านบาท 
(สัดส่วน 0.6% ของรายได้) 
 

ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 234 ล้านบาท ลดลง 15% yoy จากการดำเนินงานทีอ่่อนตัวของ AVANTI และ LUCKY 
แต่เพิ่ม 48% qoq หนุนปัจจัยฤดกูาลของธุรกิจ AVANTI ในอินเดยี 

ผลการดำเนนิงานแยกตามกลุม่ธรุกจิ 

ที่มา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
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แมม้กีารปรบัเปา้หมายการเงนิป ี2568 แตย่งัสอดคลอ้งกบัประมาณการฝ่ายวจิัย 
บริษัทมีการปรับเป้าหมายการเงินปี 2568 เพื่อสะทอ้นการดำเนินงาน 9M68, ผลกระทบจากอตัราภาษีนำเขา้ และ
ความผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยน โดยปรับลดยอดขายจากเดิมตดิลบ 1-2% เป็น ตดิลบ 2-4% yoy (9M68 – 
5.5%) และเพิ่มกรอบเป้าหมาย SG&A/Sales เปน็ 13.5%-14.5% (เดิม 13.5-14% และ 9M68 อยูท่ี่ 14.4%) แต่
ยังคงคาดการณ์ Gross Margin ตามเดมิ 18.5-19.5% (9M68 อยู่ที่ 19.2%) โดยการดำเนินงาน 4Q68 คาดมี
แรงหนุนจากธุรกิจอาหารสตัว์เลีย้ง และธุรกิจอาหารทะเลแช่แข็งทีม่ีความต้องการสินค้ากุ้งแช่แข็งเพิม่ขึ้นในตลาด
สหรัฐ และการเตบิโตต่อเนือ่งของธุรกิจอาหารสัตวน์้ำ เข้ามาผลกัดันตอ่ยอดขายและกำไร ขณะที่ธุรกิจอาหาร
ทะเลแปรรูปในสหรัฐ ยังอยู่ในช่วง Wait & See และตดิตามผลกระทบจากการปรับขึ้นราคาขายเมือ่ช่วง 3Q68 
นอกจากนีบ้ริษัทเปิดเผยงวด 4Q68 จะหยุดการข้ึนราคาเพิม่เติม เพื่อรอดูผลการพิจารณาของศาลสูงสดุสหรัฐ
ต่อประเด็นภาษีนำเข้าของทรัมปว์า่เป็นการใช้อำนาจเกินขอบเขตหรือไม่ โดยหากศาลตัดสินใหภ้าษีทรัมป์ยัง
ดำเนินการต่อไป ทางบริษัทมีแผนปรับขึ้นราคาอีกคร้ังต้น 1Q69 
 
แนวโนม้ป ี 2569 แม้บริษัทยังไม่ได้มีการเปิดเผยเป้าหมายการเงนิ เนือ่งจากอยู่ระหวา่งทำแผน แต่คาดการ
ดำเนินงานจะฟื้นตัวขึ้นจากปนีี้ ทา่มกลางปัจจัยภายนอกที่ไมม่ีปัจจัยลบเขา้มาเพิม่เติม รวมถึงมีความชัดเจนของ
ประเด็นภาษีนำเข้าสหรัฐ, ทิศทางดอกเบี้ยโลกที่ลดลง และความผันผวนที่นอ้ยลงของค่าเงินบาท ขณะที่ปัจจัย
ภายในบริษัท ยังคงให้ความสำคญักับการเพิม่ประสทิธิภาพการดำเนนิงานภายในองค์กรและโครงการลดตน้ทนุ 
ผ่านโครงการ Transformation Program ที่คาดเห็นผลลพัธ์เชิงบวกมากข้ึนในช่วง 2H69 ตลอดจนตน้ทุน
ทางการเงินของบริษัทมแีนวโน้มลดลงจากการรีไฟแนนซล์่าสดุ และเน้นลดภาระหนี้ แทนการซื้อหุน้คืน จะช่วยเสริม
ความแข็งแรงให้กับฐานะการเงินของบริษัทมากยิ่งข้ึน  
 
สำหรับประเด็นการทำคำเสนอซือ้หุ้นของ TU โดย Mitsubishi Corporation (MC) แม้ถูกยกเลิกไป เพราะการตอบ
รับไม่เพยีงพอ แต่ทั้ง 2 บริษัท ยังคงเดินหน้าร่วมมอืในการพฒันาธุรกิจร่วมกัน และ MC คงมีแผนเพิ่มสดัส่วนการ
ถือหุ้นใน TU ในอนาคต เพียงแตต่้องรอการอนมุัติจากคณะกรรมการ จึงไม่สามารถระบุกรอบเวลาที่ชัดเจนได ้
 

เนือ่งจากเป้าหมายการเงินใหม่ของบริษัทข้างต้น ยังสอดคลอ้งกับสมมติฐานฝ่ายวิจัย ภายใต้คาดการณ์
ยอดขายปีนีต้ิดลบ 5%, Gross Margin 19.2% และ SG&A/Sales 14.1%)  จึงยังคงประมาณการเดิมไว้ และคง
แนะนำ Neutral มูลค่าพืน้ฐานปี 2569 ที่ 12.60 บาท (อิง PER 12 เท่า) โดยราคาเป้าหมายยังไม่ได้รวมผลกระทบ
กรณีหากมีการลดทุนของโครงการซื้อหุ้นคืนคร้ังที่ 3 (เกิดขึน้ปี 2567) จำนวน 200 ล้านหุ้น และคร้ังที่ 4 (เกิดขึ้น 
1H68) รวม 400 ล้านหุ้น จะทำให้ EPS ปีหน้าเพิ่มขึน้จากเดมิ 15.6% และมูลค่าพืน้ฐานขยับขึน้เปน็ 14.60 บาท 
รวมถึงคาดหมายเงินปนัผลเฉลี่ยมากกว่า 5% ตอ่ป ี
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ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถดุิบดว้ยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูน่าจากเรืออย่างถูกต้องตาม

มาตรฐานสากล และสามารถตรวจสอบยอ้นกลบัถึงแหล่งทีม่าของวัตถุดิบ ถือเป็นเร่ืองสำคัญในการ
ปรับปรุงแนวทางเพือ่ความโปร่งใสและการดำเนินงานของห่วงโซ่อปุทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• เดินหนา้แก้ปัญหาเร่ืองขยะในทอ้งทะเล ซากอุปกรณ์ประมง อปุกรณ์สูญหาย และการทิ้งอุปกรณ์ประมง
ในทะเล ซึ่งเปน็ภัยคุกคามต่อสัตวใ์นทะเล เพราะอาจทำให้ปริมาณปลาในท้องทะเลลดลง และทำร้ายสตัว์
ในทะเล 

Social (S) 

• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย และ สร้างสถานทีท่ำงานทีเ่หมาะสมและปลอดภัย ยอมรับความแตกต่าง
และหลากหลาย มีความเท่าเทยีมกันให้กับพนักงานทุกคน และไม่จำกัดเพศ โดยตั้งเป้าสัดส่วน 50% ของ
ผู้บริหารองค์กรเป็นผู้หญิงภายในปี 2573 

• พัฒนาคุณภาพชีวติและการทำงานของผู้ที่อยูพ่ื้นที่ที่บริษัทมีการดำเนินงาน ครอบคลุมการบริจาคและ
ให้ความช่วยเหลือด้านมนุษยธรรมกับชุมชนที่ได้รับความเดือดร้อนจากภัยธรรมชาติ 

Governance (G) 
• ปฏิบัตอิยู่ในกรอบกฎหมาย ระเบยีบข้อบังคับของทอ้งถ่ินที่ตั้ง รวมถึงประเทศที่บริษัทเข้าไปดำเนินธรุกิจ 

พร้อมให้ความร่วมมือกับหน่วยงานกำกับดูแลอยา่งเคร่งครัด 
• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนินธุรกิจอยา่งโปร่งใส มีระบบบัญชีและการเงินที่มีความ

เช่ือถอื เพือ่ให้เกดิผลประโยชน์ในระยะยาวสูงสุดของผู้ถือหุน้ 

ESG Comment: การให้ความสำคัญตอ่การพฒันาความยั่งยนืองค์กร ผ่านการดำเนินกลยุทธ์ SeaChange 
ทำให้บริษัทได้รับการประกาศผลประเมินหุน้ยั่งยืน SET ESG Rating ระดับ A ในปี 2567 นอกจากจะช่วยเสริม
ภาพลักษณอ์งค์กรแล้ว ยังส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกให้เกิดขึ้นกับทั้งอตุสาหกรรมทะเลโลก และสร้าง
ความเป็นอยู่ทีด่ีให้กับผู้คนและดูแลรักษาความอุดมสมบูรณ์ของทอ้งทะเล ยอ่มเกื้อหนนุตอ่ธุรกิจให้มีโอกาส
เติบโตอย่างยั่งยนืตอ่ไปในระยะยาว 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
ราคาปลาทนูา่พนัธุ ์SKIPJACK (USD/TON)  สดัสว่นรายไดแ้บง่ตามภมูภิาค 

 

 

 
ท่ีมา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  ท่ีมา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
เปา้หมายการเงนิป ี2568  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1. หากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง อาจกดดนัแนวโนม้คำสั่งซือ้ของ
ลูกค้าบางกลุม่ ยอ่มกระทบตอ่รายได้และกำไร 

2.ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน หากค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น จะ
กดดันแนวโนม้กำไรสทุธ ิ
3.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า ไก่ หากปรบั
สูงข้ึน แต่บริษัทไม่สามารถปรับเพิม่ราคาขายให้สอดคล้องกับต้นทนุ 
ย่อมกดดันตอ่การทำกำไร 

ท่ีมา : TU และ สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
 
 
 

ล้านบาท 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % YOY % QoQ 9M68 9M67 %YOY
รายไดร้วม 33,220     35,283     34,840     35,090     29,789     33,389     34,501     -1.0% 3.3% 97,680    103,343  -5.5%

ตน้ทนุขายและบรกิาร (27,478)    (28,748)    (28,047)    (28,537)    (24,177)    (26,822)    (27,953)    -0.3% 4.2% (78,953)   (84,273)   -6.3%

ก าไรขัน้ตน้ 5,742      6,535      6,793      6,554      5,611      6,567      6,549      -3.6% -0.3% 18,727    19,070    -1.8%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (4,197)     (4,582)     (4,693)     (4,929)     (4,700)     (4,639)     (4,755)     1.3% 2.5% (14,094)   (13,472)   4.6%

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 159         179         275         157         291         158         234         -15.0% 48.4% 683         614         11.3%

คา่ใชจ้า่ยทางการเงนิ (647)        (620)        (627)        (598)        (585)        (586)        (595)        -5.1% 1.5% (1,767)     (1,895)     -6.7%

ก าไรปกติ 932         1,524      1,511      1,152      634         1,258      1,209      -20.0% -3.9% 3,101      3,967      -21.8%

ก าไรสทุธิ 1,153      1,219      1,400      1,213      1,019      1,273      1,304      -6.8% 2.5% 3,596      3,772      -4.7%

EPS  (บาท) 0.25        0.26        0.31        0.27        0.23        0.29        0.29        -6.8% 2.5% 0.81        0.82        -2.0%

Gross Margin (%) 17.3% 18.5% 19.5% 18.7% 18.8% 19.7% 19.0% 19.2% 18.5%

SG&A / Sales (%) 12.6% 13.0% 13.5% 14.0% 15.8% 13.9% 13.8% 14.4% 13.0%

Norm Margin (%) 2.8% 4.3% 4.3% 3.3% 2.1% 3.8% 3.5% 3.2% 3.8%

Net Margin (%) 3.5% 3.5% 4.0% 3.5% 3.4% 3.8% 3.8% 3.7% 3.6%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ TU 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F
ยอดขาย 138,433        131,411        135,109        139,569        กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย (112,809)       (106,180)       (109,133)       (112,687)       ก าไรสทุธิ 4,985           4,382           4,677           4,931           

ก าไรข ัน้ตน้ 25,624          25,231          25,976          26,882          รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (18,401)         (18,529)         (18,915)         (19,540)         คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 4,365           4,539           4,789           5,039           

ดอกเบีย้จา่ย (2,492)           (2,415)           (2,433)           (2,468)           ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 560              -               -               -               

รายไดอ้ืน่ 669              495              500              505              เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 4,797           (261)             (1,545)          (1,821)          

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 6,638            6,030            6,406            6,738            กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 14,525          8,660           7,921           8,149           

ภาษีเงนิได ้ (430)             (663)             (705)             (741)             

ก าไรสทุธกิ่อนรายการพเิศษ 5,119            4,382            4,677            4,931            กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 37                -               -               -               เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะยาว (3,503)          (5,000)          (5,000)          (5,000)          

รายการพเิศษอืน่ ๆ (171)             -               -               -               เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -               -               -               -               

ก าไรสทุธิ 4,985            4,382            4,677            4,931            เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร 2,549           -               (1,093)          (2,000)          

EPS 1.12             0.98             1.05             1.11             อืน่ๆ 586              -               -               -               

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 5,119            4,382            4,677            4,931            กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ (6,562)          (4,846)          (6,093)          (7,000)          

Norm EPS 1.15             0.98             1.05             1.11             

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 1,513           500              500              1,000           

เพิม่/ลด สว่นผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (710)             985              1,024           1,065           

การเตบิโตของยอดขาย (%) 1.7% -5.1% 2.8% 3.3% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -               -               -               -               

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(%) -135.8% -12.1% 6.7% 5.4% ลด จา่ยปันผล (2,389)          (2,896)          (3,040)          (3,205)          

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 18.5% 19.2% 19.2% 19.3% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (13,854)         (1,411)          (1,516)          (1,140)          

อัตราสว่นก าไรสทุธ ิ(%) 3.6% 3.3% 3.5% 3.5% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (5,890)          2,403           312              9                  

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F

ยอดขาย 35,090          29,789          33,389          34,501          เงนิสด & เงนิฝาก 15,487          17,736          18,049          18,058          

ตน้ทนุขาย (28,537)         (24,177)         (26,822)         (27,953)         ลกูหนีก้ารคา้ 16,876          15,696          16,138          16,671          

ก าไรข ัน้ตน้ 6,554            5,611            6,567            6,549            สนิคา้คงเหลอื 43,626          44,242          45,472          46,953          

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (4,929)           (4,700)           (4,639)           (4,755)           ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 29,514          29,975          30,186          30,147          

ดอกเบีย้จา่ย (598)             (585)             (586)             (595)             สนิทรพัยร์วม 154,912        157,059        160,714        165,099        

รายไดอ้ืน่ 159              93                131              146              

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,453            805              1,711            1,677            เจา้หนีก้ารคา้ 18,522          17,697          18,189          18,781          

ภาษีเงนิได ้ (60)               41                (209)             (164)             หนีส้นิหมุนเวยีน 11,566          11,567          11,568          11,569          

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 1,152            634              1,258            1,209            เงนิกูย้ ืม 68,512          69,012          69,512          70,512          

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx 119              26                68                107              หนีส้นิรวม 98,600          98,275          99,269          100,862        

ผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (241)             (212)             (244)             (303)             สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 7,678           8,663           9,687           10,752          

ก าไรสทุธิ 1,213            1,019            1,273            1,304            ทนุทีช่ าระแลว้ 1,114           1,114           1,114           1,114           

EPS 0.27             0.23             0.29             0.29             สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 19,948          19,948          19,948          19,948          

Norm EPS 0.26             0.14             0.28             0.27             ก าไรสะสม

    ส ารองตามกฎหมาย 149              149              149              149              

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) -1.2% -10.3% -5.4% -1.0%     ส าหรับผูถ้ือหุน้ 18,101          19,588          21,225          22,951          

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(YoY) -107.1% -11.6% 4.4% -6.8% สว่นของผูถ้ือหุน้ทัง้หมด 48,635          50,121          51,758          53,484          

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 18.7% 18.8% 19.7% 19.0%

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 3.5% 3.4% 3.8% 3.8% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 154,912        157,059        160,714        165,099        

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 25670F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.57             2.28             2.31             2.33             สัดสว่นรายได ้

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.64             0.94             0.94             0.94              ธรุกจิอาหารทะเลแปรรูป (Ambient Seafood) 62,354          64,225          66,794          69,465          

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (วนั) 43                43                43                43                 ธรุกจิอาหารทะเลแชแ่ข็ง แชเ่ย็น (Frozen & Chilled Seafood) 40,967          41,786          42,622          43,475          

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (วนั) 150              150              150              150               ธรุกจิอาหารสัตวเ์ลีย้ง (Petcare) 18,193          19,102          20,057          21,060          

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (วนั) 60                60                60                60                 ผลติภัณฑเ์พิม่มูลคา่ (Value Added) 9,897           9,996           10,096          10,197          

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.41             1.38             1.34             1.32             Gross Margin (%) 18.5% 19.2% 19.2% 19.3%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 3.1% 2.8% 2.9% 3.0% SG&A/Sales (%) 13.3% 14.1% 14.0% 14.0%


