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ผลตอบแทน DR ขึน้ลงเยอะสดุ สปัดาหท่ี์ผ่านมา

ที่มา : Bloomberg

5 หุ้นแม่ทีม่ี DR ขึน้แรงสุด (3 – 7 Nov 25) 5 หุ้นแม่ทีม่ี DR ลงเยอะสุด (3 – 7 Nov 25) 5 หุ้นทีแ่นะน าสัปดาหท์ีผ่่านมา (3 – 7 Nov 25)

Stock DR Name %Wtd
AIA GROUP LTD AIA23 7.8%
SANDS CHINA LTD - 0.2%
ELI LILLY & CO LLY80 8.6%
AMGEN INC - 5.8%

ขอ้มลูสิ้นสดุ ณ 7 พ.ย.68

4 หุน้ที่แนะน าในสปัดาหท่ี์แลว้บวกทกุตวั Outperform ตลาด ท่ีสว่นใหญ่ปรบัตวัลงลง เช่น Nasdaq -2.8% (WTD)
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ประเด็นส าคญัในสปัดาหนี์ ้

ที่มา : Bloomberg

Country Events Month Actual Consensus Older

Tuesday 11 Nov 25 TH ประชุม ครม . * *
CPI YoY** Oct - 3.1% 3.0%

Core CPI YoY Oct - 3.0% 3.0%
Initial Jobless Claims Nov 8 - - -

US Retail Sales Advance MoM Oct - - -
Retail Sales YoY Oct - 2.8% 3.0%

Industrial Production YoY Oct - 5.5% 6.5%

Date

Thursday 13 Nov 25 US

Friday 14 Nov 25
CN
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เดือน พ.ย. อาจเป็นเดือนแรกในรอบ 8 เดือน ท่ีดชันี Nasdaq ลง 

ที่มา : Bloomberg

เดอืน พ.ย. 68 นี ้อาจท าลายสถติ ิทีต่ลาดหุ้น Nasdaq บวกตลอด 13 ปีตดิ (ปี 2012 - 2024) ก็ได้
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• วนัที่ 13 พ.ย. 68 จบัตาตวัเลขเงินเฟอ้สหรฐัฯ เดือน ต.ค. 68 โดย Consensus 
คาดขยายตวั +3.1%YoY ซึ่งสงูกว่าเดือนก่อนที่ +3.0%YoY ทัง้นี ้ หากเงินเฟอ้
สหรฐัฯ ยงัมีแนวโนม้ไมช่ะลอตวัลงสูก่รอบเปา้หมาย 2% อาจเป็นปัจจยักดดนัให้
Fed ตดัสนิใจยากขึน้ในการปรบัลดดอกเบีย้

• ลา่สดุท่าทีของเจา้หนา้ท่ี FED หลายราย ยงัมีความกงัวลต่อเรือ่งเงนิเฟอ้สหรฐัฯ
ท่ีสงูกว่า 2%
– Beth Hammack (ประธาน FED สาขา Cleveland) เผยเงินเฟอ้เป็นความ

เสี่ยงมากกว่าตลาดแรงงาน
– Austan Goolsbee (ประธาน FED สาขา Chicago) กงัวลเรือ่งการขาด

ขอ้มลูเงินเฟอ้จากการปิดหน่วยงานรฐับาล
– MICHAEL BARR (ผูว้่าการ FED) ยงัตอ้งท างานต่อเพ่ือควบคมุเงินเฟอ้

• ผลส ารวจของ Fedwatch Tool ใหน้ า้หนกัเกือบ 70% คาด Fed ลดดอกเบีย้ใน
การประชมุรอบวนัที่ 10 ธ.ค. 68

เงินเฟอ้สหรฐัฯ ท่ียงัสงูกวา่กรอบเปา้หมาย 2% กดดนั Fed ตดัสินใจลดดอกเบีย้ยากขึน้

ที่มา : Bloomberg, Kalshi (ขอ้มลู ณ 31 ต.ค. 68)
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ความเสี่ยง : Government Shutdown ยงัไมจ่บ + Tariff ยงัไมแ่น่นอน  

ที่มา : Polymarket

โพลให้น ้าหนักแค่ 22% มองว่าคดภีาษีของทรัมป์จะชนะ

ศาลฎีกาสหรฐัฯ แสดงท่าทีไมเ่ห็นดว้ยกบันโยบายภาษีของทรมัป์

Government Shutdown ในสหรัฐฯ รอบนี ้อาจลากยาวกว่า 42 วัน
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ตลาดหุน้สหรฐัอยูใ่นระดบัท่ีแพง 2 .1 เท่า GDP

Buffett Indicator = 2.1 เท่า

Market Cap US 61.4T

GDP 29.18T 

ที่มา : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)

Buffett Indicator 2.1 เท่า บ่งบอกตลาดหุ้นสหรัฐอยู่ในระดับแพง



8

ตลาดหุน้สหรฐัมีสญัญาณเตือนจาก Hindenburg Omen

ตลาดหุน้ Nasdaq ตลอด 8 ปี เกิดสญัญาณ Hindenburg Omen มาแลว้ 5 ครัง้ ปรบัฐานทกุครัง้ -10%, -15%, -
5%, -38%, -24%  แลว้ปัจจบุนัก็เพิ่งเกิดขึน้ครัง้ท่ี 6 และถา้ยิ่งมีสญัญาณนีถ่ี้ๆ จะยิ่งเป็นการเตือนมากขึน้เท่านัน้

Hindenburg Omen ขึน้สญัญาณเตือนอีก
ครัง้

ตามเงือนไขต่างๆ ดงันี ้

• ตลาดอยู่ในขาขึน้ (Index > MA(50
day))

• จ านวนหุน้ในดชันีท า 52 Week Low 
และ High เกิน 2.2% พรอ้มกนัทัง้คู่

• จ านวนหุน้ New Low > 2*New High

• จ านวนหุน้ส่วนใหญ่ลงมากกว่าขึน้ 
(McClellan)

ที่มา : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)
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ตลาดหุน้สหรฐัเริม่มีการสะบดั มีการย่อตวัแรงสดุในรอบ 32 สปัดาห์

ตลาดหุน้ NASDAQ สปัดาหน์ี ้ปรบัตวัลดลง -2.83% 
เป็นสปัดาหท่ี์ลบ แรงสดุในรอบ 32 สปัดาห ์

(ราว 7 เดือน)

ที่มา : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)
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Mag7 ติดกบัดกั P/E 34 เท่า มาตลอด 4 ปี 4 ครัง้ ปรบัฐานเฉลี่ย -13%

ในรอบ 4 ปีท่ีผ่านมา (ตัง้แต่ 2021 ถึง 2025) ค่า P/E ของกลุม่ Magnificent 7 มกัพุ่งขึน้แตะบรเิวณ 34 เท่า ทกุครัง้ท่ีตลาดมี risk-on sentiment หรอืกระแสเก็ง
ก าไรในหุน้เทคขนาดใหญ่ (เช่น NVIDIA, Microsoft, Meta, Amazon, Apple ฯลฯ) ซึ่งหลงัจากนัน้ ตลาดมกัเกิดการเทขายท าก าไรหรอืรบีาลานซพ์อรต์ ทนัที

ที่มา : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)
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เวลาปรบัฐาน Mag7 มากสดุ รองลงมา S&P500 และ SET ก็ลงดว้ยเหมือนกนั

ตลอด 4 ปี หลงัหุน้ Mag7 ติดแนวตา้น Forward P/E 34 เท่า มกัตามมาดว้ยการย่อตวัของตลาดหุน้
โดยย่อตวัลงเฉลี่ย MAG7 -20%, S&P500 –13% และ SET-10%

Period MAG-7 S&P500 SET
1 -32.9% -22.8% -6.8%
2 -10.4% -10.0% -10.0%
3 -11.5% -5.0% -2.6%
4 -24.5% -16.9% -22.5%

Average -19.8% -13.2% -10.5%

ที่มา : Bloomberg
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สญัญาณเตือน : ตลาดหุน้ไทยปรบัฐาน (Hindenburg)

ตลาดหุน้ SET ตลอด 8 ปี เกิดสญัญาณ Hindenburg Omen มาแลว้ 6 ครัง้ ปรบัฐานทกุครัง้ -14%, -12%, -9%, -38%, -6%, -11% แลว้ปัจจบุนัก็เพิ่งเกิดขึน้
ครัง้ท่ี 7 และถา้ยิ่งมีสญัญาณนีถ่ี้ๆ จะยิ่งเป็นการเตือนมากขึน้เท่านัน้

ที่มา : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)
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ปีนี ้ตลาดหุน้ไทย บิดเบีย้ว น่าเห็นใจ

Market Cap DELTA เทียบเท่าหุ้นใน SET 622 จาก 693 ตัว

DELTA Market Cap 2.85 ล้านล้านบาท เกือบเท่ากับ 4 หุ้นใหญ่สุดรวมกัน PTT + ADVANC + GULF + AOT Market Cap 3.04 ล้านล้านบาท

SPALI BLA KCE BTG M AXTRART BA NTL TFFIF BCH AEONTS AP TFG TOA MEGA VGI BCPG CK SIRI BAM EA RAM SPRC TASCO TVO
PB IRPC RCL CREDIT CKP VIBHA HANA STGT PLANB SPC AURA STA JTS TPIPP PR9 GUNKUL CHG AMATA ICHI LHFG WHAUP PRM SKR BTSGIF SVI
AAV BSRC STANLY FPT IMPACT SJWD THG BCT QH JMT SAUCE TPIPL AYUD ACE GFPT TIPH LHHOTEL DOHOME EGATIF PTG DMT SGP ICC DCC ERW
JAS MOSHI UVAN JMART STECON AAI SAPPE SISB THANI KAMART PSL THCOM COCOCO BAREIT LHSC MTI ROJNA TGH DUSIT SPCG SYNEX MC SKY SA SUC
PTL BLAND AIMIRT EPG TTA SCGD DITTO LANNA ALUCON PSH KGI NSL NER KTIS SNNP SAK SCAP AIT PRINC SAV TNL MEDEZE TQM STPI SC
RBF ILM SIS WHAIR PSP TKN PCE PRG NEX FORTH PM TSTH SAMART CMR ANI TFM HTC ASIAN SGC KSL SHANG BAFS SAT KYE ASW
ROCTEC INETREIT SHR ASK MAJOR NEO GVREIT ORI TR SABINA XPG OHTL SNP PIN UTP CPTREIT FUTURERT VIH HUMAN SMPC A METCO LALIN ONEE ASP
PCSGH SINGER PROSPECT SKN WPH DRT NCAP S&J AH EKH KCG TURBO SSP BBGI MONO MGC SPG TMAN PHG TSTE MST NTV TKC EASTW HENG
MCS ALLY TMD LST TIPCO GRAMMY FM BOFFICE BBIK RJH TPRIME BEC SPA PLAT TSC III GGC S SUPER NYT PCC VNG DREIT TGE LOXLEY
PT M-CHAI TOG POPF TEGH ATLAS POLY DEMCO KBS MFC GJS INOX BYD BGC ADVICE UNIQ OKJ MASTER NNCL BRR MSC TKS NOBLE SRICHA TTT
SITHAI SYNTEC NAM SUPEREIF QHBREIT RPH CPNCG TRU APURE Q-CON STELLA LPH SENA ILINK BRI TMT TVH SUN TEAMG SCG LEE IP HFT BLC LPN
TPAC CSC AMATAR HPF AI CMAN SUSCO MALEE AMATAV GROREIT BIZ RABBIT THIP TK A5 TWPC MFEC SAMTEL KBSPIF INET WACOAL SAFE SCP SNC IRC
CGH SEAOIL AMARIN NKT QHHRREIT SFLEX AHC PRTR UPOIC CPI GABLE SO WP PRIN MCOT BEYOND UAC TTLPF TNR CHAYO UV SMIT MIPF ASEFA THRE
S11 PYLON ZEN KEX DDD UBE APCO HYDROGENWORK SEAFCO GC SYMC ANAN SELIC ITD SNPS LUXF TC BWG KWC B-WORK ASIA WICE MODERN ITEL
KDH TL KTBSTMR MJLF FE SPRIME LHRREIT NVD NOVA BEAUTY BR AS KISS CTARAF AIE TEAM CH ETC VRANDA BROCK AKR XYZ SRIPANWASSF CSR
GYT ICN BRRGIF LHK PLUS KCAR SSSC 2S DTCENT CPW DCON JR AGE CHAO PAP IT TTI PJW TPBI SIRIPRT QTC INSET ZAA WHABT PQS
AJ TAN FMT STI BIG BJCHI SORKON CHASE EAST CNT FTE STARM PREB ALT MDX TPCS EP JCT BKD PATO SINO AMC J SDC PMTA
SPREME CTW AMANAH SMT TFI SVOA TYCN IFS ESTAR PEACE APCS MK NEW ORN GPI CSS TSE IHL PROUD CGD BKGI SUTHA KIAT ACC CPT
ASAP FSX AQUA JDF TOPP MATCH INSURE PTECH SSTRT RSP SVT SST AJA MICRO MII FTI NRF MADAME PL BSBM WIIK RML NKI PDJ F&D
THE WINDOW CFRESH CCP STECH HTECH KUN SE-ED CEN GAHREIT ALLA THREL BUI SCI PG TLHPF UMI TRITN PRAKIT CM MATI TIF1 WSOL CIVIL CMC
MIDA EASON MILL ISSARA MENA PF TWZ BIOTEC MANRIN CWT NCH AIMCG OCC SSPF SCN TRC TRUBB QHOP GREEN TAE L&E UP AE TH EMC
TEKA SAMCO MNIT2 FN CITY NEP FNS CHOTI TNITY SLP SIAM GBX WGE VARO RS WAVE JCK SQ ML VPO M-STOR ETL M-PAT TPP SOLAR
TCC PORT PAF SPACK ASIMAR RPC NV GRAND ONSENS KPNREIT NATION NL RICHY RT ACG CI INGRS PLE PRIME WFX MJD MASTEC CPH CPL PPPM
B PPP NC TPA B52 TWP TCMC TNPC CRANE AMR TCJ PK SE GENCO MNIT TKT GEL TCOAT DTCI PERM EVER CSP TGPRO PRECHA MNRF
OGC SKE ROCK WIN TPOLY UPF TNPF SAWANG AFC CHARAN FANCY BTNC SAM TTCL TU-PF KC TSR TSI SCM AKS XBIO MIT

ที่มา : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)
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คดั 15 หุน้ Value นอกสายตา ปรบัตวัขึน้ไมท่นัการเติบโต  

คัด 15 หุ้น Value นอกสายตา ปรับตัวขึน้ไม่ทันการเตบิโต แนะน าทยอยสะสมหุน้ Valuation 
Decomposition เดน่ คือ

Δราคาหุน้ = ΔP/E + ΔEPS

ตามเงื่อนไขตา่งๆ ดงันี ้

1. มี P/E ต ่า

2. ราคาหุน้ขึน้ไม่ทนัการเติบโตในปีนี ้

ชอบ AAV, WHA, MINT, BLA, CPF

No. Stock
Price 

(06/11/25)
Market Cap

Trailing P/E 
(06/11/25)

%Chg 
(ytd)

Imply EPS 
Growth 9M

1 AAV 1.19 15,291,499,996.43 2.83 -56.9% -9%
2 AMATA 14.4 16,560,000,000.00 6.01 -49.9% 29%
3 WHA 3.22 48,128,807,666.38 10.11 -41.5% -14%
4 BA 13.4 28,140,000,000.00 8.56 -40.2% 13%
5 CK 14.3 24,222,725,269.60 12.12 -25.5% 12%
6 SAWAD 28.5 47,352,947,476.50 9.67 -24.9% -4%
7 CPALL 45 404,239,560,660.00 14.78 -19.3% 16%
8 MBK 16.8 33,290,856,916.80 9.78 -18.1% 40%
9 MTC 39.5 83,740,000,000.00 13.39 -17.7% 10%

10 MINT 21.9 124,172,495,796.30 17.05 -15.8% 43%
11 BLA 18 30,736,188,000.00 6.29 -14.7% 61%
12 ICHI 12.6 16,380,000,000.00 13.47 -14.3% -13%
13 TLI 10.1 115,645,000,000.00 9.55 -9.8% 17%
14 CPF 20.9 175,705,518,026.50 5.66 -8.3% 96%
15 BAM 6.85 22,139,489,755.00 9.92 12.3% 45%

ที่มา : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)
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แนะน าหุน้เดน่ ประจ าสปัดาห์

หุน้ตา่งประเทศ

หุน้ไทย

ที่มา : Bloomberg

Stock Country Last Price Fair Value PE25F Div Yield25F EPS Growth25F แนวรับ แนวตา้น

AAV TH 1.19 N.A. N.A. N.A. N.A. 1.16-1.18 1.25-1.27
WHA TH 3.24 4.36 9.19 6.75 20.9% 3.16-3.20 3.28-3.32
MINT TH 22.00 29.00 16.41 3.05 26.5% 21.30-21.60 22.30-22.50
BLA TH 18.10 N.A. N.A. N.A. N.A. 17.60-17.90 18.50-18.70
SAWAD TH 28.75 24.00 10.19 2.94 -17.7% 28.00-28.50 30.50-31.00

Stock Country Currency Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B US USD 499.06 529.00 6.0% 23.69 N.A. -4.2%
COCA-COLA CO/THE US USD 70.55 79.44 12.6% 23.61 2.9% 3.8%
TENCENT HOLDINGS LTD CH HKD 644.50 722.82 12.2% 21.38 0.7% 17.4%
XPENG INC - CLASS A SHARES CH HKD 90.25 108.53 20.3% #N/A N/A N.A. Loss

Stock Country Currency Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F
BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B US USD 499.06 529.00 6.0% 23.69 N.A. -4.2%
COCA-COLA CO/THE US USD 70.55 79.44 12.6% 23.61 2.9% 3.8%
TENCENT HOLDINGS LTD CH HKD 644.50 722.82 12.2% 21.38 0.7% 17.4%
XPENG INC - CLASS A SHARES CH HKD 90.25 108.53 20.3% #N/A N/A N.A. Loss
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สรุปรายละเอียดตลาดหุน้ตา่งประเทศ

ที่มา : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด

Coca-Cola (KO US Equity) 
DR : KO80

ในช่วงท่ีตลาดหุน้มีความผนัผวน บรษัิทมีธุรกิจท่ีจดัเป็น Defensive คือรายไดม้ั่นคงไม่อ่อนไหวต่อวฏัจกัรเศรษฐกิจ 
อยู่ในกลุ่ม Consumer Staplesและมีการจ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอต่อเน่ือง Dividend Yield ท่ีระดบั 3%

Berkshire Hathaway (BRK/B US 
Equity) DR : BRKB80

รายงานไตรมาส 3/25 ว่าบรษัิทถือเงินสดอยู่ท่ีระดบั $3.8 แสนลา้น สงูสดุเป็นประวตัิการณแ์ละถือเงินสดเพิ่มขึน้
ต่อเน่ืองมา 12 ไตรมาส 

X-PENG (9868 HK Equity)
บรษัิทก าลงัอยู่ในช่วงเติบโตอย่างรวดเรว็ โดยเฉพาะยอดขายและการขยายตลาด EV ในจีน และมีแนวโนม้ท่ีผล
ประกอบการในไตรมาส 4 จะเริม่พลิกกลบัมามีก าไรเป็นครัง้แรก

Tencent (700 HK Equity) 
DR : TENCENT80

มีฐานธุรกิจท่ีมีการกระจายตวัหลากหลาย โดยมีทัง้ธุรกิจเกม ธุรกิจแพลตฟอรม์โซเชียลและธุรกิจ Cloud โดยผล
ประกอบการในไตรมาส 3/25 ท่ีจะรายงานสปัดาหนี์ ้(13 พ.ย.) คาดรายไดแ้ละก าไรจะท าสถิติสงูสดุใหม่ต่อเน่ือง 
โดยรายไดเ้พิ่มขึน้ 13% YoY และ EPS เพิ่มขึน้ 12% YoY
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Xpeng (9868 HK Equity)

ที่มา : Bloomberg, ASPS

ผูผ้ลิตรถยนตไ์ฟฟ้าจากจีน มีจดุแข็งที่โมเดล EV รวมทัง้บรกิารท่ีเก่ียวขอ้ง
เช่น ระบบขบัเคลื่อนอตัโนมตัิ แพลตฟอรม์ซอฟตแ์วรใ์นรถ นอกจากนี ้
ก าลงัขยายไปท าธรุกิจใหม่เพ่ิมเติม อาทิ Robotaxi และ Humanoid Robot

บรษัิทก าลงัอยู่ในช่วงเติบโตอย่างรวดเรว็ โดยเฉพาะยอดขายและการขยาย
ตลาด EV ในจีนที่เป็นตลาดขนาดใหญ่ และมีแนวโนม้ท่ีผลประกอบการในไตร
มาส 4 จะเริม่พลิกกลบัมามีก าไรเป็นครัง้แรก

Target Price 108.53 HKD

Target DR Price N.A.

แนวรับ DR : N.A. แนวต้าน DR : N.A.

ลักษณะธุรกจิ: XPeng

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.HKD)

2022 2023 2024 2025F 2026F
-1,368 -1,398 -777 -1,327 2,666
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TENCENT80 – DR หุน้ Tencent (700 HK Equity) 

ที่มา : Bloomberg, ASPS

ด าเนินธรุกิจผ่าน 4 กลุม่หลกั ไดแ้ก่ i) VAS (Value-Added Services): เกม
ออนไลน,์ วิดีโอ, โซเชียลเน็ตเวิรก์ ii) Online Advertising iii) FinTech & 
Business Services iv) Others: ภาพยนตร,์ ลิขสิทธ์ิ, สินคา้แบรนด์

มีฐานธรุกิจท่ีมีการกระจายตวัหลากหลาย โดยมีทัง้ธรุกิจเกม ธรุกิจ
แพลตฟอรม์โซเชียลและธรุกิจ Cloud โดยผลประกอบการในไตรมาส 3/25 ท่ี
จะรายงานสปัดาหนี์ ้(13 พ.ย.) คาดรายไดแ้ละก าไรจะท าสถิติสงูสดุใหม่
ต่อเน่ือง โดยรายไดเ้พ่ิมขึน้ 13% YoY และ EPS เพ่ิมขึน้ 12% YoY

Target Price 722.82 HKD

Target DR Price 30.09 บาท

แนวรับ DR : 24.80-25.50 แนวต้าน DR : 28.50-30

ลักษณะธุรกจิ: Tencent

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.HKD)

2022 2023 2024 2025F 2026F
8,599 17,444 25,767 256,086 289,510
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KO80 – DR หุน้ The Coca-Cola  

ที่มา : Bloomberg, ASPS

เจา้ของแบรนดเ์ครื่องดื่มระดบัโลก มีโมเดลธรุกิจแฟรนไชสท่ี์ท าก าไรสงู
เครอืข่ายทั่วโลก และศกัยภาพเติบโตตอ่เน่ืองในตลาดเกิดใหม่ ไดร้บัแรงหนนุ
จากกระแสสขุภาพ การบรโิภคทั่วโลกท่ีฟ้ืนตวั และความแข็งแกรง่ของแบรนด์
ท่ีแข็งแกรง่กวา่ 130 ปี

ในช่วงท่ีตลาดหุน้มีความผนัผวน บรษัิทมีธรุกิจท่ีจดัเป็น Defensive คือรายได้
มั่นคงไม่อ่อนไหวต่อวฏัจกัรเศรษฐกิจ อยู่ในกลุม่ Consumer Staplesและมี
การจ่ายเงินปันผลสม ่าเสมอตอ่เน่ือง Dividend Yield ท่ีระดบั 3%

Target Price 79.44 USD

Target DR Price 2.57 บาท

แนวรับ DR : 2.10-2.16 แนวต้าน DR : 2.38-2.44

ลักษณะธุรกจิ: KO80 – DR หุน้ The Coca-Cola 

ความน่าสนใจในการลงทุน 

2022 2023 2024 2025F 2026F
10,803 11,515 12,373 12,884 13,859

Net Profit (M.USD)
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BRKB80 – DR หุน้ Berkshire Hathaway 

ที่มา : Bloomberg, ASPS

เป็นเจา้ของธรุกิจจรงิกว่า 60 บรษัิท ครอบคลมุหลายอตุสาหกรรม มีเงินสดสงู
งบดลุแกรง่ และกระจายความเสี่ยงในหลายอตุสาหกรรมในช่วงตลาดผนัผวน
BRK80 โดดเดน่ในฐานะ “หุน้ปอ้งกนัพอรต์ (Defensive Compounder)” ท่ี
ยงัมีโอกาสสรา้งมลูค่าไดใ้นระยะยาว

รายงานไตรมาส 3/25 ว่าบรษัิทถือเงินสดอยู่ท่ีระดบั $3.8 แสนลา้น สงูสดุเป็น
ประวตัิการณแ์ละถือเงินสดเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองมา 12 ไตรมาส แนะน าเก็งก าไร 
BERKSHIRE HATHAWAY (BRKB80)

Target Price 529.00 USD

Target DR Price 1.71 บาท

แนวรับ DR : 1.50-1.54 แนวต้าน DR : 1.65-1.70

ลักษณะธุรกจิ: BRKB80 – DR หุน้ Berkshire Hathaway 

ความน่าสนใจในการลงทุน 

2022 2023 2024 2025F 2026F
31,038 37,476 47,437 44,536 46,696

Net Profit (M.USD)
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สรุปรายละเอียดหุน้ไทย เดน่ประจ าสปัดาห์

ที่มา : ASPS

Thai Stocks pick รายละเอียด

AAV ราคาย่อตวัลงมากว่า -57% ytd ไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทนุพลงังานลดลง YoY

WHA ราคาย่อตวัลงมากว่า -42% ytd มี P/E 68F เพียง 10 เท่า รบักระแสบวกหากแนวโนม้ Tariff ผ่อนคลาย

MINT
ราคาหุน้ถกูกดดนัจากการลดน า้หนกัของ MSCI จนมี P/E 68F ถกูสดุในกลุ่มท่องเท่ียว 16 เท่า ปกติมกัท าผลตอบแทนท่ีดีช่วง RSI 
ใกล ้Oversold และท า Divergence เหมือนตอนนี้

BLA ราคาหุน้มี P/E เพียง 6.3 เท่า คาดหวงัปันผล 3.8% ต่อปี มีแรงหนนุจากเศรษฐกิจฟ้ืนตวั Spread Bond Yield กวา้งขึน้

SAWAD หุน้กลุ่มเช่าซือ้ ท่ีคาดหวงัการลดดอกเบีย้ของ กนง.ในการประชมุ ธ.ค.68 และคาดหวงังบ 3Q68 ออกมาเติบโตจากสินเช่ือขยายตวั
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กองทนุแนะน าจาก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทนุตราสารทนุต่างประเทศเนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Blockchain Technology เช่น Bitcoin Miners, 
Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เนน้ลงทนุผ่าน DAPP และ WGMI ETF รวมกนั 80% ผสมกบัลงทนุตรงทางในหุน้กลุม่ Blockchain 
Technology อีก 20% ของพอรต์การลงทนุ

ASP-CRYPTO-UI กองทนุครปิโตฯ ท่ีเดียวในประเทศไทย ท่ีมีการลงทนุในแบบ Active ผสมระหว่าง Bitcoin และ Ethereum 
และมีการปรบัสดัสว่นตามสถานการณใ์นแตล่ะสภาวะตลาด

ASP-AIEQ กองทนุ Pure Play ในอตุสาหกรรม AI ตัง้แต่ตน้น า้สูป่ลายน า้ ปรบัพอรต์แบบ Active ผ่านการกระจายการ
ลงทนุใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุน้เพ่ือลงทนุโดยตรง

ASP-SC-UI / 
ASP-SC(UH)-UI

ลงทนุในสนิเช่ือนอกตลาด (Private Credit) ผ่านกองทนุ Oaktree Strategic Credit Fund เนน้ปลอ่ยกูใ้น
บรษัิทสหรฐัฯขนาดใหญ่กระจายการลงทนุกว่า 171 บรษัิทและ 90% มีสนิทรพัยค์  า้ประกนั ท าใหอ้ตัราการ
สญูเสียต ่าเพียง 0.1%
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หกหก

แนะน ากองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุน้ต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึง่กระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัไดแ้ก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอยา่งหุน้ในพอรต์

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบี้ยพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะหค์าดประชมุ FED
17 ก.ย. มโีอกาสลดดอกเบีย้ถงึ 
97% มองหนุนหุน้/ครปิโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดกีว่าคาด เชน่ IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พรอ้มขยายสู่

ธรุกจิ AI เชน่ ธรุกจิ Data 
Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบรเิวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2จบัตาผลโหวตรา่งกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุน้ SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนไดต้ามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจบุนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุน้ Clarity Act ผา่น จะท าใหก้ฎเกณฑค์รปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให ้ecosystem เป็น ทางการมากขึน้เชน่
การก าหนดวา่ Crypto จะอยู่ภายใต ้SEC หรอื CFTC

ข้อมลูกองทุน
เพ่ิมเติม
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แนะน ากองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

หก
ASP-SC-UI 
ASP-SC(UH)-UI 

ASP-SC-UI / ASP-SC(UH)-UI) เป็นกองทุนที่เน้นลงทุนในสนิเชื่อนอกตลาด (Private Credit) ลงทุนผ่าน
กองทุน Oaktree Strategic Credit Fund (OSCF) บรหิารโดย Oaktree Capital ทีม่ชีื่อเสยีงระดบัโลกในด้าน
สนิเชื่อนอกตลาด ก่อตัง้โดย Howard Marks นกัลงทุนดา้นเครดติชื่อดงัระดบัต านาน 
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แนะน า Structure Note

Structure Note หุน้ตา่งประเทศ รายละเอียด 
(รบกวนอพัเดตราคาก่อนท ารายการทกุวนั ราคาที่แสดงเป็นของสปัดาหท่ี์ผ่านมา)

Sharkfin Bull Note: IEF UP (7-10Y)

ผลิตภณัฑค์ุม้ครองเงินตน้บนสกลุ USD 100% อา้งอิงกบั ETF พนัธบตัรรฐับาลสหรฐั มีโอกาสรบั
ผลตอบแทนสงูสดุ 12.5% ต่อปี ถึงแมร้าคาเกินกรอบบนท่ีก าหนด ยงัไดร้บั Rebate ท่ี 2.90% ตอ่ปี 
Tenor 12 months (Raiffeisen , Min Size USD 150,000) 
ถือเป็นโอกาสในการลงทนุช่วงดอกเบีย้ขาลง

ELN - ASML US
ELN - AMD US
ELN - BABA US

Tenor 1 month, strike 90%, yield 18.12% p.a., Issue Price 97.43%
Tenor 1 month, strike 90%, yield 30.71% p.a., Issue Price 96.86%
Tenor 1 month, strike 90%, yield 24.21% p.a., Issue Price 97.55%

BRK/B US, KO US, MU US
กลุ่มหุน้ต่างประเทศท่ี Research แนะน า ผสมกบัหุน้ Vol สงู
Strike 86.25 %, KO 90% (Period End), KI55 %, Coupon 15%, Tenor 6 months 
(RNL, Min Size USD 50,000)
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กองทนุแนะน าจาก IA (Investment Advisory)
กองทุน รายละเอยีด

MGALL–H /
MGALL-UH
(Core Portfolio)

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจายเงินลงทนุหลายสินทรพัยท์ั่วโลก ไดแ้ก่ หุน้ทั่วโลก พนัธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองค า และสินคา้โภคภณัฑ์
• บรหิารจดัการการลงทนุโดย Bridgewater Associates – Hedge Fund ระดบัโลกซึ่งก่อตัง้โดยคณุ Ray Dalio

TGSMART
(Core Portfolio)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุรวม Schroder ISF Global Target Return
• มุง่สรา้งผลตอบแทนเทียบเทา่การถือครองเงิน USD +5% ตอ่เน่ือง 3 ปีดว้ยความผนัผวนต ่า 
• กระจายเงินลงทนุหลายสินทรพัยท์ั่วโลก ลงทนุในตราสารทนุ ตราสารหนีแ้ละสินทรพัยท์างเลือก

KT-HEALHCARE-A
(Defensive Play)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุหลกั Janus Henderson Global Life Sciences Fund
• เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Life Sciences เชน่ ยา เทคโนโลยีชีวภาพ และบรกิารสขุภาพ

SCBGOLDH
(Accumulate – Speculative Buy)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุรวม ETF กองทนุ SPDR Gold Shares
• ลงทนุในทองค าแทง่ 99.95% อา้งอิงสกลุเงิน USD

ONE-FFI
(Income Play)

• ลงทนุในตราสารหนีท่ี้เสนอขายในตา่งประเทศ โดยจะลงทนุในตราสารหนีภ้าครฐั รฐัวิสาหกิจ ตราสารหนีภ้าคเอกชน ปัจจบุนัสดัสว่นการ
ลงทนุเป็นการลงทนุใน Treasury Bills ประเทศสหรฐัอเมรกิา 98.72% (Unhedged FX)

*แนะน าทยอยสะสมอา้งอิง XAUUSD ​1) ที่ราคา 3,900.00 USD สดัสว่น 20%​ 2) ที่ราคา 3,700.00 USD สดัสว่น 30% 3) ที่ราคา 3,500.00 USD สดัสว่น 50%

หมายเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) จากบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุเจา้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่าธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจากลกูคา้แต่อยา่งใด
ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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แนะน ากองทนุเดน่จาก IA (Investment Advisory)

กองทนุรวมผสม ฟีดเดอรใ์นกองทนุ Schroder ISF Global Target Return มี
นโยบายการลงทนุในตราสารทนุ ตราสารหนีแ้ละสนิทรพัยท์างเลอืก ป้องกนั
ความเสีย่งดา้นอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน

TGSMART (Core Portfolio)

ค่าธรรมเนียมขาย 1.0 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.39%

กองทนุท่ีมีการลงทนุผา่นกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทนุเพียงหนึง่เดียวที่ใชก้ลยทุธ ์All Weather จาก Bridgewater 
ซึง่ก่อตัง้โดยคณุ Ray Dalio หนึง่ในนกัลงทนุและผูจ้ดัการกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลที่สดุในโลกในยคุปัจจบุนั

MGALL–H / MGALL-UH (Core Portfolio)

ค่าธรรมเนียมขาย 1.0 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.64%

KT-HEALHCARE-A (Defensive Play)

กองทนุรวมตราสารทนุ ในรูปแบบกองทนุรวมอตุสาหกรรม เนน้ลงทนุกลุม่ 
Health Care โดยมี Feeder Fund คือ กองทนุหลกั Janus Henderson 
Global Life Sciences Fund เนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Life Sciences ทั่วโลก 

ค่าธรรมเนียมขาย 1.50 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 1.50%

หมายเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) จากบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุเจา้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่าธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจากลกูคา้แต่อยา่งใด
ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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แนะน ากองทนุเดน่จาก IA (Investment Advisory)

ASP Infinity+ (Core Portfolio)

One Stop Service ของกองทนุในที่เดียว กองทนุผสมแบบยืดหยุน่ 
เนน้การลงทนุแบบ Fund of Funds โดยกระจายความเสีย่งทั่วโลกและ
บรหิารแบบเชิงรุก คดัเลอืกกองทนุจาก Morningstar ส าหรบัผูท้ี่
ตอ้งการกระจายความเสีย่งและสรา้งผลตอบแทนที่ดีกวา่ดชันีอา้งองิ

SCBGOLDH (Accumulate – Speculative Buy)

กองทนุรวมสนิทรพัยท์างเลอืก ฟีดเดอรใ์นกองทนุรวม ETF กองทนุ SPDR 
Gold Shares โดยปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นไมน่อ้ยกวา่ 
90% ของมลูคา่ทรพัยส์นิท่ีลงทนุในตา่งประเทศ

ค่าธรรมเนียมขาย 0.54 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 0.56%

ONE-FFI (Income Play)

กองทนุท่ีมีการลงทนุในตราสารหนีท้ี่เสนอขายในตา่งประเทศ โดยจะลงทนุ
ในตราสารหนีภ้าครฐั รฐัวิสาหกิจ ตราสารหนีภ้าคเอกชน รวมถึงตราสารหนี ้
อื่นท่ีเสนอขายในตา่งประเทศไมน่อ้ยกวา่ 80% ของ NAV

*ขอ้มลูจาก Fund Factsheet ณ วนัที่ 29/08/2568

ค่าธรรมเนียมขาย 0.25 % / ค่าธรรมเนียมการจดัการ 0.31%

หมายเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่าธรรมเนียมการจดัการ (Management Fee) จากบริษัทหลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุเจา้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่าธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจากลกูคา้แต่อยา่งใด
ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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แนะน าตราสารหนี้

หุน้กูต้ลาดแรก หุน้กู/้พนัธบตัรรฐับาล ตลาดรอง
หุ้นกู้ Yield 

IVL24PA (PO)
YTC 4.75% (Call date 5-Jul-2029) / Coupon 
6.10% / Issue Rating A- / Company Rating 

A+ / Risk Level 7

PTTGC24PA (PO)

YTC 4.40% (Call date 13-Jun-2030) / 
Coupon 5.25% / Issue Rating A(tha) / 

Company Rating AA-(tha) / Risk Level 7

VS IPO (Dec) 4.40%

PTTGC 
6.5 PERP,(USD)

YTC 5.65% (Call date 10-Sep-2030) / 
Coupon 6.5% / Rating BB / Risk Level 8

ช่ือบรษัิท บรษัิท อบาคสั ดิจิทลั จ ากดั

อายหุุน้กู้ 1 ปี 

อตัราดอกเบีย้ [4.50 – 4.70]% ต่อปี

อนัดบัความน่าเชื่อถือ
ของหุน้กู้

ไมไ่ดท้  าการจดัอนัดบั 
(เป็นผลติภณัฑท่ี์มีความเสี่ยงสงูหรอืมีความ
ซบัซอ้น)

วนัจองซือ้ วนัที่ 1 - 3 ธนัวาคม 2568
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Thai Perpetual Bond at a Glance
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Thai Government Bond Yield Curve Movement
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E-Switching 19 Nov 2025
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