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กำไร 3Q68 แข็งแกร่งกว่าคาด  2.3 
 

Flash Points 
• 3Q68 กำไรปกติ 710 ล้านบาท เติบโต 26% yoy และ 7% qoq โดยดีกว่าตลาดและฝ่าย

วิจัยคาดราว 3% จากมาร์จิ้นสูงกว่าคาด และทำจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์รายไตรมาสที่ 
20.3% เทียบกับ 15.5% งวดปีก่อน และ 16.7% งวดก่อน จากราคาวัตุถดิบลดลง ทั้ง
กากถ่ัวเหลือง ข้าวโพด ข้าวสาลี และปลาป่น เป็นบวกต่อต้นทุนการเลี้ยง 

• ประเด็นบวกดังกล่าว หักล้างกับผลกระทบของปัญหาขาดแคลนแรงงานกัมพูชา ส่งผลให้
ปริมาณส่งออกไก่ลดลง และมีผลต่อยอดขาย รวมถึงส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมอ่อนตัว 
โดยเฉพาะจากบริษัทร่วม GFN จากปัญหาแรงงานกัมพูชา (สัดส่วน 50% ของแรงงาน
ทั้งหมด) และราคาขายผลิตภัณฑ์ในประเทศลดลง โดยเฉพาะราคาโครงไก่  

Impact Insight 
• ปริมาณส่งออก 4Q68 มีแนวโน้มสูงขึ้นจาก 3Q68 หลังปัญหาแรงงานกัมพูชาคลี่คลาย 

ทำให้กำลังการผลิตเริ่มกลับสู่ปกติ เมื่อบวกกับมีคำสั่งซ้ือที่ถูกเลื่อนมาจาก 3Q68 
นอกจากนี้อานิสงค์จากมาตรการคนละครึ่งพลัส และเที่ยวดีมีคืน รวมถึงการเข้าสู่
เทศกาลเฉลิมฉลองส่งท้ายปี และ High Season ท่องเที่ยว จะช่วยกระตุ้นการบริโภคใน
ประเทศมากขึ้น คาดหนุนต่อราคาผลิตภัณฑ์ทั้งไก่เป็นและโครงไก่มีโอกาสขยับขึ้น 

• แม้ทิศทางมาร์จ้ินมีโอกาสอ่อนตัวจากฐานสูงมากงวดก่อน และค่าใช้ขายบริหารเพิ่มขึ้น
ตามปัจจัยฤดูกาล ทำให้ภาพรวมกำไร 4Q68 ประเมินลดลงจาก 3Q68 แต่เชื่อว่ากำไร
เติบโตจากฐานต่ำ 311 ล้านบาทใน 4Q67  

Execution 
• ปรับเพิ่มกำไรปกติปี 2568 ขึ้นจากเดิม 21% เพื่อสะท้อน 9M68 ดีกว่าคาด และให้

สอดคล้องกับเป้าหมายใหม่ของบริษัท โดยเฉพาะมาร์จิ้นทำได้สูงกว่าคาด ทำให้กำไรปีนี้
อยู่ที่ 2.55 พันล้านบาท (+36% yoy) ขณะที่ปี 2569 ยังคงประมาณการเดิม เนื่องจากยัง
ต้องติดตามถึงสถานการณ์ราคาสินค้าและวัตถุดิบว่าจะเปลี่ยนแปลงมากน้อยเพียงใด 
เบื้องต้นคาดราคาวตัถุดิบมีโอกาสขยับขึ้น โดยอาจเกิดขึ้นในช่วงครึ่งหลังของปี 

• อิง PER 8 เท่า คงราคาเป้าหมายอยู่ที่ 13.30 บาท และน้ำหนักลงทุน Outperform จาก
ผลประกอบการ 3Q68 ออกมาดี และราคาหุ้นถูกด้วย PER ซ้ือขายเพียง 5-6 เท่า บวก
กับคาดหมายเงินปันผลรอบปี 2568 เกือบ 3% 
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ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 2.03 1.94 5%
2569F 1.66 1.84 -10%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
THAI UNION GROUP 51,658.26          13.41       12.13    1.13     1.09     -10.2% 10.6% 4.6% 4.9%
CHAROEN POK FOOD 173,686.47        6.09         7.39      0.64     0.62     54.8% -17.6% 7.0% 5.7%
GFPT PCL 13,039.74          5.49         5.61      0.60     0.55     19.3% -2.1% 3.1% 2.8%
BETAGRO PUBLIC C 31,030.69          4.50         7.52      0.94     0.89     205.0% -40.2% 8.4% 4.9%
THAIFOODS GROUP 25,104.01          3.54         4.54      1.24     1.08     150.6% -22.0% 14.5% 10.5%
ASIAN SEA CORP P 5,887.97            9.29         9.18      0.87     0.83     -29.1% 1.3% 5.7% 5.7%
WH GROUP LTD 433,123.49        8.61         8.47      1.17     1.09     10.7% 1.9% 7.3% 6.2%
NH FOODS LTD 134,315.03        25.02       19.23    1.22     1.19     -10.6% 19.8% 2.1% 2.4%
LEONG HUP INTERN 18,074.50          6.65         6.65      0.86     0.78     0.1% 0.3% 3.9% 3.9%
PILGRIM'S PRIDE 288,765.15        7.01         9.00      2.48     2.22     -1.5% -22.2% 22.3% 18.6%
TYSON FOODS-A 616,540.48        14.17       14.23    1.04     1.01     25.6% -0.4% 3.7% 3.9%

PE PBV EPS Gr owth Div Yield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 1,377               1,974        2,551        2,082        2,129        

ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 1,292               1,877        2,557        2,082        2,129        

Norm EPS (บำท) 1.03                 1.50          2.04          1.66          1.70          

EPS (บำท) 1.10                 1.57          2.03          1.66          1.70          

PER (เท่ำ) 9.0                   6.3            4.9            6.0            5.8            

DPS (บำท) 0.15                 0.20          0.28          0.23          0.24          

Dividend Yield (%) 1.5% 2.0% 2.8% 2.3% 2.4%

BVS (บำท) 14.15               15.55        17.30        18.74        20.21        

PBV (เท่ำ) 0.7                   0.6            0.6            0.5            0.5            

EV/EBITDA (เท่ำ) 5.1                   3.8            3.1            3.5            3.4            

SET ESG Ratings -
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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กำไร 3Q68 แขง็แกรง่ และดกีวา่คาดเล็กนอ้ยจากมารจ์ิน้ 

งวด 3Q68 กำไรสุทธิ 715 ล้านบาท (+32% yoy และ +11% qoq) หากไม่รวมกำไรพเิศษสุทธ ิ5 ล้านบาท พบว่า
กำไรปกติเทา่กับ 710 ล้านบาท เติบโต 26% yoy และ 7% qoq โดยดีกวา่ตลาดและฝา่ยวิจัยคาดราว 3% ส่วน
ต่างสำคัญมาจากอัตราทำกำไรขัน้ต้น (Gross Margin) แตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์รายไตรมาสที่ 20.3% 
เทียบกับคาดการณ์ที ่ 19.7% VS 15.5% งวดปีก่อน และ 16.7% งวดก่อน เนือ่งจากไดอ้านสิงค์จากต้นทุน
วัตถุดบิลดลง ทั้งกากถั่วเหลือง ข้าวโพด ข้าวสาลี และปลาปน่ เป็นบวกต่อต้นทุนการเลี้ยง เขา้ช่วยหักล้างกับ
ผลกระทบของปัญหาขาดแคลนแรงงานกัมพูชา(คิดเปน็สัดส่วน 20% ของแรงงานทั้งหมด) ทีม่ีผลทำให้กำลังการ
ผลิตหายไปบางส่วน เป็นเหตุให้ปริมาณส่งออกไกล่ดลง 17% จากฐานสูงปีก่อน และ 7% qoq อยูท่ี่ 7.9 พันตัน 
จึงส่งผลให้ยอดขายอ่อนตวัตามคาด 6%  yoy และ 3% qoq เท่ากบั 4.74 พันล้านบาท รวมถึง SG&A/Sales เพิ่ม
เป็น 7.4% จาก 7% งวดกอ่น จากฐานรายไดล้ดลง และค่าใช้จ่ายพนักงานสูงข้ึนจากการเพิม่ค่า OT (แต่ลดลงจาก
เฉลี่ย 8.2% งวดปีก่อน ผลจากค่าขนส่งลดลง )  

นอกจากนีส้่วนแบ่งกำไรบริษทัร่วมออ่นตัวแรง 45% yoy และ 43% qoq อยู่ที่ 113 ล้านบาท ถูกกดดันหลักจาก
กำไรของบริษัทร่วม GFN (รายไดส้่งออกสัดส่วน 60-70% และทีเ่หลือเป็นการขายในประเทศ) เหลอืเพียง 0.8 ล้าน
บาท (เทียบกบั 57 ล้านบาทงวดปีก่อน และ 62 ล้านบาทงวดกอ่น) จากปัญหาแรงงานกัมพูชา (สัดสว่น 50% ของ
แรงงานทั้งหมด) และราคาขายผลติภัณฑ์ในประเทศลดลง ทั้งราคาไก่เนื้อ และราคาโครงไก่ ซึ่งเปน็ผลพลอยได้จาก
การผลิตลดลงจากเฉลีย่ 14-15 บาท/กก. ใน 3Q67 และ 2Q68 มาอยูท่ี่ 11.5-12 บาท/กก. จากปัจจัยเร่ืองหน้า
ฝนและกำลังซือ้ตามภาวะเศรษฐกิจ ด้านอีกบริษัทร่วม MCKEY (รายได้หลักเป็นการส่งออก) มีสว่นแบ่งกำไร 112 
ล้านบาท (-25% yoy,-17% qoq) 

 
รายไดแ้บง่ตามธรุกจิรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
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คาดกำไร 4Q68 ยงัดดู ีแมอ้อ่นตวั QoQ แตเ่ตบิโต YoY 

จากปัญหาขาดแคลนแรงงานกมัพูชาที่คลี่คลายลง โดยทดแทนดว้ยแรงงานไทย และพม่า ทำให้ปจัจุบันจำนวน
แรงงานกลับมาในระดบั 90-95% ของทั้งหมด (5 พันคน) ทำให้กำลังการผลิตของบริษัทเร่ิมกลบัสูป่กติ เมือ่บวก
กับคำสั่งซือ้ที่ถูกเลือ่นมาจาก 3Q68 ทำให้คาดปริมาณการส่งออกไก่ 4Q68 มีแนวโน้มสูงข้ึนจาก 3Q68 เบื้องตน้
บริษัทคาดในกรอบ 8.5 พันตัน (เพิ่มจาก 7.9 พันตันใน 3Q68 แต่ยังลดลงจากฐานสูง 9.8 พันตันใน 4Q67) 
ขณะเดยีวกันคาดปัจจัยบวกในประเทศจากอานิสงค์มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ นำโดย คนละคร่ึงพลัส และ
เที่ยวดีมีคืน รวมถึงการเข้าสูเ่ทศกาลเฉลิมฉลองส่งท้ายปี และ High Season ทอ่งเที่ยว จะช่วยกระตุ้นการบริโภค
ในประเทศมากขึ้น คาดหนนุตอ่ราคาผลิตภณัฑ์ทั้งไก่เปน็มีโอกาสขยับขึ้น เช่นเดยีวกันราคาโครงไก่ในประเทศ ฟื้น
ตัวจากราคาล่าสดุที่ 10-11 บาท/กก. นอกจากนี้สว่นแบ่งกำไรบริษัทร่วม โดยเฉพาะ GFN คาดฟื้นตวัจากฐาน
ต่ำสดุใน 3Q68 จากปัญหาแรงงานเร่ิมคลี่คลาย โดยกลับมาในระดับ 70-75% ของระดับปกติ อย่างไรก็ดีด้วย
ทิศทางมาร์จ้ินคาดออ่นตัวจากฐานสูงมาก 3Q68 และค่าใช้ขายบริหารเพิ่มขึ้นตามปัจจัยฤดูกาล ยอ่มทำให้กำไร 
4Q67 มีโอกาสออ่นตัวจาก 3Q68 แต่เช่ือว่าระดับกำไรยังสูงกวา่ 4Q67  

ปรบัเพิม่กำไรป ี2568 แตค่งป ี2569 ตามเดมิกอ่น 

ฝ่ายวิจัยปรับเพิม่กำไรปกติป ี 2568 ขึ้นจากเดิม 21% เพื่อสะท้อนการดำเนินงาน 9M68 ดีกว่าคาด และให้
สอดคล้องกับเป้าหมายใหม่ของบริษัท โดยเฉพาะมาร์จ้ินที่ทำไดสู้งกว่าคาด ทำให้กำไรปกติปีนี้จะทำจุดสูงสุดใหม่
อยู่ที ่2.55 พันล้านบาท (+36% yoy) ขณะที่ป ี2569 ยังคงประมาณการเดมิอยา่งอนุรักษ์นิยมไว้ที ่2.1 พันล้าน
บาท เนือ่งจากยังตอ้งตดิตามถึงสถานการณ์ราคาสนิค้าและวัตถดุิบว่าจะเปลี่ยนแปลงมากนอ้ยเพยีงใด เบื้องต้น
ฝ่ายวิจัยประเมินราคากากถั่วเหลอืงและขา้วโพดมีโอกาสปรับขึ้น โดยเฉพาะช่วงคร่ึงปีหลังปีหน้า  ทั้งนี้ภายใต้
ประมาณการกำไรปี 2569 ตามเดิม และอิง PER 8 เท่า ราคาเป้าหมายอยูท่ี่ 13.30 บาท คงน้ำหนักลงทุน 
Outperform จากผลประกอบการ 3Q68 ออกมาดี และราคาหุ้นถกูด้วย PER ซื้อขายเพียง 5-6 เทา่ บวกกับคาด 
Div Yield ราว 3% สำหรับปี 2568 (จ่ายปีละ 1 คร้ัง)  
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ESG 

Environment (E) 
• ส่งเสริมให้ใช้ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ เหมาะสม เพียงพอ และเกดิประโยชนส์ูงสุด เพือ่ลด

ผลกระทบดา้นสิ่งแวดลอ้ม และการเปลีย่นแปลงสภาพภูมอิากาศของโลก โดยมีการบริหารจัดการน้ำ 
การอนุรักษ์พลังงาน การจัดการมลพิษ และของเสีย ทั้งนี้บริษทัมีเป้าหมายมุ่งสู่การเป็นองค์กรที่มี
ความเป็นกลางทางคาร์บอนภายในปี 2030 และปลอ่ยก๊าซเรือนกระจุกสุทธิเปน็ศูนย์ภายในปี 2050 

Social (S) 

• บริษัทให้ความสำคัญในเร่ืองของคุณภาพและความปลอดภัยตลอดห่วงโซ่อาหาร มีการใช้ระบบ
เทคโนโลยีเพื่อตรวจสอบยอ้นกลบัจากแหล่งทีม่าก่อนถึงมอืผู้บริโภค เพื่อสร้างความมั่นใจให้แก่ลูกค้า
และผู้บริโภค นอกจากนี้ให้ความสำคัญกับผูม้ีส่วนไดเ้สียทุกกลุม่ เช่น ปฏบิัตติ่อพนักงานโดยเท่าเทียม
กัน การพัฒนาความรู้ศักยภาพ การจ่ายค่าตอบแทนที่เปน็ธรรม และสวัสดิการอืน่ ๆ รวมถึงส่งเสริม
พัฒนาคุณภาพชีวติคนพิการ ตลอดจนการมสี่วนร่วมพัฒนาชุมชนและสังคม  

Governance (G) 
• ปฏิบัตติามหลักการกำกับดแูลกิจการที่ดี มีการเปดิเผยข้อมูลอย่างถูกต้อง โปร่งใส ครบถ้วนแก่ผู้ถือ

หุ้น และสามารถตรวจสอบยอ้นกลับไป นอกจากนี้ให้้ความสำคญักัับการต่อ่ตา้นการทุุจริิต และคอร์์
รััปชััน ตลอดจนสนับสนนุและส่งเสริมใหบุ้คลากรทุุกระดับัมีีจิตสำนึกในการตอ่ตา้นการทุจริตในทุก
รูปแบบ โดยนอกจากจะได้้กำหนดนโยบายต่่อต้้านการทุุจริิตและคอร์์รััปชััน  เพือ่เป็นแนวทางในการดำ
เนิินงานอย่างชััดเจนแล้ว้ บริิษััทฯ ยัังได้้รัับการรัับรองการต่อ่อายุสุมาชิิกของแนวร่่วมต่อ่ต้้านคอร์์รััปชััน
ของภาคเอกชนไทย (Thai Private Sector Collective Action Against Corruption: CAC) เป็็นคร้ังที่่ 2 

ESG Comment: การมีนโยบายมุ่งที่จะพฒันาองค์กรอย่างยั่งยืน และหากสามารถกำหนดเป้าหมายระยะยาว
ที่เปน็รูปธรรม พร้อมดำเนนิการสู่เปา้หมาย นอกจากก่อใหเ้กิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อสิ่งแวดลอ้ม และสังคม 
รวมถึงเกื้อหนุนตอ่การทำธุรกิจยั่งยืนแลว้ นอกจากจะสร้างโอกาสให้บริษัทกลับมาได้รับ ESG Rating ในอนาคต
แล้ว ก็ถือเปน็การส่งเสริมภาพลกัษณ์องค์กร เพิ่มโอกาสในการแข่งขัน สร้างการยอมรับของคู่ค้า ลูกค้า และนัก
ลงทุน 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
สว่นแบง่กำไรบรษิทัรว่ม  เปา้หมายการเงนิใหมป่ ี2568 

 

  

 

ท่ีมา : GFPT   ท่ีมา : GFPT 

 
สมมตฐิานในการปรบัประมาณการ  ประเดน็ความเสีย่ง 

 

 1.ความผันผวนของราคาเนือ้สตัว์ โดยหากราคาขายไก่ปรับลดลง 
ย่อมกดดันตอ่แนวโน้มรายได้และกำไร นอกจากนี้การเปลี่ยนแปลงของ
ราคาเนือ้สตัว์ประเภทอื่น อาจมีผลตอ่การเลือกบริโภคไก่ในฐานะ
สินค้าทดแทนไดเ้ช่นกัน 
2.ความผันผวนของราคาวตัถุดบิอาหารสัตว์ อาทิ ขา้วโพด และ กาก
ถั่วเหลอืง หากปรับสูงข้ึน แต่บริษทัไม่สามารถเพิ่มราคาขายให้
สอดคล้องกับต้นทุนได้ ยอ่มกระทบตอ่ประสิทธิภาพทำกำไร 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  
  

(ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % QoQ % YoY 9M68 9M67 %YoY

ยอดขาย 4,527      4,839      5,051      4,898      4,649      4,881      4,741      -2.9% -6.1% 14,271     14,416     -1.0%

ตน้ทนุขาย (3,959)     (4,149)     (4,266)     (4,271)     (3,997)     (4,065)     (3,778)     -7.1% -11.4% (11,840)    (12,374)    -4.3%

ก าไรขัน้ตน้ 568         689         785         627         652         816         963         17.9% 22.7% 2,431       2,042       19.0%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (369)        (384)        (413)        (404)        (365)        (344)        (350)        1.7% -15.3% (1,058)      (1,166)      -9.2%

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 232         278         206         119         322         197         113         -42.8% -45.4% 631         716         -11.8%

ก าไรปกติ 441         562         564         311         628         664         710         7.0% 26.0% 2,002       1,566       27.8%

ก าไรสทุธิ 466         583         542         383         638         642         715         11.4% 32.0% 1,996       1,591       25.5%

EPS (บาท) 0.37        0.47        0.43        0.31        0.51        0.51        0.57        11.4% 32.0% 1.59        1.27        25.5%

Norm EPS (บาท) 0.35        0.45        0.45        0.25        0.50        0.53        0.57        7.0% 26.0% 1.60        1.25        27.8%

Gross Margin (%) 12.6% 14.2% 15.5% 12.8% 14.0% 16.7% 20.3% 17.0% 14.2%

SG&A / Sales (%) 8.2% 7.9% 8.2% 8.2% 7.8% 7.0% 7.4% 7.4% 8.1%

Norm Profit Margin (%) 9.7% 11.6% 11.2% 6.3% 13.5% 13.6% 15.0% 14.0% 10.9%

Net Profit Margin (%) 9.7% 11.6% 11.2% 6.3% 13.5% 13.6% 15.0% 14.0% 11.0%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ GFPT 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทนุ (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 19,314   19,147   19,873   20,352   กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย (16,645) (15,796) (16,991) (17,401) ก าไรสทุธิ 1,987      2,551      2,082      2,129      

ก าไรข ัน้ตน้ 2,669     3,351     2,882     2,951     รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (1,570)    (1,436)    (1,550)    (1,587)    คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 1,683      1,701      1,719      1,737      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 834        756        789        817        ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -          -          -          -          

ดอกเบีย้จา่ย (119)       (106)       (108)       (110)       เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (710)        (2,281)    (2,210)    (2,185)    

รายไดอ้ืน่ 342        357        365        365        กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 2,311      1,966      1,601      1,695      

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 2,156     2,922     2,377     2,435     

ภาษีเงนิได ้ (266)       (351)       (285)       (292)       กระแสเงนิสดจากการลงทุน

ก าไรสทุธกิอ่นรายการพเิศษ 1,877     2,557     2,082     2,129     เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะยาว (1,111)    (1,250)    (1,250)    (1,250)    

รายการพเิศษอืน่ ๆ 38          (28)         -         -         เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -          -          -          -          

ก าไรสทุธิ 1,974     2,551     2,082     2,129     เพิม่/ลด จากสนิทรัพยถ์าวร -          -          -          -          

EPS 1.57       2.03       1.66       1.70       อืน่ๆ (687)        -          -          -          

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,877     2,557     2,082     2,129     กระแสเงนิสดจากการลงทุนสทุธิ (1,058)    (1,250)    (1,250)    (1,250)    

Norm EPS 1.50       2.04       1.66       1.70       

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ (574)        600         100         100         

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -          -          -          -          

การเตบิโตของยอดขาย (%) 1.8% -0.9% 3.8% 2.4% ลด จา่ยปันผล (188)        (345)        (291)        (298)        

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(%) 43.4% 29.3% -18.4% 2.3% กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (762)        255         (191)        (198)        

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 13.8% 17.5% 14.5% 14.5% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 491         971         159         247         

อัตราสว่นก าไรสทุธ ิ(%) 10.2% 13.3% 10.5% 10.5%

งบก าไรขาดทนุรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 4,898     4,649     4,881     4,741     เงนิสด & เงนิฝาก 2,101      3,072      3,231      3,478      

ตน้ทนุขาย (4,271)    (3,997)    (4,065)    (3,778)    ลกูหนี้การคา้ 1,071      1,064      1,104      1,131      

ก าไรข ัน้ตน้ 627        652        816        963        สนิคา้คงเหลอื 3,500      3,510      3,776      3,867      

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (404)       (365)       (344)       (350)       สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีน 19,645   21,554   23,085   24,698   

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 119        322        197        113        สนิทรพัยร์วม 26,317   29,200   31,196   33,174   

ดอกเบีย้จา่ย (28)         (27)         (26)         (25)         

รายไดอ้ืน่ 81          82          92          92          เจา้หนี้การคา้ 1,191      1,272      1,369      1,402      

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 395        664        735        793        หนี้สนิหมุนเวยีน 1,380      1,808      1,808      1,808      

ภาษีเงนิได ้ (80)         (34)         (69)         (77)         หนี้สนิรวม 6,824      7,506      7,702      7,835      

ก าไรสทุธกิอ่นรายการพเิศษ 311        628        664        710        

ผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย (4)           (2)           (3)           (5)           สว่นของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย 146         160         170         184         

ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่น 17          14          13          (5)           สว่นของผูถ้อืหุน้ทัง้หมด 19,493   21,694   23,494   25,339   

ก าไรสทุธิ 383        638        642        715        ทนุทีช่ าระแลว้ 1,254      1,254      1,254      1,254      

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 525         525         525         525         

ก าไรสะสม 17,558   19,745   21,535   23,366   

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) 2.0% 2.7% 0.9% -6.1%     ส ารองตามกฎหมาย 140         140         140         140         

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(YoY) -6.7% 37.0% 10.1% 32.0%     ส าหรับผูถ้อืหุน้ 17,418   19,605   21,395   23,226   

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 12.8% 14.0% 16.7% 20.3%

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 7.8% 13.7% 13.2% 15.1% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 26,317   29,200   31,196   33,174   

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.86       3.47       4.14       4.86       สัดสว่นรายได ้(ลบ.)

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 1.23       1.34       1.36       1.44        ธุรกจิอาหารสัตว ์(Feed) 3,275      3,206      3,343      3,478      

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 17.97     18.00     18.00     18.00      ธุรกจิฟารม์สัตว ์(Farm) 6,435      6,872      6,944      7,054      

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 4.54       4.50       4.50       4.50        ธุรกจิอาหารไกแ่ปรรูป (Food) 9,604      9,069      9,586      9,821      

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 12.17     12.41     12.41     12.41     ปรมิาณสง่ออกไก ่(ตัน) 36,600   33,600   35,350   35,704   

หนี้สนิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ (เทา่) 0.24       0.25       0.23       0.22       ปรมิาณสง่ออกไกท่างออ้ม ่(ตัน) 19,100   18,600   19,890   20,288   

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 7.6% 9.2% 6.9% 6.6% ปรมิาณขายไกใ่นประเทศ (ตัน) 60,900   63,000   62,423   63,359   

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 10.6% 12.4% 9.2% 8.7% ปรมิาณขายอาหารสัตว ์(ตัน) 128,400 131,000 133,757 136,432 


