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MAJOR  

 6.40 
 

12.30 
 92.16 

กำไร Q3 ดีไม่สุด ถูกฉุดจากธุรกิจโฆษณา  7.81 
 

Flash Poin ts  
• งวด 3Q68 กำไรสุทธิ 126 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1%QoQ ดีกว่าคาด มาจากอัตรากำไร

ขั้นต้นเฉลี่ยที่ทำได้สูงกว่าคาด ทุกธุรกิจหลักเติบโตได้เทียบกับปีก่อน ยกเว้นธุรกิจ
โฆษณามีรายได้ลดลงทั้ง QoQ และ YoY เพราะลูกค้าบางรายขอเลื่อนต่อสัญญาออกไป
เป็น 4Q68 ภายใต้สถานการณ์ที่อุตสาหกรรมสื่อโฆษณายังเต็มไปด้วยความไม่แน่นอน 
โดยกำไรเติบโตโดดเด่น 151%YoY จากรายได้ธุรกิจโรงภาพยนตร์ที่เพิ่มขึ้น 37%YoY 
โดยมีหนังทำเงินเด่นอย่างเรื่อง “Jurassic World Rebirth” และ “ดาบพิฆาตอสูร”  

• MAJOR ประกาศโครงการซ้ือหุ้นคืน (Treasury Stock) วงเงินไม่เกิน 600 ล้านบาท และ
จำนวนหุ้นที่จะซื้อคืนไม่เกิน 75.7 ล้านหุ้น คิดเป็นสัดส่วน 9.99% ของจำนวนหุ้นทั้งหมด 
มีกำหนดซื้อคืนตั้งแต่ 17 พ.ย 68-15 พ.ค 69   

Impact  Ins ight  
• แนวโน้มผลประกอบการ 4Q68 น่าจะโดดเด่นมาก เพราะปีนี้มีภาพยนตร์ไทยและฮอลิวูด

น่าสนใจต่อแถวออกฉายแทบทุกสัปดาห์ เริ่มตั้งแต่ต้นเดือน ต.ค ที่ภาพยนตร์ ธี่หยด 3 ทำ
รายได้ทะลุ 450 ล้านบาท ต่อด้วยภาพยนตร์ไทยเร่ือง เสือ,อนงค์ 2 ,หมู่บ้านโคกระไหลก, 
หอแต๋วแตก และมือปืน รวมถึงภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์แห่งปีอย่าง Avatar 3 ที่จะเข้าฉาย
วันที่ 18 ธ.ค นี้ ทำให้รายได้ธุรกิจโรงภาพยนตร์ น่าจะทำได้ดีไม่แพ้ 4Q67 ที่มีหนังทำเงิน 
อย่างเรื่อง ธี่หยด 2 และ วัยหนุ่ม  

• ภาพยนตร์ปี 2569 ดูน่าสนใจ โดยมีภาพยนตร์ไทยที่ M studio ร่วมสร้าง 20-24 เรื่อง 
มากกว่าปี 2568 ถึง 1 เท่าตัว และจะเห็นการปรับเปลี่ยนหลายเรื่อง โดยเฉพาะการทำ
การตลาดหนังฮอลิวูดในต่างจังหวดัร่วมกับสตูดิโอมากขึ้น การรุกธุรกิจป๊อปคอร์นถุง
เต็มตัวหลังจับมือเป็น Partner กับ TKN รวมถึงการลดค่าใช้จ่าย SG&A ลง จากการนำ
ระบบ Oracle มาใช้ในองค์กรเพ่ือเพิ่มประสิทธิภาพและลดจำนวนบุคลกรที่ไม่จำเป็นลง  

Execution  
• คงให้น้ำหนักลงทุน Neutral เพราะเชื่อว่า Line Up ภาพยนตร์ที่น่าสนใจหลายเรื่องที่

กำลังจะทยอยออกฉายจะทำให้ราคาหุ้นสร้างผลตอบแทนได้เท่ากับตลาด และยังมี
โครงการซ้ือหุ้นคืนเป็นเกราะป้องกันการลดลงของราคาหุ้น โดยประเมินราคาเหมาะสมปี 
2569 วิธี DCF ได้ที่ 12.30 บาท คิดเป็น Implied PER 14.7 เท่า  

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
 

 

ที่มา : Bloomberg 
 

 
Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 

 

แนวโน้มราคา : SIDEWAYS DOWN 
แนวรับ :  5.85 บาท 
แนวต้าน : 7.20 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.75 0.70 7%
2569F 0.84 0.79 6%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

PLAN B MEDIA 16.42 14.96 1.63 1.57
VGI PCL 36.67 40.74 0.61 0.63
MAJOR CINEPLEX 9.07 7.97 0.81 0.80
ONE ENTERPRISE P 16.97 15.77 0.76 0.76
BEC WORLD PCL 17.24 16.45 0.60 0.62
WORKPOINT ENTERT 42.74 28.00 0.42 0.42

PE PBV

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 1,042 744 569 634 722
Norm Profit 732 687 569 634 722
EPS (บำท) 1.16 0.90 0.75 0.84 0.95
DPS (บาท) 0.65 0.20 0.50 0.60 0.70
PER (เท่ำ) 5.5 7.1 8.5 7.6 6.7
Dividend Yield (%) 10.16% 3.13% 7.81% 9.38% 10.94%
BVS (บำท) 6.7 6.3 7.1 7.4 7.6
PBV (เท่า) 0.96 1.02 0.90 0.87 0.84
EV/EBITDA 6.9 8.0 7.6 7.3 6.9

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย : ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 3Q68 กำไรสทุธ ิ126 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 151%YoY 
งวด 3Q68 กำไรสุทธ ิ126 ล้านบาท (+1%QoQ,+151%YoY) สูงกว่าที่ฝา่ยวิจัยคาดไว้ที ่98 ลา้นบาท มาจาก
อัตรากำไรข้ันตน้เฉลี่ยทีท่ำไดสู้งกว่าคาด ทุกธุรกิจหลักเติบโตได้เทยีบกับปีกอ่น โดยมีรายได้รวมใกลเ้คียงกับ
งวด 2Q68 อยู่ที่ 1,965 ล้านบาท รายได้จากธุรกิจโรงภาพยนตร์สงูถึง 1,077 ล้านบาท (+5%QoQ,+37%YoY) 
แม้โดยปกติไตรมาส 2 จะมภีาพยนตร์ฟอร์มยักษ์ออกฉายมากกว่า แต่ไตรมาสนี้มีหนังทำเงินอย่างเร่ือง 
“Jurassic World Rebirth” และ “ดาบพฆิาตอสูร ภาค ปราสาทไร้ขอบเขต” ที่กวาดรายได้ถล่มทลาย ส่งผล
ต่อเนือ่งไปถึงรายได้ธุรกิจป๊อปคอร์นและเคร่ืองดืม่ทีเ่ตบิโต 21%YoY อย่างไรก็ตาม ธุรกิจโฆษณาซึ่งเป็นธุรกิจที่
ให้ margin สูง กลับทำรายไดเ้พยีง 172 ล้านบาท ลดลง 1%QoQ และ 33%YoY  เพราะลูกค้าบางรายขอเลือ่น
ต่อสัญญาออกไปเป็น 4Q68 ภายใต้สถานการณท์ี่อตุสาหกรรมสือ่โฆษณายังเตม็ไปดว้ยความไมแ่น่นอน  

Top 5 รายไดภ้าพยนตรท์ีฉ่ายในโรงหนงัของ MAJOR 

 
ที่มา : MAJOR

ด้านอัตรากำไรข้ันตน้เฉลี่ย 3Q68 ทำได้ 35.70% เพิ่มขึ้นเล็กนอ้ยจาก 3Q67 ที่ทำได้ 34.9% แม้วา่ธุรกิจโฆษณา
ซึ่งเป็นธุรกิจที่ให้อตัรากำไรข้ันต้นสุดมีรายได้ลดลง อยา่งไรก็ตาม อตัรากำไรข้ันต้นของธุรกิจโรงภาพยนตร์
เพิ่มขึน้อยา่งมาก เนือ่งจากธุรกิจโรงภาพยนตร์มีรายได้ทีเ่พิ่มขึน้ทำให้เกดิความประหยัดตอ่ขนาด บวกกับ
ธุรกิจป๊อปคอร์นและเคร่ืองดืม่ (Concession) กลับมามอีตัรากำไรข้ันต้นได้ตามปกติอีกคร้ัง หลังจากงวด 2Q68 
MAJOR มีการเร่งทำโปรโมช่ัน Movie Bucket Set ลดราคาในช่วงท้ายๆของภาพยนตร์เร่ือง Lilo and Stitch 
ส่วนค่าใช้จ่ายอื่นๆ ทั้งค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารหากไม่นับค่าใช้จ่ายพิเศษจากการตัดจำหนา่ยสนิทรัพยท์ี่
สาขาสยามพารากอน และดอกเบี้ยจ่าย ทรงตัวจากไตรมาสกอ่นและช่วงเดียวกนัของปีกอ่น สำหรับงวด 9M69 มี
กำไรสุทธิ 284 ล้านบาท ลดลง 33%YoY เนื่องจากกำไรครึ่งปีแรกหดตัวแรงจากการที่หนังฟอร์มยักษ์หลายเรื่องทำ
รายได้ไม่ได้ตามเป้าและไม่มีตัวช่วยจากรายการพิเศษในการบันทึกสินทรัพย์ทางภาษีรวม 147 ล้านบาท เหมือน 1H67 

โครงสร้างรายได้งวด 3Q68 ของ MAJOR  

 
ที่มา : MAJOR
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เขา้สูช่ว่งพีคของปใีนไตรมาส 4 มหีนงัเดน่หลายเรือ่งทีน่า่ตดิตาม  

แนวโนม้ผลประกอบการ 4Q68 น่าจะโดดเดน่มาก เพราะปนีี้มีภาพยนตร์ไทยและฮอลิวดูน่าสนใจตอ่แถวออกฉาย
แทบทุกสัปดาห์ เร่ิมตั้งแตต่้นเดอืน ต.ค ที่ภาพยนตร์ ธี่หยด 3 ออกฉาย ปัจจุบันทำรายได้รวมทะลุ 450 ล้านบาท 
แม้จะต่ำกว่าภาพยนตร์ ธี่หยด 2 ที่ออกฉายใน 4Q67 ที่ทำรายได ้800 ล้านบาท แต่ปนีี้มีภาพยนตร์อีกหลายเร่ือง
ที่น่าจะทำรายไดด้ี ไม่ว่าจะเป็นเร่ือง เสอื,อนงค์ 2 ,หมู่บา้นโคกระไหลก, หอแต๋วแตก และมอืปืน รวมถึงภาพยนตร์
ฟอร์มยักษ์แห่งปีอย่าง Avatar 3 ที่จะเข้าฉายวนัที่ 18 ธ.ค นี้ ทำให้รายได้ธุรกิจโรงภาพยนตร์ นา่จะทำได้ดีไม่แพ ้
4Q67 ส่วนธุรกิจโฆษณาทีม่ีรายได้ลดลงอยา่งมีนยัสำคัญในงวด 3Q68 คาดว่าจะฟื้นกลับสู่ระดับปกติจากการที่
ลูกค้ากลับมาต่อสัญญาอีกคร้ัง นอกจากนี้รายได้ Movie Content ก็น่าจะทำไดด้ี เพราะมีภาพยนตร์ไทย 5 เร่ือง
ที่ MAJOR มีส่วนร่วมสร้างได้แก่ ธี่หยด 3,อนงค์ 2 ,หมู่บ้านโคกระไหลก, หอแต๋วแตก และมอืปืน 

ประกาศโครงการซือ้หุน้คนืครัง้ที ่3 วงเงนิ 600 ลา้นบาท  

MAJOR ประกาศโครงการซื้อหุ้นคืน (Treasury Stock) วงเงินไมเ่กิน 600 ล้านบาท และจำนวนหุน้ที่จะซือ้คืนไม่
เกิน 75.7 ล้านหุ้น คิดเป็นสัดส่วน 9.99% ของจำนวนหุ้นทั้งหมด มีกำหนดซื้อคืนตั้งแต่ 17 พ.ย 68 - 15 พ.ค 69 
โดยโครงการนี้ ถือเป็นโครงการซือ้หุ้นคืนเป็นคร้ังที่ 3 ตดิตอ่กัน  

• โครงการที่ 1 เกิดขึ้นในช่วงระหวา่งวันที่ 18 ต.ค 66-16 ม.ค 67 MAJOR ได้ซือ้หุ้นคืนจำนวน 65.53 
ล้านหุ้น หรือ 7.32% ของหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด ใช้เงินทั้งหมด 996.5 ล้านบาท คิดเป็นราคาซือ้คืน
เฉลี่ย 15.20 บาท/หุ้น  

• โครงการที่ 2 เกิดขึ้นในช่วงระหว่างวันที่ 16 ก.ค 67 - 16 ม.ค 68 MAJOR ซือ้หุ้นคืนจำนวน 71.2188 
ล้านหุ้น หรือ 8.59% ของหุ้นที่จำหน่ายได้แล้วทั้งหมด ใช้เงินทั้งหมด 996.5 ล้านบาท คิดเป็นราคาซือ้คืน
เฉลี่ย 14.02 บาท/หุ้น 

การประกาศซื้อหุ้นคืนถอืเป็นการส่งสัญญาณจากบริษัทว่าราคาหุน้อยู่ในระดับต่ำกวา่ราคาเหมาะสมมากเกินไป
โดยราคาหุ้น MAJOR ปรับตวัลดลงถึง 57% นับตั้งแต่ตน้ปี  แม้วา่ผลกำไรของ MAJOR จะยังไม่สามารถกลับไปสู่
จุดก่อนเกินการแพร่ระบาดของไวรัสโควิดได้ แต ่MAJOR ก็มีฐานะการเงินที่แข็งแกร่ง สิ้น 3Q68 มี Net Gearing 
ต่ำเพียง 0.52 เท่า แม้ผ่านการซือ้หุ้นคืนและลดทุนมาแล้วถึง 2 คร้ังก็ตาม  

คงนำ้หนกัลงทนุ Neutral ราคาเหมาะสมป ี2569 ที ่12.30 บาท 

ฝ่ายวิจัยคงน้ำหนักลงทุน Neutral เช่ือวา่ Line Up ภาพยนตร์ที่นา่สนใจหลายเร่ืองที่กำลังจะทยอยออกฉายจะทำ
ให้ราคาหุ้นสร้างผลตอบแทนไดเ้ทา่กับตลาด และยังมีโครงการซื้อหุ้นคืนเป็นเกราะปอ้งกันการลดลงของราคาหุ้น 
ขณะที่ทิศทางธุรกิจปี 2569 ยังเตบิโตไดด้ี เพราะมีภาพยนตร์ฟอร์มยักษ์จากฮอลิวูดออกฉายไม่ต่างจากปี 2568 
และจะมีภาพยนตร์ไทยที่ M studio ร่วมสร้างสูงถึง 20-24 เร่ือง มากกว่าปี 2568 ถึง 1 เท่าตัว นอกจากนี้จะเห็น
การปรับเปลี่ยนหลายเร่ือง โดยเฉพาะการทำการตลาดหนังฮอลวิูดในต่างจังหวัดร่วมกบัสตูดิโอมากขึ้น รวมถึง
การรุกธุรกิจป๊อปคอร์นถุงเตม็ตวั หลังจับมอืเป็น Partner กับ TKN ซึ่งจะเห็นรายได้เข้ามาตั้งแต ่1Q69 เป็นตน้ไป 
โดยตั้งเป้าจะเพิ่มยอดขายปอ๊ปคอร์นถุงเพิม่จาก 7 แสนซองต่อเดอืน ในปัจจุบนั เปน็ 2 ล้านซองต่อเดือน ส่วนการ
ลดค่าใช้จ่าย SG&A ลง จะมีการนำระบบ Oracle มาใช้ในองค์กรเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดจำนวนบุคลกรที่ไม่
จำเป็นลง ประเมินราคาเหมาะสมปี 2569 วิธี DCF ได้ที่ 12.30 บาท คิดเปน็ Implied PER 14.7 เทา่ 
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ESG 
Environment (E) 

• มีการกำหนดเป้าหมายดา้นสิ่งแวดล้อมอย่างชัดเจน เช่นการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกเป็นศูนย์ (NET 
ZERO) ภายในปี 2593 การลดใช้พลังงานร้อยละ 13 ภายในปี 2568 เทียบกับกรณีปกต ิณ ปีฐาน 2550 
การจัดการผลกระทบจากมลภาวะด้านอากาศและกลิ่น การบริหารจัดการน้ำโดยลดใช้นำ้จาก
ภายนอกร้อยละ 35 ภายในปี 2568 เทียบกับฐานกรณีปกติ ณ ปีบริษัทประกาศกลยุทธ์ความยัง่ยืน
ด้านสิ่งแวดลอ้ม ซึ่งอยู่บนพื้นฐานการดำเนินงานสเีขียว (GREEN PLATFORM) โดยประกอบด้วยการ
ดำเนินงานที่ส่งเสริมและรักษาสิ่งแวดลอ้ม ไดแ้ก่ การจัดการของเสีย การจัดการพลังงาน การนำ
เทคโนโลยีมาปรับใช้ทั้งในส่วนของ SMART TICKET ลดการใช้ตั๋วหนังแบบกระดาษ, การใช้ถ้วยกระดาษ 
ทดแทนถ้วยไส้กรอกแบบพลาสตกิ, หลอด BIO แทนการใช้หลอดพลาสติก, งดใช้ถุงพลาสติก, ถังแยก
ขยะ RECYCLE และการใช้พลังงานทางเลอืก SOLAR ROOFTOP ลดการใช้พลังงานไฟฟ้า  

Social (S) 

• บริษัทมุ่งปฏิบตัิให้สอดคลอ้งกับกฎหมาย ระเบยีบ ข้อบังคับทีเ่กี่ยวกับการจัดการด้านสังคม รวมถึง
การเคารพสิทธมินุษยชน โดยไดน้าหลักเศรษฐกิจพอเพยีงและมาตรฐานด้านความยั่งยนืสากล ได้แก ่
เป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยนืของโลก (UN SDGS) มากำหนดเป็นนโยบายการพฒันาธุรกิจอย่าง
ยั่งยืนไปกับสิ่งแวดลอ้มและสังคม  

Governance (G) 
• คณะกรรมการบริษัทฯ ได้ปฏิบัตติามหลักการกำกับดูแลกิจการตามแนวปฏิบตัทิี่ดีของตลาด

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อให้สอดคลอ้งกับหลักเกณฑ์ ASEAN CG SCORECARD โดย
คณะกรรมการได้พิจารณาและทบทวนการนำหลักปฎิบตัิตาม CG CODE ของคณะกรรมการกำกับ
หลักทรัพย์ไปปรับใชต้ามบริบททางธุรกิจของบริษัท เพือ่เปน็หลักปฎิบัติให้คณะกรรมการบริษัทและ
รักษาผลประโยชน์ของผู้ถอืหุ้นเปน็สำคัญ ทำให้ MAJOR ได้รับเกณฑ์  “ดเีลิศ” ตอ่เนือ่งเป็นปีที่ 4 จาก
การสำรวจการกำกับดแูลกิจการบริษัทจดทะเบียนไทย และได้รับการจัดอันดบัหุ้นยั่งยนื SET ESG 
RATING AA ประจำปี 2567  

ESG Comment: MAJOR มีการนำเทคโนโลยีมาประยุกต์ใช้ในธุรกิจเพื่อลดของเสยี และลดการใช้พลังงาน
อย่างเป็นรูปธรรม รวมถึงมกีารออกแบบโรงภาพยนตร์คำนึงถึงความปลอดภัยให้เหมาะสมกบัผู้ชมทุกกลุ่ม 
อย่างไรก็ตามธุรกิจโรงภาพยนตร์มีความอ่อนไหวสูงจากความเสีย่งเกี่ยวกับภยัพิบตัิเกดิใหม่เช่น โรคระบาด 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
Line Up ภาพยนตรเ์ขา้ฉาย 4Q68 

ที่มา : MAJOR

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Key Data (ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 %QoQ %YoY 9M68 9M67 %YoY
ยอดขาย 1,719 2,033 1,660 2,355 1,419 1,940 1,965 1% 18% 5,324 5,412 -2%

ก าไรขัน้ตน้ 536 724 578 883 500 618 702 14% 21% 1,820 1,837 -1%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 474 585 553 584 505 509 568 12% 3% 1,582 1,612 -2%

ดอกเบีย้จา่ย 56 55 55 58 60 60 58 -4% 4% 177 166 7%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 137 267 58 225 54 133 140 5% 140% 327 462 -29%

ก าไรสทุธิ 140 232 50 321 33 124 126 1% 151% 284 423 -33%

รายการพเิศษ 4 -35 -8 96 -21 -8 -13 -43 -39

EPS 0.16 0.28 0.06 0.39 0.04 0.16 0.17 1% 175% 0.37 0.50 -25%

Gross Margin 31.2% 35.6% 34.8% 37.5% 35.3% 31.9% 35.7% 34.2% 34.0%

SG&A/Sale 27.6% 28.8% 33.3% 24.8% 35.6% 26.3% 28.9% 29.7% 29.8%

Net Gearing 0.25 0.27 0.44 0.44 0.55 0.57 0.52 0.44 0.19

Book Value 6.81 7.49 7.05 6.28 6.18 6.36 6.48 6.28 6.70
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Line Up ภาพยนตรเ์ขา้ฉายป ี2569 

ที่มา : MAJOR
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ MAJOR 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 7,767 7,608 8,003 8,343 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย 5,046 4,893 5,174 5,332 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 729 704 809 921

ก าไรขัน้ตน้ 2,720 2,715 2,830 3,010 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 1,840 2,089 2,099 2,122

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 2,268 2,130 2,145 2,236 คา่เสืม่ราคาและตัดจ าหน่าย 1,252 1,165 1,090 1,021

ดอกเบีย้จา่ย 224 220 200 180 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0 0 0 0

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ

รายไดอ้ืน่ 217 143 144 146 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -377 -474 42 34

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 729 704 809 921 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 1,095 1,278 1,779 1,792

ภาษีเงนิได ้ -42 117 162 184 กระแสเงนิสดจากการลงทุน

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 27 18 13 15 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -161 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 72 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -32 -24 -21 -21

ก าไรสทุธิ 744 569 634 722 เพิม่/ลด จากสนิทรัพยถ์าวร -692 -400 -500 -550

ก าไรจากการด าเนนิงาน 687 569 634 722 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -703 -424 -521 -571

EPS 0.90 0.75 0.84 0.95 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 249 -325 -325 -325

การเตบิโตของยอดขาย -9.2% -2.0% 5.2% 4.2% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -6.1% -17.1% 11.4% 13.8% ลด จา่ยปันผล -124 -379 -455 -531

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 35.0% 35.7% 35.4% 36.1% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ -620 -804 -880 -956

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 8.8% 7.5% 7.9% 8.7% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -229 50 378 265

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 2,355 1,419 1,940 1,965 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 578 628 1,006 1,271

ตน้ทนุขาย 1,472 919 1,322 1,264 ลกูหนี้การคา้ 668 799 840 876

ก าไรขัน้ตน้ 883 500 618 702 สนิคา้คงเหลอื 105 228 240 250

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 705 479 494 555 สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ 166 190 200 209

ดอกเบีย้จา่ย 58 60 60 58 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 4,361 3,696 3,206 2,835

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 8 10 11 12 สนิทรัพยร์วม 14,039 13,692 13,581 13,465

รายไดอ้ืน่ 86 20 52 38 เจา้หนี้การคา้ 1,586 1,369 1,441 1,502

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 397 26 144 149 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 53 76 80 83

ภาษีเงนิได ้ 67 -12 13 18 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 1,694 1,619 1,544 1,469

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 9 5 7 4 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 4,571 4,221 3,871 3,521

รายการพเิศษอืน่ ๆ -121 26 21 13 หนี้สนิรวม 8,684 8,128 7,825 7,503

ก าไรสทุธิ 321 33 124 126 ทนุทีช่ าระแลว้ 829 758 758 758

ก าไรจากการด าเนนิงาน 225 54 133 140 สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 4,056 4,056 4,056 4,056

EPS 0.39         0.04         0.16         0.17         ก าไรสะสม 1,023 1,214 1,393 1,585

สว่นของผูถ้อืหุน้ 5,355 5,563 5,756 5,962

ยอดขาย (QoQ) 41.9% -39.7% 36.7% 1.3%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 52.6% -43.3% 23.4% 13.6% สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 146 164 177 191

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 285.7% -75.9% 144.9% 5.4% หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 14,039 13,692 13,581 13,465

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.93         1.14         1.29         1.39         รายไดธุ้รกจิตั๋วหนัง (ลา้นบาท) 3,878 3,782 3,967 4,086

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.37         0.46         0.60         0.69         รายไดธุ้รกจิอาหารและเครือ่งดืม่ (ลา้นบาท) 1,984 1,948 2,038 2,133

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 11.62      9.52         9.52         9.52         รายไดธุ้รกจิโบวล์ ิง่ (ลา้นบาท) 491 506 531 558

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 73.75      33.33      33.33      33.33      รายไดธุ้รกจิใหเ้ชา่พืน้ที ่(ลา้นบาท) 261 269 282 296

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 4.90         5.56         5.56         5.56         รายไดธุ้รกจิโฆษณา (ลา้นบาท) 966 899 960 1,022

หนี้สนิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 1.62         1.46         1.36         1.26         รายไดธุ้รกจิ movie content (ลา้นบาท) 186 205 225 248

Net Gearing 0.44         0.36         0.23         0.13         Gross margin เฉลีย่ 35.0% 35.7% 35.4% 36.1%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 5.2% 4.1% 4.7% 5.3% SG&A/Sale 29.2% 28.0% 26.8% 26.8%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 13.0% 10.4% 11.2% 12.3% Effective tax rate -5.8% 16.6% 20.0% 20.0%


