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Flash Poin ts  
• งวด 3Q68 กำไรสุทธิ 290 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 3%YoY  ธุรกิจสื่อนอกบ้านมีรายได้เพิ่มขึ้น 

4%YoY เป็น 1,903 ล้านบาท ตามกำลังการผลิตสื่อที่เพิ่มขึ้น สำหรับธุรกิจการตลาด
แบบมีส่วนร่วมมีรายได้ลดลง 43%YoY เพราะปีก่อนมีการบันทึกรายได้บริหารสิทธิ์
โอลิมปิก 427 ล้านบาท ขณะที่ปีนี้รายได้หลักมาจากกิจกรรมมวยเวทีราชดำเนิน 
ฟุตบอล และ Music Marketing ด้านอัตรากำไรขั้นต้นทำได้เฉลี่ย 31.65% เพ่ิมขึ้นจาก 
27.04% ในปีก่อน เหตุเพราะไม่มีรายได้จากโอลิมปิกซ่ึงมีอัตรากำไรต่ำมาเป็นตัวฉุด 

• อัตราการใช้สื่อไตรมาสนี้ทำได้ 73.0% ลดลงจาก 75.5% ในปีก่อน ท่ามกลางปัจจัยลบ
ทางเศรษฐกิจที่ทำให้เจ้าของแบรนด์สินค้าระมัดระวังการใช้จ่าย โดยมีกำลังการผลิตสื่อ
เพ่ิมขึ้น 6%YoY เป็น 2,583 ล้านบาท จากการเพ่ิมสื่อใหม่ที่เพิ่มเข้ามาระหว่างปี ได้แก่ สื่อ 
The 20Th  ตามแนวทางด่วนพระราม 4 และ Central World 360o ที่มีการรับรู้เต็มไตร
มาส 

Impact  Ins ight  
• แม้กำไร 9M68 คิดเป็นสัดส่วนเพียง 66% ของประมาณการทั้งปีที่ฝ่ายวิจัยคาดไว้ 1,137 

ล้านบาท แต่อุตสาหกรรมสื่อโฆษณานอกบ้านจะเข้าสู่ช่วงไฮซีซ่ันที่สุดของปีในไตรมาส 4 
และปีนี้ PLANB จะได้แรงหนุนเพิ่มเติมจากการเข้าไปรับบริหารสิทธิประโยชน์กีฬาซีเกมส์ 
ประเมินจะสร้างรายได้ส่วนเพิ่มราว 100 ล้านบาท รวมถึงส่วนแบ่งรายได้จากการร่วม
ลงทุนสร้างภาพยนตร์เรื่อง “มือปิน” กับ M-Studio ที่จะเข้าฉายวันที่ 27 พ.ย นี้ ทำให้ฝ่าย
วิจัยยังคงประมาณการกำไรปีนี้ไว้เท่าเดิม 

• การแสวงหาโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ ไม่ว่าจะเป็นการสร้างสรรค์สื่อใหม่ทุกปี โดย 4Q68 จะ
มีสื่อใหม่คือ สื่อดิจิตอลลูกโลก NexTopia ที่สยามพารากอน และมีการเร่งโปรโมทธุรกิจ
มวยเวทีราชดำเนินเพิ่มเติมสำหรับกลุ่มนักท่องเที่ยวต่างชาติ ล่าสุดคือการผันตัวเป็น
สร้างภาพยนตร์ ช่วยกระจายความเสี่ยงและสร้างการเติบโตได้ไดยไม่ต้องพึ่งพิงธุรกิจ
โฆษณาเพียงอย่างเดียวลง ส่งผลให้ PLANB ยังคงรักษาการเติบโตของกำไรได้ต่อเนื่อง 

Execution  
• ราคาหุ้น PLANB ปรับลง  43% นับตั้งแต่ต้นปี 2568 สะท้อนมุมมองเชิงลบของนักลงทุน

ต่ออุตสาหกรรมสื่อโฆษณาที่น่าจะได้รับผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว ในขณะที่
ความสามารถในการทำกำไรของ PLANB ไม่ได้ลดลง และยังเดินหน้าสร้างกำไรสูงสุด
ใหม่ได้ต่อเนื่อง ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักลงทุน Outperform ประเมินราคาเหมาะสม 8.00 บาท 
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Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 

แนวโน้มราคา : SIDEWAYS DOWN 
แนวรับ :  3.74 บาท 
แนวต้าน :  4.44 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.25 0.25 0%
2569F 0.26 0.28 -7%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

PLAN B MEDIA 16.42 14.96 1.63 1.57
VGI PCL 36.67 40.74 0.61 0.63
MAJOR CINEPLEX 9.07 7.97 0.81 0.80
ONE ENTERPRISE P 16.97 15.77 0.76 0.76
BEC WORLD PCL 17.24 16.45 0.60 0.62
WORKPOINT ENTERT 42.74 28.00 0.42 0.42

PE PBV

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย : ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

ส้ิ น สุ ด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 911 1,050 1,137 1,212 1,304
Norm Profit 926 1,065 1,157 1,212 1,304
EPS (บำท) 0.21 0.24 0.25 0.26 0.28
DPS (บาท) 0.07 0.12 0.17 0.16 0.17
PER (เท่ำ) 19.0 16.5 16.3 15.3 14.2
Dividend Yield (%) 1.85% 2.89% 4.14% 3.91% 4.21%
BVS (บำท) 2.0 2.3 2.7 2.8 2.9
PBV (เท่า) 2.00 1.78 1.51 1.45 1.40
EV/EBITDA 5.5 5.0 4.8 4.5 3.9
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งวด 3Q68 กำไรสทุธ ิ290 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 3%YoY   
งวด 3Q68 กำไรสุทธิ 290 ล้านบาท (+8%QoQ,+3%YoY) ใกลเ้คียงคาด กำไรเพิม่ขึ้นเทียบกับงวด 2Q68 มา
จากการรับรู้เงินปันผล ROCTEC จำนวน 23 ลา้นบาท ขณะที่ไตรมาสนี ้PLANB ไม่ได้มีการผลติสื่อใหมเ่พิ่มเติม 
แต่เป็นการรับรู้รายได้จากสือ่ Central World 360๐ ที่เปิดตัว พ.ค 68 เข้ามาเตม็ไตรมาส ทำให้สิน้งวด 3Q68 
PLANB มีกำลังการผลติสือ่รวม 2,583 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 8 ล้านบาท เทียบกับ 2Q68 และเพิม่ขึ้น 160 ล้านบาท 
เทียบกับ 3Q67 สื่อหลักๆที่เพิ่มเข้ามาปนีี้คือ  สือ่ The 20Th ซึ่งเป็นป้ายโฆษณาแบบ Digital ตามแนวทางดว่น
พระราม 4 และสื่อ Central World 360๐  จอดิจิตอลขนาดใหญบ่ริเวณลิฟต์แกว้กลางศูนย์การค้า Central World 
โดยงวด 3Q68 PLANB มอีัตราการใช้สื่อ 73.0% เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเมือ่เทียบกบังวด 2Q68 ที่ทำได้ 72.9% 
ท่ามกลางปัจจัยลบทางเศรษฐกิจที่ทำให้เจ้าของแบรนดส์ินค้าระมดัระวังการใช้จ่าย สำหรับธุรกิจการตลาดแบบมี
ส่วนร่วม (Engagement Marketing) ซึ่งประกอบดว้ยธุรกิจ Sport Marketing, ธุรกิจ Artist management และ
ธุรกิจการจัดอีเวนท์ มีรายได้ 411 ล้านบาท (+13%QoQ,-43%YoY) รายได้ทีล่ดลงแรงเทียบกับปีก่อน เพราะ
งวด 3Q67 มีการบันทึกรายไดบ้ริหารสิทธิ์โอลิมปิกเข้ามาจำนวน 427 ล้านบาท ขณะที่ปีนี้รายได้มาจากธุรกิจ
มวยเวทีราชดำเนิน, การบริหารสทิธิฟุตบอลทีมชาติไทย, Music Marketing และเร่ิมมีการรับรู้รายได้บริหารสิทธิ์
ฟุตบอลพรีเมยีร์ลีกเขา้มาใน 3Q68 เป็นไตรมาสแรก 10 ลา้นบาท  

กำลงัการผลติสือ่และอตัราการใชส้ือ่โฆษณาของ PLANB  รายได้แยกตามธุรกิจและอัตรากำไรขั้นต้นของ PLANB 
 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ด้านอัตรากำไรงวด 3Q68 มี Gross margin เฉลี่ย 31.65% เพิ่มขึน้จากงวด 3Q67 ทีท่ำได ้27.04% เพราะอตัรา
กำไรงวด 3Q67 ถูกถ่วงลงจากรายได้บริหารสทิธิ์โอลิมปีกทีม่ี margin ตำ่ ขณะที่ปีนีม้ีรายไดส้ว่นเพิ่มจากค่า 
Management Fee ที่รับจาก VGI เข้ามาเสริม โดย PLANB เร่ิมเข้าไปบริหารการขายสือ่นอกบา้นให้กับ VGI 
ตั้งแตเ่ดอืน พ.ค 68 โดยรับรู้เปน็ค่า Management Fee อตัรา 5% และรับรู้รายได้สว่นนีเ้ข้ามาในงวด 3Q68 
ประมาณ 17 ลา้นบาท ส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารอยูท่ี่ 299 ล้านบาท เพิม่ขึ้น 6%YoY คิดเปน็ 
SG&A/sale 12.9% อยู่ในกรอบปกติของ PLANB โดย PLANB มีการประกาศจ่ายเงินปันผลระหวา่งกาล อตัรา
หุน้ละ 0.1674 บาท กำหนดขึน้เคร่ืองหมาย XD วนัที่ 24 พ.ย 68 

ไตรมาส 4 ยงัคงเปน็ไฮซซีัน่ทีส่ดุของปี  
แม้กำไร 9M68 คิดเป็นสัดสว่นเพียง 66% ของประมาณการทั้งปีที่ฝ่ายวิจัยคาดไว ้ 1,137 ล้านบาท แต่
อุตสาหกรรมสือ่โฆษณานอกบ้านจะเข้าสู่ช่วงไฮซีซัน่ทีสุ่ดของปีในไตรมาส 4 เพราะเปน็ช่วงเวลาที่เจ้าของแบรนด์
สินค้าจะทุม่งบโฆษณาเพือ่กระตุน้ยอดขายส่งท้ายปลายปี  และปีนี้ PLANB จะได้แรงหนุนเพิม่เติมจากการเข้าไปรับ
บริหารสิทธิประโยชน์กีฬาซีเกมส ์ ประเมินจะสร้างรายไดส้่วนเพิม่ประมาณ 100 ล้านบาท สำหรับ Sport 
Marketing โดยเฉพาะธุรกิจมวยเวทีราชดำเนนิจะเปน็โค้งสุดทา้ยของการแข่งขัน RWS Tournament น่าจะดึงดดู
เม็ดเงินจากสปอนเซอร์ไดม้ากข้ึน รวมถึงส่วนแบ่งรายได้จากการร่วมลงทุนสร้างภาพยนตร์เร่ือง “มือปิน” กับ M-
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Studio ( PLANB ถือหุ้น 50%) โดยมีผู้กำกบัที่เคยฝากผลงานไว้ในเร่ือง 4KINGS และวัยหนุ่ม 2544 มีกำหนดเขา้
ฉายวนัที่ 27 พ.ย นี้ ทำให้ฝ่ายวิจยัยังคงประมาณการกำไรปีนี้ 

เชือ่มัน่ในเรือ่งพฒันาการทีไ่มห่ยดุนิง่ของบรษิทั คงนำ้หนกัลงทนุ Outperform 

การแสวงหาโอกาสทางธุรกิจใหม่ๆ ไม่ว่าจะเป็นการสร้างสรรค์สื่อใหม่ทุกปี ทำให้ PLANB มีกำลงัการผลิตสือ่
เพิ่มขึน้อยา่งตอ่เนื่อง โดยช่วง 4Q68 PLANB จะมีการเปิดตัวสื่อใหม่คือ สือ่ดิจิตอลลูกโลก NexTopia ที่สยาม
พารากอน สว่นธุรกิจการตลาดแบบมีส่วนร่วม กม็ีแผนโปรโมทธรุกิจมวยเวทีราชดำเนนิเพิม่เติม สำหรับกลุม่
นักท่องเที่ยวตา่งชาติ โดยเร่ิมทำการตลาดตั้งแต่ประเทศต้นทางเพือ่ให้การดูมวยเวทีราชดำเนินเป็นหนึ่งใน 
Destination ของการเดนิทางมาประเทศไทย ส่วนพัฒนาการลา่สุดด้วยการผนัตัวเปน็ผู้ร่วมสร้างภาพยนตร์ 
เป็นการขยายบทบาทจากผู้ให้บรกิารสื่อโฆษณาไปสู่การเปน็ Co-Creator ของคอนเทนต์คุณภาพ ช่วยกระจาย
ความเสี่ยงและสร้างการเตบิโตได้ไดยไมต่้องพึ่งพิงธุรกิจโฆษณาเพยีงอย่างเดียวลง ส่งผลให้ PLANB ยังคง
รักษาการเติบโตของกำไรไดต้อ่เนือ่ง ขณะที่ราคาหุ้น PLANB ปรับลง  43% นับตั้งแตต่้นปี 2568 เป็นการสะทอ้น
มุมมองเชิงลบของนักลงทุนตอ่อตุสาหกรรมสื่อโฆษณาทีน่่าจะได้รบัผลกระทบจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว แต่
ความสามารถในการทำกำไรของ PLANB ที่ ไม่ไดล้ดลง และยังเดนิหน้าสร้างกำไรสูงสุดใหม่ได้ตอ่เนื่อง ฝ่ายวิจัย
ให้น้ำหนักลงทนุ Outperform ประเมินราคาเหมาะสม 8.00 บาท 

ESG 
Environment (E) 

• นอกเหนือจากเป็นผู้ใหบ้ริการสื่อโฆษณานอกบ้าน PLANB ได้ให้ความสำคัญต่อการสร้าง
สภาพแวดล้อม โดยการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกจากปริมาณการปล่อยแสงของหลอดไฟจาก
ป้ายสือ่โฆษณาประเภทต่าง ๆเพือ่บรรเทาผลกระทบทีอ่าจเกิดขึ้นต่อชุมชน สังคม และสิ่งแวดล้อม และ
ส่งเสริมการก่อสร้างป้ายโฆษณาโดยเลือกใช้วสัดอุุปกรณ์ทีเ่ป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม  

Social (S) 

• ให้ความสำคัญตอ่กระบวนการทำงาน ซึ่งเปน็หนึ่งในปัจจัยทีส่่งผลกระทบต่อสังคม ชุมชน และ
สิ่งแวดล้อม โดย PLANB ดำเนนิงานดว้ยความสำนึกและความรับผิดชอบของสังคม จะนำพาไปสูก่าร
พัฒนาที่ยั่งยืนทั้งในระดบัชุมชนและระดับประเทศตอ่ไป 

Governance (G) 
• ส่งเสริมให้พนักงานกล้าคิด กลา้ทำ และกลา้นำเสนอแนวทางใหม่ๆโดยยึดหลัก OPEN DOOR 

สนับสนนุให้พนักงานนำเสนอความคิดแก่ผู้บริหารตลอดเวลา และมีนโยบายที่ชัดเจนในการปฎบิตัิตอ่
แรงงานด้วยความถูกต้อง เป็นธรรม และเคารพสิทธมินุษยชนตามหลักสากลอย่างเคร่งครัดและให้
ความสำคัญตอ่การสร้างสภาพแวดลอ้มในการทำงานที่ปลอดภัยและถูกตอ้งตามหลักอาชีวอนามยั 
รวมถึงให้โอกาสผูพ้ิการทำงานกบับริษัท 

ESG Comment: ปา้ยโฆษณากลางแจ้งสว่นใหญ่ของ PLANB ตั้งอยู่บนทำเลที่มีผู้คนสัญจรหนาแน่นและตอ้ง
ได้รับสัญญาสมัปทานจากเจ้าของพื้นที่ ดังนั้นประเด็นเร่ืองความปลอดภัย และการเปลี่ยนแปลงข้อกฏหมาย
เกี่ยวกับป้ายโฆษณาจึงมีความสำคัญตอ่การประกอบธุรกิจอย่างมาก โดย PLANB ได้ให้ความสำคัญกับการ
ดำเนินธุรกิจโดยมีความรับผดิชอบตอ่สังคมอย่างสูงสุด และมีการบริหารจัดการตามหลักธรรมาภิบาลและการ
กำกับดูแลกิจการที่ดี ส่งผลให้บรษิัทได้รับคัดเลอืกให้เป็นสมาชิกของกลุ่มหุ้นยั่งยืน 4 ปตีิดต่อกนั (2564-2567)  
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
MEDIA CAPACITY ของ PLANB  ภาพยนตร์เรื่อง มือปืน ที่ PLANB เป็นผู้ร่วมสร้าง 

 

 

 
 

 
 

ท่ีมา : PLANB  ท่ีมา : PLANB 

 
  
  

Key Data (ล้านบาท) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 %QoQ %YoY 9M68 9M67 %YoY
ยอดขำย 1,940 2,221 2,553 2,423 2,251 2,252 2,314 3% -9% 6,817 6,714 2%
ตน้ทนุขำย 1,373 1,511 1,863 1,646 1,495 1,520 1,582 4% -15% 4,598 4,747 -3%
ก ำไรขัน้ตน้ 567 710 691 777 755 731 732 0% 6% 2,219 1,968 13%
ค่ำใชจ้ำ่ยในกำรขำย 292 310 283 328 310 291 299 3% 6% 900 885 2%
ดอกเบีย้จำ่ย 60 57 56 54 65 60 61 2% 9% 185 173 7%
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 183 277 282 338 212 270 290 8% 3% 772 742 4%
ก ำไรสุทธิ 181 264 282 323 193 270 290 8% 3% 753 727 4%
รำยกำรพิเศษ 0 0 0 -15 -19 0 0 -19 0
ก ำไรต่อหุน้ 0.04 0.06 0.07 0.07 0.04 0.06 0.06 1% -4% 0.17 0.17 1%
Gross Margin 29.2% 32.0% 27.0% 32.1% 33.6% 32.5% 31.6% 32.6% 29.3%
SG&A/Sale 15.0% 14.0% 11.1% 13.5% 13.8% 12.9% 12.9% 13.2% 13.2%
Net Gearing 0.36 0.38 0.32 0.36 0.34 0.32 0.20 0.20 0.32
Book value 2.09 2.26 2.34 2.31 2.22 2.36 2.68 2.68 2.34
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ PLANB 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก ำไรขำดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 9,138 9,350 9,364 9,648 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย 6,393 6,334 6,456 6,629 ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 1,412 1,659 1,683 1,812

ก าไรขัน้ตน้ 2,745 3,016 2,908 3,019 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 4,211 3,837 3,947 4,162

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 1,198 1,197 1,189 1,225 คา่เสืม่ราคาและตัดจ าหน่าย 2,534 2,179 2,264 2,350

ดอกเบีย้จา่ย 227 237 170 139 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0 0 0 0

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายไดอ้ืน่ 100 75 122 145 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -367 -234 16 -28

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 1,412 1,659 1,683 1,812 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 3,316 3,271 3,627 3,771

ภาษีเงนิได ้ 307 332 337 362 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 54 190 135 145 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 2 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -4 0 0 0

ก าไรสทุธิ 1,050 1,137 1,212 1,304 เพิม่/ลด จากสนิทรัพยถ์าวร -881 -2,000 -600 -600

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,065 1,157 1,212 1,304 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -836 -2,800 -1,300 -1,300

EPS 0.24 0.25 0.26 0.28 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ -450 -200 -165 0

การเตบิโตของยอดขาย 9.2% 2.3% 0.2% 3.0% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 8 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 15.0% 8.6% 4.8% 7.7% ลด จา่ยปันผล -821 -770 -727 -783

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 30.0% 32.3% 31.1% 31.3% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ -2,816 710 -1,411 -1,301

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 11.7% 12.4% 12.9% 13.5% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -337 1,181 916 1,170

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 2,423 2,251 2,252 2,314 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 754 1,935 2,851 4,021

ตน้ทนุขาย 1,646 1,495 1,520 1,582 ลกูหนี้การคา้ 3,077 3,179 3,184 3,280

ก าไรขัน้ตน้ 777 755 731 732 สนิคา้คงเหลอื 18 9 9 10

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 313 290 291 299 สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ 166 234 234 241

ดอกเบีย้จา่ย 54 65 60 61 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 4,406 5,077 4,263 3,363

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 5 7 8 9 สนิทรัพยร์วม 16,678 18,868 18,805 19,024

รายไดอ้ืน่ 22 8 8 34 เจา้หนี้การคา้ 1,719 1,870 1,873 1,930

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 422 391 389 413 หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 96 47 47 48

ภาษีเงนิได ้ 96 89 82 84 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 1,422 1,102 818 700

สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 2 109 36 38 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 2,811 2,411 2,011 1,611

รายการพเิศษอืน่ ๆ -15 -19 0 0 หนี้สนิรวม 6,716 6,148 5,467 5,019

ก าไรสทุธิ 323 193 270 290 ทนุทีช่ าระแลว้ 429 460 460 460

ก าไรจากการด าเนนิงาน 338 212 270 290 สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 6,726 8,895 8,895 8,895

EPS 0.07        0.04        0.06        0.06        ก าไรสะสม 2,613 2,980 3,465 3,987

สว่นของผูถ้อืหุน้ 9,963 12,719 13,339 14,005

ยอดขาย (QoQ) -5.1% -7.1% 0.0% 2.8%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 12.5% -2.8% -3.2% 0.2% สว่นของผูถ้อืหุน้รายยอ่ย 240 430 564 709

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 19.6% -37.3% 27.4% 7.5% หนี้สนิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 16,678 18,868 18,805 19,024

อัตรำส่วนทำงกำรเงิน สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.20        1.64        2.06        2.48        Media Capacity 9,613 10,239 10,444 10,653

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 1.04        1.46        1.87        2.30        Utilization Rate 76% 74% 74% 74%

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การคา้ (เทา่) 2.97        2.94        2.94        2.94        Gross margin เฉลีย่ 29.7% 32.0% 30.7% 30.8%

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 508         1,000     1,000     1,000     SG&A/Sale 13.1% 12.8% 12.7% 12.7%

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนี้การคา้ (เทา่) 5.31        5.00        5.00        5.00        Effective tax rate 21.8% 20.0% 20.0% 20.0%

หนี้สนิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.67        0.48        0.41        0.36        

Net Gearing 0.35        0.12        net cash net cash

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 6.4% 6.4% 6.4% 6.9%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 11.1% 10.0% 9.3% 9.5%


