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ผ่านช่วงรอยต่อ กำลังเข้าสู่ไฮซีซั่นอีกครั้ง  4.70 
 

Flash Poin ts  
• งวด 3Q68 กำไรสุทธิ 258 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 1%YoY แม้ไม่มีรายได้การขายที่ดินที่

กัมพูชาและรายการลดหย่อนภาษีเหมือนปีก่อน แต่ก็มีกำไรพิเศษจากการปรับมูลค่า
ยุติธรรมและการซ้ือกิจการอื่นในราคาต่อรองรวม 48.1 ล้านบาทมาชดเชย ขณะที่กำไร
ลดลง 9%QoQ จากรายได้รวมที่ลดลง 3%QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล โดยเฉพาะธุรกิจที่มี
มาร์จ้ินสูง อย่างธุรกิจ AUTO และคลังสินค้า รวมถึงธุรกิจขนส่งระหว่างประเทศที่ได้รับผล
จากค่า Freight ลดลง ส่งผลให้มีอัตรากำไรขั้นต้นลดลงจาก 14% ใน 2Q68 ลงมาอยู่ที่ 
13.5% สำหรับส่วนแบ่งกำไรจากบริษัทร่วม 98.5 ล้านบาท ลดลง 23% YoY เพราะปี
ก่อนบริษัทร่วมในกัมพูชา(PPSP) มีกำไรขายที่ดิน 23.4 ล้านบาท 

• 9M68 กำไรสุทธิ 906 ล้านบาท ลดลง 3%YoY เนื่องจากปีก่อนมีการบันทึกกำไรพิเศษ
ก้อนใหญ่จากรายการ Negative Goodwill แต่หากพิจารณากำไรปกติจะเติบโตสูงถึง 
44%YoY สะท้อนการฟื้นตัวทั้งรายได้และความสามารถในการทำกำไรที่ดีขึ้น 

Impact  Ins ight  
• แนวโน้มกำไร 4Q68 มีโอกาสกลับมาเติบโตทั้ง QoQ และ YoY ได้แรงสนับสนุนจากปัจจัย

ฤดูกาลของธุรกิจรถยนต์ที่จะมีการจัดงาน Motor Expo ในเดือนธันวาคม ขณะที่ธุรกิจ
ห้องเย็นอยู่ระหว่างหาลูกค้าเพ่ิมเติมเพื่อเติมเต็มคลังสินค้าใหม่ที่รังสิตและสระบุรี ส่งผล
ให้อัตราการใช้พ้ืนที่ปรับตัวดีขึ้น และยังมีกำไรพิเศษจากการขายสินทรัพย์ของ Alpha เข้า
กอง REIT อีก 20–30 ล้านบาท ขณะที่ค่าใช้จ่าย SG&A ปีนี้มีการบริหารจัดการดีขึ้น โดย
ทยอยตั้งสำรองโบนัสพนักงานในแต่ละไตรมาส ทำให้ค่าใช้จ่ายไม่ผันผวนเหมือนปีก่อน  

• SJWD ตั้งเป้าเพิ่มสัดส่วนกำไรจากธุรกิจต่างประเทศเป็น 30–40% ภายใน 3 ปี จาก
ปัจจุบันที่ 16% สะท้อนแผนลงทุนครั้งใหญ่ โดยเน้นประเทศอาเซียนที่มีศักยภาพสูงและมี
ภูมิประเทศเป็นหมู่เกาะ เช่น อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ มาเลเซีย และสิงคโปร์ ซ่ึงต้องการโซลูชั่น
ด้านโลจิสติกส์ โดยจะนำโมเดลธุรกิจ “คลังสินค้าห้องเย็น” และ “โลจิสติกส์ยานยนต์” ที่
ประสบความสำเร็จในประเทศไทยไปขยายผลต่อ   

Execution  
• ฝ่ายวิจัยเพ่ิมน้ำหนักลงทุนจาก  Neutral เป็น Outperform จากการเริ่มกลับเข้าสู่ไฮซีซ่ัน

ของธุรกิจในไตรมาส 4 ต่อเนื่องถึงไตรมาสหนึ่งปี 2569 น่าจะทำให้ผลตอบแทนการลงทุน
มีโอกาสกลับมาชนะตลาดได้ ประเมินราคาเหมาะสมสิ้นปี 2569 วิธี DCF ได้ที่ 13.00 บาท 
เทียบเท่า Implied PER 19 เท่า Upside 74.5% 

 

 

 
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 

 
 

 

ที่มา : Bloomberg 
 

 
Technical Chart ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 

 

แนวโน้มราคา : SIDEWAYS DOWN 
แนวรับ : 6.70 บาท 
แนวต้าน : 8.25 บาท 

 
 

 
ที่มา : SET 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.64 0.62 3%
2569F 0.69 0.68 1%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

SCGJWD LOGISTICS 12.67 11.15 0.57 0.56
WICE LOGISTICS P 12.60 10.72 1.03 1.01
TRIPLE I LOGISTI 8.04 6.87 #N/A N/A #N/A N/A
MENA TRANSPORT P 7.27 7.27 0.59 0.55

PE PBV

SET ESG Ratings AAA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง yes

จัดทำโดย : ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ 761 1,119 1,153 1,244 1,327
Norm Profit 778 790 1,141 1,244 1,327
EPS (บำท) 0.42 0.62 0.64 0.69 0.73
DPS (บำท) 0.25 0.28 0.35 0.38 0.40
PER (เทำ่) 17.7 12.1 11.7 10.8 10.2
Dividend Yield (%) 3.36% 3.76% 4.70% 5.10% 5.37%
PBV (เทำ่) 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6
EV/EBITDA 8.4 10.6 8.3 8.2 7.7
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 งวด 3Q68 กำไรสทุธ ิ258 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 1%YoY   
งวด 3Q68 รายงานกำไรสุทธิ 258 ล้านบาท (-9%QoQ,+1%YoY) สูงกว่าที่ฝา่ยวิจัยคาดไว้ถึง 20% เพราะมีการ
บันทึกกำไรพเิศษจำนวน 48.1 ล้านบาท จากการทีบ่ริษัทยอ่ยของ SJWD คือ เบญจพร แลนด์ (BJL) ได้ซื้อหุ้นเพิม่
ในบริษัท แอลฟา อินดัสเทรียล แอสเซท จำกัด (AAS) จนไดอ้ำนาจควบคุมกลายเปน็บริษัทยอ่ยทางออ้มของ 
SJWD และมีการประเมินมลูค่ายุติธรรมของหุ้นเดิมสูงกว่ามูลค่าบัญชีเดมิ รวมถึงมีกำไรจากการซื้อในราคา
ต่อรอง หากไม่นับกำไรพิเศษดงักล่าวรวมถึงผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนทีเ่กิดขึ้นในระหว่างไตรมาส จะมี
กำไรปกติ 215.5 ล้านบาท (-24%QoQ,-16%YoY) ใกล้เคียงคาด กำไรลดลงเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 
เนือ่งจากงวด 3Q67 SJWD มีกำไรพิเศษจากการขายทีด่ินของบริษัทร่วมในกัมพูชา 23.4 ลา้นบาท และมอีตัรา
ภาษีจ่าย (Effective tax rate) ทีต่่ำกว่าปกตอิยู่ที ่2.79% จากสิทธิประโยชน์ทางภาษี ขณะที่ไตรมาสนี้ SJWD มี
อัตราภาษีจ่ายอยู่ที่ 11.89% ส่วนกำไรที่ลดลงเทียบกบังวด 2Q68 มาจากปัจจัยฤดูกาล ที่ไตรมาส 3 เป็นช่วงฤดู
ฝน ทำให้การขนส่งสินค้าหลายประเภท โดยเฉพาะสินค้าในกลุม่ Commodity เช่น ปูนซเีมนต ์ มปีริมาณลดลง 
นอกจากนี้กลุ่มธุรกิจที่มี margin สูง อย่างกลุม่รถยนต์ และ General Warehouse ก็มีรายได้ลดลงตามปัจจัย
ฤดูกาล รวมถึงธุรกิจจัดส่งสินคา้ระหว่างประเทศครบวงจร (Freight) ก็ได้รับผลกระทบจากค่า Freight ที่ลดลง 
เช่นเดียวกับการขนส่งข้ามพรมแดนทีม่ีรายไดล้ดลงจากการปิดดา่นบริเวณชายแดนไทย-กัมพูชา ส่งผลให้ 
SJWD มีรายได้จากธุรกิจหลักลดลง 3%QoQ อยูท่ี่ 6,187 ล้านบาท และมีอตัรากำไรข้ันตน้ลดลงมาอยูท่ี่ 
13.53% เทียบกับที่ทำได้ 13.97% ตามสัดส่วนรายไดท้ี่เปลี่ยนแปลงไปของแต่ละธุรกิจซึ่งมี margin แตกต่างกัน 
ส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A) ลดลง 3%QoQ และลดลง 7%YoY ตามรายได้ทีล่ดลงและการ
ควบคุมค่าใช้จ่ายอย่างเขม้งวด สำหรับสว่นแบ่งกำไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมและการร่วมค้าอยูท่ี่ 98.5 ล้าน
บาท ลดลง 23%YoY เพราะปีกอ่นบริษัทร่วมในกัมพูชา(PPSP) มกีำไรขายที่ดนิ 23.4 ล้านบาท  

สำหรับผลประกอบการ 9M68 มีกำไรสุทธ ิ 906 ลา้นบาท ลดลง 3%YoY เนือ่งจากงวด 2Q67 SJWD มีการ
บันทึกกำไรพเิศษจำนวน 578.6 ล้านบาท จากรายการ Negative Goodwill ที่เกดิจากการเข้าลงทุนในบริษทั 
SWIFT ในราคาที่ต่ำกว่ามลูค่ายตุิธรรม เขา้มาในสว่นแบ่งกำไรจากเงินลงทนุในบริษทัร่วมและการร่วมค้า หากนับ
เฉพาะกำไรจากการดำเนินงานปกติ จะมีกำไรเติบโต 44%YoY สะท้อนความสามารถในการทำกำไรที่ดีขึ้นอย่าง
ชัดเจนทั้งในส่วนของกำไรข้ันต้นทีท่ำไดสู้งข้ึนและการควบคุมค่าใช้จ่าย SG&A/Sale ทีต่่ำกว่าปีก่อน 

ผลประกอบการรายไตรมาส  ส่วนแบ่งกำไรตามสว่นได้เสียจาก PARTNER 
 

 

 

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

เขา้สูช่ว่งไฮซซีัน่อกีครัง้ใน 4Q68 และนา่จะดตีอ่เนือ่งไปถงึ 1Q69   
แนวโนม้กำไร 4Q68 มีโอกาสกลับมาเติบโตทั้ง QoQ และ YoY ได้แรงสนับสนุนจากปัจจัยฤดูกาลของธุรกิจรถยนต์
ที่จะมีการจัดงาน Motor Expo ในเดอืนธันวาคม ขณะที่ธุรกิจห้องเย็นอยู่ระหวา่งหาลูกค้าเพิ่มเติมเพื่อเตมิเต็ม
คลังสินค้าใหมท่ี่รังสิตและสระบุรี โดยมเีป้าหมายจะเพิ่ม Occupancy Rate จากระดับ 66% ใน 3Q68 เป็น 70% 
ใน 4Q68 และยังมีกำไรพิเศษจากการขายสินทรัพย์ของ Alpha เข้ากอง REIT อีก 20–30 ล้านบาท ขณะที่ค่าใช้จ่าย 
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SG&A ปีนี้มีการบริหารจัดการดขีึ้น โดยทยอยตั้งสำรองโบนัสพนกังานในแต่ละไตรมาส ทำให้ค่าใช้จ่ายไม่ผันผวน
เหมือนปีก่อน และทิศทางผลประกอบการนา่จะสดใสตอ่เนือ่งไปถึง 1Q69 ซึ่งถือเป็นช่วงไฮซซีั่นทีส่ดุของปีที่จะมี
การขนส่งสนิค้าหลายประเภทมากข้ึน โดยเฉพาะสินค้า กลุ่ม Commodity เช่น ปูนซีเมนต์ ซึ่งการขนส่งสินค้าแบบ 
B to B ถือเป็นสัดส่วนรายได้สูงถึง 1 ใน 3 ของรายไดท้ั้งหมดของ SJWD  

เพิม่นำ้หนกัลงทนุเปน็ Outperform  
ฝ่ายวิจัยปรับเพิม่น้ำหนักการลงทุนใน SJWD จาก Neutral เปน็ Outperform สะทอ้นแนวโน้มผลประกอบการที่
เข้าสู่ช่วงไฮซซีั่นในไตรมาส 4 ตอ่เนื่องถึงไตรมาส 1 ป ี 2569 จะช่วยหนุนผลตอบแทนให้กลบัมาชนะตลาดได ้
ขณะเดยีวกัน SJWD ยังมีโอกาสเติบโตได้ในระยะยาว จากแผนลงทุนคร้ังใหญ่เพือ่ขยายธุรกิจในต่างประเทศ เน้น
ประเทศอาเซียนที่มีศักยภาพสูงและมีภูมปิระเทศเป็นหมูเ่กาะ เช่น อนิโดนเีซีย ฟลิิปปนิส์ มาเลเซีย และสิงคโปร์ ซึ่งมี
ความตอ้งการโซลูช่ันด้านโลจิสตกิส์สูง พรอ้มนำโมเดลธุรกิจ “คลังสินค้าหอ้งเยน็” และ “โลจิสติกส์ยานยนต์” ที่
ประสบความสำเร็จในไทยไปขยายผลตอ่ โดยตั้งเปา้เพิม่สดัสว่นกำไรจากต่างประเทศเป็น 30–40% ภายใน 3 ป ี
จากปัจจุบันที่ 16% ประเมินราคาเหมาะสมสิ้นปี 2569 ด้วยวิธี DCF ที่ 13.00 บาท เทียบเทา่ Implied PER ที่ 19 
เท่า มี Upside 74.5% 
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ESG 
Environment (E) : SJWD มุ่งมัน่ดำเนนิธุรกิจควบคู่กับการใส่ใจดูแลและรักษาสิ่งแวดล้อมในทุกกลุ่มธุรกิจ 
ผ่านการกำหนดนโยบายการบริหารจัดการสิ่งแวดล้อมให้ทุกขั้นตอนการทำงานมีการใช้ทรัพยากรให้เกิด
ประสิทธิภาพสูงสุด และมมีาตรการควบคุมและจัดการผลกระทบตอ่สิ่งแวดลอ้มทีอ่าจเกิดขึน้ ด้วยการประเมินผล
กระทบในทุกข้ันตอนการปฏบิัติงานตามมาตรฐานระบบคุณภาพ (ISO9001:2015) และมาตรฐานระบบการ
จัดการสิ่งแวดลอ้ม อาชีวอนามัยและความปลอดภยั (ISO14001:2015), (ISO45001:2018) รวมถึงการกำกับ
ดูแลการดำเนินงานเปน็ไปตามขอ้กำหนดตา่งๆ และแนวปฏิบตัิตามมาตรฐานสากล โดยคำนึงถึงผลกระทบต่อ
สิ่งแวดล้อม และได้ดำเนินการจัดการด้านการขนส่งและบริการที่เปน็มิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม เช่น การเพิ่ม
ประสิทธิภาพเสน้ทางการขนส่ง การจัดการการขนส่งสินค้าทั้งขาเข้าและขาออกเพือ่ลดเที่ยวรถเปล่า การเพิม่
การใช้ยานพาหนะพลังงานทางเลอืก และการตดิตั้งโซลาร์เซลล์ ซึ่งส่งผลให้บริษัทสามารถลดค่าใช้จ่ายด้านไฟฟ้า
ได้ 46.92 ล้านบาทตอ่ปี และลดการปลอ่ยก๊าซ CO2 ได้ 5,269.51 ตันต่อปี จากการผลิตไฟฟ้าพลังงาน
แสงอาทติย์ 8,803.06 เมกะวัตต-์ช่ัวโมง 
Social (S) : SJWD ตระหนักถึงความสำคัญในการมสี่วนร่วมในการรับผิดชอบต่อสังคมให้ความสำคัญกับการ
ช่วยเหลอืช่วยจัดการแก้ไขปัญหา พัฒนาคุณภาพชีวติ และสังคมอยา่งตอ่เนื่อง ผา่นการเสริมสร้างโอกาสการ
เรียนรู้ พัฒนาศักยภาพและยกระดับความสามารถของพนักงาน และพนักงานของคู่ธุรกิจ การพัฒนาระบบ
บริหารจัดการเพือ่ดำเนนิกิจกรรมทางธุรกิจด้วยความรับผิดชอบต่อสังคมและชุมชน โดยมีการพฒันาบุคลากร
ผ่าน SCGJWD Academy โดยมีหลักสตูรฝึกอบรมตา่งๆ เพือ่พัฒนาทักษะการขับขี ่ ลดอุบตัเิหตุ และสร้าง
โอกาสทางอาชีพ นอกจากนี้ยังมีโครงการ "SCGJWD Next Gen Logistics Project" เพือ่เปดิโอกาสให้นักศึกษา
ได้สร้างสรรค์ไอเดียใหม่ๆ ด้านโลจิสติกสแ์ละเทคโนโลยี 

Governance (G) : SJWD ตระหนักถึงความสำคัญของการกำกับดูแลกิจการที่ดี วา่เปน็สิ่งสำคัญที่จะช่วย
ส่งเสริมการดำเนินงานของบริษัทฯ ให้มีประสทิธิภาพ และมีการเจริญเตบิโตอย่างยั่งยนื ดังนั้น คณะกรรมการ
บริษัท จึงมีการจัดทำนโยบายการกำกับดูแลกิจการ ครอบคลมุเนือ้หา หลักการ สำคัญตั้งแต่โครงสร้าง บทบาท 
หน้าที่ และความรบัผิดชอบของคณะกรรมการ จนถึงหลักการในการบริหารงานของผู้บริหารอย่างโปร่งใส ชัดเจน 
และสามารถตรวจสอบได้ เพื่อเปน็แนวทางในการบริหาร องค์กร ทำให้เกิดความเช่ือมัน่ว่าการดำเนินงานใดๆ ของ
บริษัทฯ กระทำด้วยความเป็นธรรม และคำนึงถึงประโยชน์สูงสดุของผู้ถือหุ้น และผู้มสี่วนได้เสียทุกฝ่าย  

ESG Comment: ลักษณะธุรกิจของ SJWD ที่ความเกี่ยวขอ้งกับมติิด้านสิ่งแวดล้อมสูง ไม่วา่จะเป็นธุรกิจ
คลังสินค้าทีม่ีการบริหารจัดการสินค้าทัว่ไป สินคา้อนัตราย และคลังห้องเย็น รวมไปถึงธุรกิจขนส่งที่มีการใช้
พลังงานและเช้ือเพลิงสูง และหากเกิดอบุัตเิหตุจากการขนส่ง กจ็ะส่งผลกระทบเชิงลบต่อภาพลักษณ์และผลการ
ดำเนินงานของบริษัท แต่ SJWD มีแนวทางจัดการหลายรูปแบบ ไม่ว่าจะเป็นการเพิ่มประสิทธิภาพเสน้ทางการ
ขนส่ง การจัดการการขนส่งทั้งขาเข้าและขาออกเพือ่ลดเที่ยวรถเปลา่ การเพิ่มการใช้ยานพาหนะพลังงาน
ทางเลือก เพือ่ให้ใช้เช้ือเพลิงคุ้มคา่ที่สดุ รวมถึงการฝึกอบรมพนักงานขับรถให้มีความเช่ียวชาญและมีจิตสำนึกถึง
ความปลอดภยั ช่วยลดความเสี่ยงที่จะเกิดขึ้นในระหว่างการปฏิบตังิาน 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
รายไดแ้ยกตามกลุม่ธรุกจิ  กำไรขัน้ตน้แยกตามกลุม่ธรุกจิ 

 

 

 
 

 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  
  

Key Data (ลา้นบาท) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 QoQ (%) YoY (%) 9M68 9M67 YoY (%)
ยอดขาย 6,300 6,252 5,777 6,189 6,285 6,382 6,372 6,187 -3% 0% 18,941 18,218 4%
ก าไรขัน้ตน้ 924 799 773 797 933 913 890 837 -6% 5% 2,640 2,369 11%
ค่าใชจ้่ายขายและบรหิาร 581 509 835 544 587 502 520 504 -3% -7% 1,526 1,888 -19%
รายไดอ้ืน่ๆ 87 32 60 55 51 36 60 18 -71% -68% 114 148 -23%
ดอกเบีย้จ่าย -134 -146 -162 -170 -182 -170 -164 -168 3% -1% -502 -478 5%
ก าไรปกติ 268 164 175 256 194 359 285 216 -24% -16% 860 596 44%
ก าไรสทุธ ิ 261 164 515 255 185 366 283 258 -9% 1% 906 934 -3%
EPS 0.14 0.09 0.28 0.14 0.10 0.20 0.16 0.14 -9% 1% 0.50 0.52 -3%
Gross Profit Margin (%) 14.7% 12.8% 13.4% 12.9% 14.8% 14.3% 14.0% 13.5% 13.9% 13.0%
SG&A/Sales (%) 9.2% 8.1% 14.5% 8.8% 9.3% 7.9% 8.2% 8.1% 8.1% 10.4%
Net Profit Margin (%) 4.1% 2.6% 8.9% 4.1% 2.9% 5.7% 4.4% 4.2% 4.8% 5.1%
Book Value 12.33 12.51 12.54 12.52 12.63 12.83 12.48 12.50 12.50 12.52
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SJWD 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 24,504 25,629 26,468 27,434 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย 21,202 22,009 22,728 23,548 ก าไรก่อนภาษีเงนิได ้ 1,282 1,455 1,562 1,660

ก าไรขัน้ตน้ 3,302 3,620 3,739 3,885 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 2,474 2,202 2,263 2,346 คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 1,523 1,546 1,512 1,562

ดอกเบีย้จา่ย -660 -659 -623 -610 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ -26 0 0 0

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ -3 -2 -1 0

รายไดอ้ืน่ 200 204 209 215 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -14 -304 -64 -71

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,282 1,455 1,562 1,660 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 2,530 2,631 2,870 2,967

ภาษีเงนิได ้ -85 -195 -212 -229 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 78 107 106 103 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ -111 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ -8 12 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -2,967 0 0 0

ก าไรสทุธิ 1,119 1,153 1,244 1,327 เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร -1,295 -700 -1,300 -1,000

ก าไรจากการด าเนนิงาน 790 1,141 1,244 1,327 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -3,985 -650 -1,250 -950

Norm EPS 0.44 0.63 0.69 0.73 กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 3,449 -1,000 -500 -300

การเตบิโตของยอดขาย 3.3% 4.6% 3.3% 3.6% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 0 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 1.5% 44.5% 9.0% 6.7% ลด จา่ยปันผล -453 -671 -692 -746

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 13.5% 14.1% 14.1% 14.2% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ 2,365 -2,331 -1,814 -1,656

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 3.2% 4.5% 4.7% 4.8% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 922 -350 -194 360

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q67 1Q68 2Q68 3Q68  ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 6,285 6,382 6,372 6,187 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 2,414 2,064 1,870 2,230

ตน้ทนุขาย 5,353 5,469 5,482 5,350 ลกูหนีก้ารคา้ 3,332 3,460 3,573 3,704

ก าไรขัน้ตน้ 933 913 890 837 สนิคา้คงเหลอื 84 77 79 82

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 587 502 520 504 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 359 384 397 412

ดอกเบีย้จา่ย -182 -170 -164 -168 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 8,898 8,052 7,840 7,278

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -6 16 9 6 สนิทรัพย์รวม 44,036 43,903 44,202 44,743

รายไดอ้ืน่ 51           36           60           18           เจา้หนีก้ารคา้ 3,176 3,332 3,441 3,566

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 281 453 372 323 หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 144 128 132 137

ภาษีเงนิได ้ -55 -62 -58 -38 หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 3,081 2,081 2,081 2,081

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 40 26 31 27 หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 12,903 12,903 12,403 12,103

รายการพเิศษอืน่ ๆ -15 22 6 48 หนีส้นิรวม 20,124 19,402 19,043 18,900

ก าไรสทุธิ 185 366 283 258 ทนุทีช่ าระแลว้ 906 906 906 906

ก าไรจากการด าเนนิงาน 194 359 285 216 สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 19,877 19,877 19,877 19,877

Norm EPS 0.11 0.20 0.16 0.12 ก าไรสะสม 1,611 2,092 2,644 3,226

สว่นของผูถ้ือหุน้ 22,875 23,357 23,909 24,490

ยอดขาย (QoQ) 1.6% 1.5% -0.2% -2.9%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 17.0% -2.1% -2.5% -6.0% สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 1,037 1,144 1,250 1,353

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -24.2% 84.9% -20.6% -24.4% หนีส้นิและสว่นของผูถ้ือหุน้ 44,036 43,903 44,202 44,743

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.03        1.16        1.13        1.19        รายไดแ้ยกตามหน่วยธรุกจิ

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.96        1.08        1.05        1.11         - รายไดธ้รุกจิใหบ้รกิารจัดเก็บและบรหิารสนิคา้ 3,744        4,284        4,394        4,628        

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 7.35        7.41        7.41        7.41         - รายไดธ้รุกจิใหบ้รกิารขนสง่สนิคา้ 12,275      12,607      12,860      13,119      

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 251.96     286.25     286.24     286.12      - รายไดธ้รุกจิบรกิารโลจสิตกิสต์า่งๆ 2,458        2,497        2,530        2,564        

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 6.95        7.69        7.69        7.69         - รายไดใ้หบ้รกิารโลจสิตกิสใ์นตา่งประเทศ 3,589        4,046        4,378        4,703        

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ 0.84        0.79        0.76        0.73         - รายไดก้ลุม่ธรุกจิอืน่ๆ 2,439        2,195        2,305        2,420        

Net Gearing 0.57        0.53        0.50        0.46        Gross margin 14.7% 14.1% 14.1% 14.2%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 2.7% 2.6% 2.8% 3.0% SG&A/Sale 3.3% 0.8% 0.8% 0.8%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 4.7% 4.8% 5.0% 5.2% Effective tax rate 6.6% 13.4% 13.6% 13.8%


