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กำไร Q3 แกร่ง พร้อมลุ้นงานใหม่ต่อเนื่อง  3.88 
 

Flash Poin ts  
• งวด 3Q68 กำไรสุทธิ 1,739 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 73%YoY ดีกว่าคาด รับแรงหนุนจาก

รายได้ธุรกิจก่อสร้างที่เติบโต 16%YoY อยู่ที่ 10,922 ล้านบาท พร้อมรักษาอัตรากำไร
ขั้นต้นได้ที่ระดับมาตรฐาน 7.9% สำหรับส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียรับรู้ 743 ล้านบาท 
โดย CKP ทำกำไรสูงสุดในช่วงฤดูฝน ส่วน BEM ก็ได้รับผลดีการควบคุมต้นทุนอย่างมี
ประสิทธิภาพ ขณะที่การลงทุนใน TTW รับเงินปันผลเข้ามาตามปกติ 232 ล้านบาท 
นอกจากนี้ยังมีรายการพิเศษจากการขายหุ้น 10% ในบริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์
ให้กับ TTW และการเปลี่ยนวิธีบันทึกมูลค่าเงินลงทุนอีก 10% จากวิธีส่วนได้เสียมาเป็น
มูลค่ายุติธรรม ทำให้เกิดกำไรพิเศษก่อนภาษี 814 ล้านบาท  

• กำไร 9M68 ทำได้ 2,884 ล้านบาท เพ่ิมขึ้น 78%YoY มาจากรายได้ก่อสร้างที่เติบโต 
20%YoY และอัตรากำไรขั้นต้นที่ทำได้ดีขึ้น ขณะที่ค่าใช้จ่ายด้าน SG&A แทบไม่ได้ปรับขึ้น
ตามรายได้ และยังมีกำไรพิเศษจากดีลขายหุ้นหลวงพระบางพาวเวอร์เป็นตัวเสริม    

Impact  Ins ight  
• กำไร 9M68 ทำได้มากกว่าประมาณการกำไรทั้งปีของฝ่ายวิจัยถึง 12% แม้โดยปกติกำไร 

4Q68 มักเป็นไตรมาสที่มีกำไรต่ำสุดของปี เพราะไม่มีรายได้เงินปันผลจาก TTW รวมถึง
ผลประกอบการของบริษัทลูกจะชะลอตัวตามปัจจัยฤดูกาล แต่โมเมนตัมธุรกิจก่อสร้างที่
ยังดูดี ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับเพ่ิมประมาณกำไรปีนี้ขึ้นอีก 17% อยู่ที่ 3,012 ล้านบาท  

• CK ยังมีงานในมือคงเหลืออีกกว่า 1.9 แสนล้านบาท รองรับรายได้ต่อเนื่องกว่า 4 ปี ลด
แรงกดดันในการหางานใหม่และเปิดโอกาสเลือกงานที่เหมาะสม คาดรักษาอัตรากำไร
ขั้นต้นไม่ต่ำกว่า 7% ได้ในระยะยาว และยังมีงานใหม่ที่อยู่ระหว่างการติดตามงานรวมกว่า 
746,000 ล้านบาท เช่น รถไฟสายสีแดง, มอเตอร์เวย์ M5, รถไฟไทย–จีนเฟส 2 และ
โครงการ Double Deck ของ BEM ส่วนธุรกิจของบริษัทลูกอย่าง BEM ก็มีแนวโน้มดีจาก
การฟื้นตัวของผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้าใต้ดิน โดยเฉพาะสถานีสีลมที่ได้รับแรงหนุนจาก
โครงการดุสิต เซ็นทรัล พาร์ค ซ่ึงเชื่อมต่อ MRT โดยตรง 

Execution  
• คงน้ำหนักลงทุน Outperform จากปัจจัยพื้นฐานบริษัทที่แข็งแกร่ง และมีประเด็นเก็งกำไร

จากโอกาสรับงานก่อสร้าง Double Deck น่าจะสนับสนุนราคาหุ้นให้มีโอกาสสร้าง
ผลตอบแทนชนะตลาด ประเมินราคาเหมาะสมวิธี Sum of the part อยู่ที่ 21.00 บาท  คิด
เป็น Implied PER ปี 2569 ที่ 19.60 เท่า มี Upside จากราคาปัจจุบัน 63% 
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ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 1.78 1.19 50%
2569F 1.07 1.16 -8%

หุ้น
2568F 2569F 2568F 2569F

CH KARNCHANG PCL 11.28 10.77 0.78 0.75
STECON GROUP PCL 8.79 8.81 0.57 0.55
SEAFCO PCL 10.95 10.40 1.02 0.96
PYLON PCL 8.84 8.74 1.73 1.65

PE PBV

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

จัดทำโดย : ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2566 2567 2568F 2569F 2570F

ก ำไรสทุธิ 1,501 1,446 3,012 1,815 1,871
Norm. Profit 1,462 1,446 2,361 1,815 1,871
EPS (บำท) 0.89 0.85 1.78 1.07 1.10
DPS (บำท) 0.30 0.30 0.50 0.50 0.50
PER (X) 14.6 15.1 7.3 12.0 11.7
Dividend Yield (%) 2.33% 2.33% 3.88% 3.88% 3.88%
Book Value (บำท) 15.0 15.3 16.6 17.1 17.7
P/BV (X) 0.86 0.84 0.78 0.75 0.73
EV/EBITDA (X) 15.1 14.6 12.1 14.7 14.4
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 งวด 3Q68 กำไรสทุธ ิ1,739 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 73%YoY   
งวด 3Q68 กำไรสุทธ ิ1,739 ล้านบาท (+102%QoQ,+73%YoY) สูงกวา่ที่ฝ่ายวิจัยคาดไว้ถึง 24% โดยมีการ
บันทึกกำไรพเิศษก่อนภาษี 814 ล้านบาท จากการขายหุ้นบริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์ 10% ให้กับ TTW หากไม่
นับรายการดังกล่าว CK จะมีกำไรจากการดำเนนิงาน 1,088 ล้านบาท (+26%QoQ,+8%YoY) ไตรมาสนี ้CK มี
รายได้ธุรกิจก่อสร้าง 10,922 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 16%YoY จากการรับรู้รายได้งานโยธารถไฟฟ้าสายสสี้ม
ตะวันตก งานระบบรถไฟฟา้สายสีส้มตะวนัออก และงาน M&E โครงการรถไฟฟ้าสายสีนำ้เงินเข้ามาในปีนี้ และยังมี
การรับรู้รายได้ตอ่เนื่องจากงานโครงการหลักอื่นๆ อย่าง งานก่อสร้างโรงไฟฟ้าหลวงพระบาง งานโยธารถไฟฟ้า
สายสีม่วงใต้ และรถไฟทางคู่เดน่ชยั-เชียงของ ขณะทีอ่ัตรากำไรข้ันต้นทำได้ 7.90% เพิ่มขึ้นจากงวด 3Q67 ที่ทำได้ 
7.02% เกิดจากสัดสว่นรายได้งานก่อสร้างที่มี margin สูง ประเภทงานก่อสร้างรถไฟฟ้าที่รับรูม้ากขึ้น ในขณะที่
สัดสว่นงาน margin ตำ่ประเภทงานก่อสร้างโรงพยาบาลทีน่้อยลง ส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (SG&A) 
ควบคุมได้ดอียูท่ี่ 582.6 ล้านบาท คิดเปน็ SG&A/sale 5.29% ต่ำกว่างวด 3Q67 ที่อยู่ที ่5.86% 

รายไดแ้ละ GROSS MARGIN ธรุกจิกอ่สรา้ง  ส่วนแบ่งกำไรตามส่วนได้เสีย และเงินปันผล TTW 
 

 

  

 
ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

สำหรับสว่นแบ่งกำไรตามสว่นไดเ้สียไตรมาสนี้มีรับเข้ามา 743 ล้านบาท (+25%QoQ,-30%YoY) หลักๆ รับมา
จาก CKP 399 ล้านบาท (+99%QoQ,+6%YoY) และ BEM 332 ล้านบาท (+20%QoQ,-13%YoY) โดย CKP 
ทำกำไรเพิม่ขึ้น QoQ ตามปัจจัยฤดูกาลที่โรงไฟฟ้าพลังงานน้ำใน สปป. ลาว จะผลิตกระแสไฟฟา้ไดม้ากข้ึนในช่วง
ฤดูฝน เช่นเดียวกับ BEM ที่กำไรสูงสุดของปีในไตรมาส 3 เพราะเป็นไตรมาสที่ BEM ได้รับเงินปนัผลจาก TTW 
รวมถึงจำนวนผู้ใช้ทางด่วนและรถไฟฟ้าใตด้ินในไตรมาส 3 ของปี มกัสูงกว่าไตรมาสอื่นๆ เพราะเปน็ช่วงเปิดเทอม
และมวีันหยดุราชการไม่มากจึงสนับสนุนกิจกรรมการเดนิทาง โดยสว่นแบ่งกำไรตามส่วนได้เสียทีล่ดลง 
30%YoY เนือ่งจากงวด 3Q67 CK ได้สว่นแบ่งกำไรตามส่วนไดเ้สยีจากบริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์เข้ามาสูงถึง 
311 ล้านบาท เกิดจากเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นอย่างมีนัยฯ ในระหว่างงวด 3Q67 ทำให้บริษัทหลวงพระบางพาวเวอร์มี
กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวนมากเพราะมีหนี้เปน็สกลุดอลลาร์สหรัฐ ขณะที่ไตรมาสนี้ค่าเงินบาทค่อนข้างมี
เสถียรภาพจึงไม่เกิดกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนมากเหมอืนปีกอ่น ทำให้มสี่วนแบ่งกำไรจากบริษทัหลวงพระบาง
พาวเวอร์เพียง 13 ลา้นบาท 

ภาพธรุกจิระยะยาวยงัดดู ีทัง้ธรุกจิกอ่สรา้งและผลประกอบการของบรษิทัลกู   
สิ้น 3Q68 CK ยังมีงานในมือคงเหลืออีกกว่า 1.9 แสนล้านบาท เพยีงพอรองรับรายได้ระดบั 4-5 หมื่นลา้นบาท/ป ี
ได้อีกอย่างนอ้ย 4 ปี ช่วยลดแรงกดดันในการหางานใหมแ่ละเปิดโอกาสให้ CK สามารถเลือกรับงานที่เหมาะสม ทำ
ให้ฝ่ายวิจัยมัน่ใจว่า CK จะสามารถรักษาอัตรากำไรข้ันต้นไม่ต่ำกว่า 7% ได้ในระยะยาว ส่วนการหางานใหม่มา
เติม Backlog ปัจจุบันมีงานที่ CK อยู่ระหว่างการตดิตามงานมูลค่ารวมกว่า 746,000 ล้านบาท เช่น รถไฟสายสี
แดง, มอเตอร์เวย์ M5, รถไฟไทย–จีนเฟส 2 และโครงการ Double Deck ของ BEM เป็นต้น โครงการที่ฝ่ายวิจัย
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เช่ือวา่ CK น่าจะมีโอกาสเข้าไปรบังานมากที่สดุคือโครงการ Double Deck ซึ่งเป็นงานก่อสร้างทางด่วนช้ันที่ 2 
ของ BEM โดยคาดวา่จะมีการนำเสนอ ครม. อนมุัตติาม พรบ.ร่วมลงทุน 2562 ให้ BEM ได้รับโครงการนี้ภายใน
ปี 2568 และจะมีการเซน็สญัญาวา่จ้าง CK ให้เปน็ผู้รับเหมาก่อสร้างต้นปี 2569  

สำหรับผลประกอบการของบริษทัลูกทุกแห่งยังมแีนวโน้มการเตบิโตที่ดี โดยเฉพาะ BEM กม็ีแนวโนม้ดีจากการฟื้น
ตัวของผู้ใช้ทางด่วนที่คาดว่าจะเกดิขึ้นหลังการก่อสร้างทางดว่นดาวคะนอง-พระราม 3 ทีเ่ช่ือมตอ่เขา้กับทางดว่น
ขั้นที่ 1 แลว้เสร็จกลางป ี2569 ช่วยลดปริมาณรถที่หนาแน่น และส่งผลบวกตอ่เนื่องไปถึงทางด่วนขั้นที่ 2 ที่รับรถ
ต่อมาจากทางด่วนขัน้ที่ 1ขณะทีก่ารเปิดโครงการ ดุสติ เซ็นทรัล พาร์ค ที่อยู่บริเวณหัวมุมถนนสลีมตัดกบัถนน
พระราม 4 ซึ่งอยู่ตดิกับสถานีรถไฟฟ้าใตด้ินสีลม (MRT) สายสนีำ้เงินและมทีางเชือ่มจากสถานี MRT สีลม เข้าสู่
ตัวห้างโดยตรง จะเปน็แมเ่หล็กดึงดูดการเดินทางและใช้บริการรถไฟฟ้าใตด้ิน สถานีสลีม อย่างมีนัยสำคัญ  

ราคาเหมาะสมวธิ ีSum of the Part อยูท่ี ่21 บาท คงนำ้หนกัลงทนุ Outperform 

กำไร 9M68 คิดเป็นสดัสว่น 112% ของประมาณการกำไรทั้งปีทีฝ่่ายวิจัยคาดไว้ที่ 2,582 ล้านบาท แม้โดยปกติ
กำไร 4Q68 มักเป็นไตรมาสที ่ CK มีกำไรตำ่สุดของปี เพราะไม่มีรายได้เงนิปันผลจาก TTW รวมถึงผล
ประกอบการของบริษัทลูกจะชะลอตวัตามปัจจัยฤดูกาล แต่โมเมนตัมธุรกิจก่อสร้างที่ยังดดูี ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับ
เพิ่มประมาณการกำไรปนีี้ขึ้นอีก 17% เป็น 3,012 ล้านบาท แต่ยังคงประมาณการกำไรปี 2569 ไว้เท่าเดิมบนหลัก
ความอนุรักษ์นิยมอยูท่ี่ 1,815 ล้านบาท ฝา่ยวิจัยคงให้น้ำหนักลงทุน Outperform จากปัจจัยพื้นฐานบริษัทที่
แข็งแกร่ง และมีประเด็นเก็งกำไรจากโอกาสรับงานก่อสร้าง Double Deck น่าจะสนับสนนุราคาหุ้นใหม้ีโอกาสสร้าง
ผลตอบแทนชนะตลาด ประเมินราคาเหมาะสมวิธี Sum of the part อยู่ที ่21.00 บาท  คิดเปน็ Implied PER ปี 
2569 ที่ 19.60 เท่า มี Upside จากราคาปัจจุบัน 62.79% 
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ESG 
Environment (E) 

• การดำเนินธุรกิจก่อสร้างขนาดใหญ่ จะมีประเด็นที่ตอ้งให้ความสำคัญเรื่องสิ่งแวดล้อม ไม่ว่าจะเปน็การ
ควบคุมคุณภาพอากาศ การควบคุมคุณภาพเสียง การใช้พลังงาน และการบำบัดน้ำทิ้งและกำจัดของ
เสีย โดย CK ได้ปฎิบตัิตามบทบญัญัติกฎหมายทีเ่กี่ยวขอ้งกับการก่อสร้างอย่างเคร่งครัด และได้รเิร่ิม
การการประยุกต์ใช้เทคโนโลยีและเทคนิคที่ทันสมยัได้มาตรฐาน ด้วยการนำเทคโลยีการออกแบบและ
ก่อสร้างดว้ยระบบ BIM (BUILDING INFORMATION MODELING) เข้ามาใช้ในการวางแผนการ
ก่อสร้างให้เปน็ไปอย่างมีประสิทธภิาพ ซึ่งทำให้งานกอ่สร้างมีความรวดเร็ว สามารถควบคุมคุณภาพ
งานก่อสร้าง และควบคุมการใช้ทรัพยากรให้เกิดประโยชนส์ูงสุดอีกทั้งยังช่วยทำให้เกิดการบริหาร
ต้นทนุได้ดยีิ่งขึ้น 

Social (S) 

• CK มีการประเมินและวางแผนเพื่อป้องกันผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ตอ่ชุมชนในระหวา่งการดำเนินการ
ก่อสร้าง ส่งเสริมการมสี่วนร่วมของชุมชน เพือ่ให้ได้รับการยอมรับและไว้วางใจจากชุมชนที่ตัง้อยู่
โดยรอบพื้นที่โครงการก่อสร้าง โดยมีโครงการที่ช่วยพัฒนาชุมชนและสังคม อาทิ การสมทบทนุ
ก่อสร้างหอผู้ปว่ยโรงพยาบาลสนามเร่งด่วนสำหรับผู้ปว่ยโควิด โรงพยาบาลจุฬาลงกรณ์ นอกจากนี ้
CK ยังให้ความสำคัญสูงสุดในดา้นความปลอดภัยและอาชีวอนามัยของพนักงานและผูเ้กี่ยวขอ้ง เพราะ
หากเกิดอบุัตเิหตุจากการก่อสร้างจะส่งผลร้ายแรงตอ่ช่ือเสยีงของบริษัท CK โดยมีการบรรจุ
รายละเอียดไว้ในแผนการจัดการด้านความปลอดภัยและอาชีวอนามัย ที่พนักงานและผู้รับเหมาช่วงต้อง
ปฏิบัตติามอยา่งเคร่งครัด ซึ่งกำหนดให้มีการประชุมสปัดาหล์ะ 1 คร้ัง เพื่อให้เกิดความปลอดภัยและยัง
เป็นการควบคุมการสูญเสยีจากการเกิดอบุัตเิหตุในการทำงาน 

Governance (G) 
• CK ยึดถือหลัก CG Code ปี 2560 ของสำนักงาน ก.ล.ต ในการกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยมี

คณะกรรมการบรรษัทภิบาลและบริหารความเสี่ยงดแูลการปฏบิัตติาม พร้อมทบทวนนโยบายและแนว
ปฏิบัตอิย่างสม่ำเสมอทุกปี โดยมีการเปิดเผยขอ้มลูโครงการและงบการเงินอย่างตรงไปตรงมา จัดให้มี
การประชุมนักวิเคราะหอ์ย่างสม่ำเสมอทุกไตรมาส ซึ่ง CK ได้รับการประเมิน ESG Rating ระดับ “AA” 
จากตลาดหลักทรัพย์ฯ และรางวลั ESG 100 ต่อเนือ่งหลายปี ซึง่สะท้อนถึงความมุ่งมั่นในการดำเนิน
ธุรกิจอย่างยั่งยืนภายใต้หลักธรรมาภิบาลทีเ่ข้มแข็ง 

ESG Comment: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ CK มีความเกี่ยวพันกับประเดน็ความปลอดภัยและ
สิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจำนวนมากในการก่อสร้างและบอ่ยคร้ังที่ตอ้งทำงานในพืน้ที่เกี่ยวขอ้งกับ
ชุมชน อย่างไรก็ตามผลการดำเนนิงานในช่วงหลายปทีี่ผ่านมา ถอืว่า CK ได้ปฏิบตัิตามหลักความปลอดภัยเป็น
อย่างดี โดยไมม่ีเคสอบุัตเิหตุร้ายแรงและก่อสร้างแลว้เสร็จได้ตามกำหนดการ ในดา้นการกำกบัดูแลกจิการที่ดี CK 
ได้้รัับผลการประเมิินการกำกับดูแูลกิิจการบริิษััทจดทะเบีียนไทย (CGR) จากสมาคมส่่งเสริิมสถาบััน
กรรมการบริิษััทไทย (IOD) ในเกณฑ์์ “ดีเีลิิศ” เป็น็ปีีที่่ 9 ติิดต่่อกันั 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
สถานะ BACKLOG ของ CK  การประเมิน FAIR VALUE วิธี SUM OF THE PART 

 

 
 

 
 

ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 
  
  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 %QoQ %YoY 9M68 9M67 %YoY
รายไดก้่อสรา้ง 9,458 9,206 9,381 9,413 11,900 10,730 10,922 2% 16% 33,552 28,044 20%

ก าไรขัน้ตน้ 717 659 659 682 921 844 863 2% 31% 2,627 2,034 29%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย -533 -545 -555 -596 -556 -534 -583 9% 5% -1,673 -1,633 2%

ดอกเบีย้จา่ย -360 -402 -587 -671 -507 -551 -546 -1% -7% -1,603 -1,349 19%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 121 488 1,008 -171 282 863 1,088 26% 8% 2,233 1,617 38%

ก าไรสทุธิ 121 488 1,008 -171 282 863 1,739 102% 73% 2,884 1,617 78%

รายการพเิศษ ( สทุธจิากภาษี ) 0 0 0 0 0 0 651 651 0

EPS 0.07 0.29 0.59 -0.10 0.17 0.51 1.03 102% 73% 1.70 0.95 78%

Gross Margin 7.6% 7.2% 7.0% 7.2% 7.7% 7.9% 7.9% 7.8% 7.3%

SG&A/Sale 5.6% 5.9% 5.9% 6.3% 4.7% 5.0% 5.3% 5.0% 5.8%

Net Gearing 1.92 1.95 1.49 1.67 1.75 1.70 1.47 1.47 1.49

Book Value/Share (บาท) 15.16 15.18 15.94 15.30 15.20 15.47 16.54 16.54 15.94
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       ราคาทนุ Fair Value มผีลตอ่ Methodology

(ลา้นบาท) 2569 Fair value 

CK 25,847 12,408 7.33
PER 20X (เฉพาะก าไร

จากธรุกจิรับเหมา)

TTW 1,256 6,967 3.37 DCF - discount 10%

BEM 31,324 46,702 9.08 DCF - discount 10%

CK Pow er 7,582 9,657 1.23 DCF - discount 10%

Total 66,009 75,734

หักลบดว้ยหนี้ส าหรับเงนิลงทนุ 40,162 ลา้นบาท

adjusted Equity 35,572 ลา้นบาท

จ านวนหุน้ 1,694 ลา้นหุน้

Total ( บาท/หุน้ ) 21.00



  - 6 - 
 

 

17 
November 
2025 

ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ CK 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
ยอดขาย 37,458 43,052 41,097 42,330 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ตน้ทนุขาย 34,742 39,693 38,117 39,261 ก าไรสทุธิ 1,446 3,012 1,815 1,871

ก าไรขัน้ตน้ 2,716 3,359 2,980 3,069 รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -2,235 -2,026 -2,066 -2,155

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 2,229 2,253 2,280 2,349 คา่เสืม่ราคาและตัดจ าหน่าย 854 898 968 1,038

ดอกเบีย้จา่ย 2,020 2,173 2,163 2,237 ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 24 0 0 0

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0 อืน่ๆ 0 0 0 0

รายไดอ้ืน่+สว่นแบง่ก าไรตามสว่นไดเ้สยี 2,283 2,573 2,494 2,606 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 6,268 -9,602 667 -488

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,654 2,366 1,994 2,054 กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 5,547 -7,675 1,444 326

ภาษีเงนิได ้ 119 125 120 123 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 89 43 60 60 เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 154 992 1,003 1,048

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 814 0 0 เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -1,081 -43 -60 -60

ก าไรสทุธิ 1,446 3,012 1,815 1,871 เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร -373 -700 -700 -700

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,446 2,361 1,815 1,871 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -1,275 -751 -757 -712

Norm EPS 0.85         1.39         1.07         1.10         กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 45 2,000 2,000 2,000

การเตบิโตของยอดขาย 2.7% 14.9% -4.5% 3.0% เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -130 0 0 0

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -1% 63% -23% 3% ลด จา่ยปันผล -553 -847 -847 -847

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 7.3% 7.8% 7.3% 7.3% กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ -1,868 1,153 1,153 1,153

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 3.9% 5.5% 4.4% 4.4% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 2,404 -7,273 1,840 766

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)
4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F

ยอดขาย 9,504 11,991 10,837 11,023 เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 10,188 2,916 4,756 5,522

ตน้ทนุขาย 8,731 10,979 9,886 10,060 ลกูหนีก้ารคา้ 5,472 8,177 7,824 8,066

ก าไรขัน้ตน้ 772 1,012 951 963 สนิคา้คงเหลอื 1,525 1,722 1,644 1,693

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 596 556 534 583 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 28,968 26,441 25,335 26,093

ดอกเบีย้จา่ย 671 507 551 546 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 9,592 9,394 9,126 8,788

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0 สนิทรัพย์รวม 113,102 107,764 109,788 113,322

รายไดอ้ืน่ 380 387 1,025 1,125 เจา้หนีก้ารคา้ 4,376 4,997 4,781 4,929

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี -115 336 891 960 หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 36,888 27,807 28,138 29,561

ภาษีเงนิได ้ 38 35 32 27 หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 16,419 18,419 20,419 22,419

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย -18 -19 4 -8 หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 38,039 38,039 38,039 38,039

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 814 หนีส้นิรวม 86,623 79,163 80,279 82,850

ก าไรสทุธิ -171 282 863 1,739 ทนุทีช่ าระแลว้ 1,694 1,694 1,694 1,694

ก าไรจากการด าเนนิงาน -171 282 863 1,088 สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 4,977 4,977 4,977 4,977

Norm EPS (0.10)        0.17         0.52         0.66         ก าไรสะสม 17,706 19,872 20,839 21,863

สว่นของผูถ้ือหุน้ 25,910 28,075 29,043 30,067

ยอดขาย (QoQ) 0.4% 26.2% -9.6% 1.7%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 3.4% 31.1% -6.1% 1.3% สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 569 526 466 406

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) -117.0% -265.2% 205.7% 26.1% หนีส้นิและสว่นของผูถ้ือหุน้ 113,102 107,764 109,788 113,322

อัตราส่วนทางการเ งิน สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.01         1.03         1.01         0.99         

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.95         0.95         0.93         0.91         งานทีเ่ซ็นสัญญาเพิม่ระหวา่งปี ( ลา้นบาท ) 90,644 45,000 40,000 40,000

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 6.85         5.27         5.25         5.25         Backlog ณ สิน้ปี ( ลา้นบาท ) 181,721 183,670 182,573 180,243

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 24.56        25.00        25.00        25.00        Gross margin 7.25% 7.25% 7.25% 7.25%

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 8.56         8.62         8.60         8.59         SG$A/Sale 5.9% 5.5% 5.5% 5.5%

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ 3.34         2.82         2.76         2.76         Effective tax rate 7.2% 6.0% 6.0% 6.0%

Net Gearing 1.67         1.87         1.82         1.80         

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 1.3% 2.8% 1.7% 1.7%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 5.6% 10.7% 6.2% 6.2%


