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ประเด็นส ำคญัในสปัดำหนี์ ้

ที่มำ : Bloomberg

***เฝ้าติดตามเหตุการณ์พิพาทไทย – กัมพูชา กับ เหตุการณ์น ้าท่วม อย่างใกล้ชิด***

Country Events Month Actual Consensus Older

GDP YoY** 3Q 1.2% 1.6% 2.8%
GDP SA QoQ 3Q -0.6% -0.3% 0.5%

TH         ประชุม ครม . * *
US Industrial Production MoM Oct - 0.0% -

Wednesday 19 Nov 25 UK CPI YoY Oct - 3.6% 3.8%
FOMC Meet ing Minutes** Oct-29

Initial Jobless Claims Nov-15 - - -
1-Year Loan Prime Rate Nov-20 - 3.0% 3.0%
5-Year Loan Prime Rate Nov-20 - 3.5% 3.5%

US S&P Global US Manufacturing PMI Nov P - - 52.50
EU HCOB Eurozone Manufacturing PMI Nov P - - 50.00

TH

CN

US

Monday 17 Nov 25

Tuesday 18 Nov 25

Friday 21 Nov 25

Date

20 Nov 25Thursday
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แรงกดดนัภำยนอก 1 : หุน้กลุม่ Tech เริม่ถกูขำยท ำก ำไรออกมำบำ้ง



4

P/E Mag7 ติดท่ีบรเิวณ 34 เท่ำ

ที่มำ : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)

ในรอบ 4 ปีท่ีผ่ำนมำ (ตัง้แต่ 2021 ถึง 2025) ค่ำ P/E ของกลุม่ Magnificent 7 มกัพุ่งขึน้แตะบรเิวณ 34 เท่ำ ทกุครัง้ท่ีตลำดมี risk-on sentiment 
หรอืกระแสเก็งก ำไรในหุน้เทคขนำดใหญ่ (เช่น NVIDIA, Microsoft, Meta, Amazon, Apple ฯลฯ) ซึ่งหลงัจำกนัน้ ตลำดมกัเกิดกำรเทขำยท ำก ำไร
หรอืรบีำลำนซพ์อรต์ ทนัที
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ตลำดหุน้สหรฐัมีสญัญำณเตือนจำก Hindenburg Omen

ตลำดหุน้ Nasdaq ตลอด 8 ปี เกิดสญัญำณ Hindenburg Omen มำแลว้ 5 ครัง้ ปรบัฐำนทกุครัง้ -10%, -15%, -
5%, -38%, -24%  แลว้ปัจจบุนัก็เพิ่งเกิดขึน้ครัง้ท่ี 6 และถำ้ยิ่งมีสญัญำณนีถ่ี้ๆ จะยิ่งเป็นกำรเตือนมำกขึน้เท่ำนัน้

Hindenburg Omen ขึน้สญัญำณเตือนอีก
ครัง้

ตำมเงือนไขต่ำงๆ ดงันี ้

• ตลำดอยู่ในขำขึน้ (Index > MA(50
day))

• จ ำนวนหุน้ในดชันีท ำ 52 Week Low 
และ High เกิน 2.2% พรอ้มกนัทัง้คู่

• จ ำนวนหุน้ New Low > 2*New High

• จ ำนวนหุน้ส่วนใหญ่ลงมำกกว่ำขึน้ 
(McClellan)

ที่มำ : Bloomberg (ณ 6 พ.ย. 68)
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แรงกดดนัภำยนอก 2 : คำดกำรณ ์GDP Growth หลำยประเทศโตชะลอตวัลงในช่วง 2H68

ที่มำ : Bloomberg

1.6

แนวโนม้ GDP ช่วง 2H68 สว่นใหญ่
อำจชะลอลง

สว่นไทย S&P Global Rating แมค้ง 
Credit Rating ท่ี BBB+ แต่ปรบัลด 
GDP ไทยปีหนำ้ลงจำก 2.6% เหลือ 
2%
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Government Shutdown สหรฐัฯ จบแลว้...แตก่ำรเผยแพรข่อ้มลูเศรษฐกิจส ำคญัอำจลำ่ชำ้

ที่มำ : Bloomberg

• กำรปิดหน่วยงำนรฐับำลสหรฐัฯ ครัง้ประวตัิศำสตรส์ิน้สดุลง (43 วนั) 
หลงัสภำผูแ้ทนฯ โหวต 222 ต่อ 209 ผ่ำนงบประมำณชั่วครำวถึง 30
ม.ค. และต่อมำปธน. ทรมัป์ไดล้งนำมกฎหมำยงบประมำณชั่วรำว

• ขอ้มลูเศรษฐกิจส ำคญั (Jobs & CPI เดือนตลุำคม) อำจไม่ถกูเผยแพร่ ท ำให้
ตลำดและ Fed ขำดขอ้มลูส ำคญั

• CPI อำจมีปัญหำกระทบถึงเดือน เม.ย. 69 เพรำะกำรค ำนวณค่ำเช่ำตอ้งใช้
ขอ้มลูยอ้นหลงั 6 เดือน ซึง่เดือนตลุำคมไม่มีขอ้มลู
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แรงกดดนัภำยนอก 3: นโยบำยกำรเงินช่วงท่ีเหลือของปี อำจชะลอกำรลดลง

ที่มำ : Bloomberg

คร้ั งท่ี Fed ECB BoE BOJ BOT

1 29-ม.ค .-25 30-ม.ค .-25 6-ก.พ.-25 24-ม.ค .-25 26-ก.พ.-25

2 19-มี.ค .-25 6-มี.ค .-25 20-มี.ค .-25 19-มี.ค .-25 30-เม.ย.-25

3 7-พ.ค .-25 17-เม.ย.-25 8-พ.ค .-25 1-พ.ค .-25 25-มิ.ย.-25

4 18-มิ.ย.-25 5-มิ.ย.-25 19-มิ.ย.-25 17-มิ.ย.-25 13-ส.ค .-25

5 30-ก.ค .-25 24-ก.ค .-25 7-ส.ค .-25 31-ก.ค .-25 8-ต.ค .-25

6 17-ก.ย.-25 11-ก.ย.-25 18-ก.ย.-25 19-ก.ย.-25 17-ธ .ค .-25

7 29-ต.ค .-25 30-ต.ค .-25 6-พ.ย.-25 30-ต.ค .-25

8 10-ธ .ค .-25 18-ธ .ค .-25 18-ธ .ค .-25 19-ธ .ค .-25

หมายเหตุ :                  หมายถึง Bloomerg คาดการณ์ทศิทางดอกเบ้ียของ Fed, ECB, BOJ ยกเว้น BOT คาดการณ์โดย ASPS
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ดอกเบีย้มีพลิก! Fed อำจไม่ลดดอกเบีย้เดือนธ.ค. เหตขุำดขอ้มลูเงินเฟ้อ,จำ้งงำน

ที่มำ : Fedwatch Tool
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GDP Growth ไทย 3Q68 โตต ่ำคำด

ที่มำ : Bloomberg

สภำพฒันค์งคำดกำรณ ์GDP Growth 
ไทยปี 2568 ขยายตัว 2% (ตำมเดิม) 
และปี 2569 ขยายตัว 1.7%



11

แรงกดดนัภำยใน 1 : ไทยไดด้ลุกมัพชูำสงูสดุเป็นอนัดบั 2 ลำ่สดุเริม่ชะลอลง

ที่มำ : Bloomberg

การขาดดุล / เกิน ดุลการค้า ของไทย กับประเทศต่างๆ ไทย เริ่มเสียดุลการค้ากับกัมพูชาตั้งแต่มีข้อพิพาท 
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แรงกดดนัภำยนอก 2 : ปรมิำณน ำ้ในเข่ือน และหลำยที่สงูกวำ่ปี 2554

ที่มำ : Bloomberg

ปริมาณน้้าในเขื่อนหลักๆ ภูมิพล สิริกิติ์ ใกล้ 100% GDP ไทย 4Q54 พลิกมาติดลบ -4%YoY
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แรงกดดนัภำยนอก 3 : ปรมิำณนกัทอ่งเที่ยวรำยสปัดำหช์ะลอลง YoY 

ที่มำ : Bloomberg

ล่าสุดเห็นตัวเลขนักท่องเที่ยวชะลอลง 5%YoY

นกัท่องเที่ยวคิดเป็นสดัสว่น 12% ของ GDP
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ย้อนดู แรงกดดัน SET สูงสุดจากกัมพูชา, Tariff, น ้าท่วม 54

Liberation Day

2 วนั SET -9% 

สู้รบกมัพชูา 1 เดือน -8%

ปล่อยคลิป 10 วนั -5%

ยอ้นด ูแรงกดดนั SET สงูสดุจำก

▪ พิพำทกมัพชูำ 1 เดือน -8

▪ Tariff 2 วนั -9%

▪ น ำ้ท่วมปี 54 2 เดือน -12%
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ก ำไรงวด 3Q68 SET Index ออกมำแลว้ 491 บรษัิท ดีกวำ่คำด 4.8%

ที่มำ : Bloomberg

หลาย Sector ก าไร 3Q68 ดกีว่าคาด แต่ Return 30 วันปรับตัวลง
ทุก Sector
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คำดกำรณก์ ำไรงวด 3Q68 จำก Bloomberg

ที่มำ : Bloomberg

2Q68 

GULF มีก าไรพิเศษจากการควบรวม
INTUCH ราว 5.6 หมื่นล้านบาท

Sector 3Q68F %QoQ %YoY %Return QTD

ETRON 8,545       58% 17% 29.0%

PROP 16,067     28% 1% -9.8%

HELTH 8,143       18% -10% -4.5%

ICT 19,349     14% 63% 5.0%

BANK 75,789     11% 14% 3.9%

FIN 9,768       6% 14% -10.7%

PKG 1,785       4% -5% -11.9%

TRANS 5,592       -1% -46% -9.9%

PF&REIT 5,136       -1% 3% 0.0%

COMM 14,785     -8% 0% -12.7%

CONS 1,483       -10% 5440% -14.3%

TOURISM 1,806       -26% 1169% -8.5%

FOOD 15,535     -37% -14% -6.9%

AGRI 594           -38% -69% -3.0%

ENERG 59,024     -44% 87% -5.6%

CONMAT 2,306       -89% -25% -14.1%

MEDIA (378)         loss loss -18.3%

PETRO (3,429)      loss loss -20.4%

SET -0.5%
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คำดกำรณก์ ำไรทัง้ปี 68 ของ ASPS น่ำจะท ำไดต้ำมคำด

ที่มำ : Bloomberg

Quarter NI(แสนลา้นบาท) EPS สดัสว่น

Q1 2.72                        25.6%

Q2 3.21                        30.3%

Q3(F) 2.53                        23.8%

Q4(F) 2.15                        20.3%

2567F 10.61                      86.00 100%
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แนะน ำหุน้เดน่ ประจ ำสปัดำห์

หุน้ตำ่งประเทศ

หุน้ไทย

ที่มำ : Bloomberg

Stock Country Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F แนวรับ แนวตา้น

BEM TH 5.65 8.25 46.0% 23.09 2.65 -0.8% 5.45-5.55 6.00-6.10
BDMS TH 19.60 30.00 53.1% 18.74 4.34 4.0% 19.0-19.2 19.9-20.0
CPF TH 21.50 24.50 14.0% 6.66 6.77 39.0% 20.9-21.1 21.8-22.0
PTTEP TH 106.00 140.00 32.1% 7.18 6.60 -25.7% 105-106 109-110

Stock Country Currency Last Price Fair Value %Upside PE25F Div Yield25F EPS Growth25F DR Name แนวรับ แนวตา้น

ALPHABET INC-CL A US USD 276.41 321.73 16.4% 25.53 0.3% 34.7% GOOG80 4.30-4.50 5-5.20
MERCK & CO. INC. US USD 92.92 102.58 10.4% 10.37 3.5% 17.1% - 83-87 98-103
XPENG INC - CLASS A SHARES CH HKD 95.75 113.37 18.4% n.a. n.a. -76.3% - 83-89 106-110
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุน้ตำ่งประเทศ

ที่มำ : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด

ALPHABET (GOOG US Equity) 
DR : GOOG80

BERKSHIRE ซือ้ ALPHABET เป็นครัง้แรกในไตรมำส 3 มลูค่ำรวมรำว $4.3 พนัลำ้น ถือหุน้ใหญ่อนัดบั 10 ตน้ทนุ
รำว 241 ลำ้นเหรยีญ และเป็นหุน้ท่ีมี P/E ต ่ำสดุใน Mag7 ท่ี 26 เท่ำ

MERCK & CO.INC (MRK US Equity)
บรษัิทมีควำมเช่ียวชำญในกำรรกัษำโรคมะเรง็ โรคติดเชือ้ และวคัซีน ผลิตภณัฑห์ลกัของบรษัิท เช่น ยำ 
Keytruda ส ำหรบักำรรกัษำมะเรง็ และ Forward P/E เพียง 10 เท่ำ

SPDR Portfolio Aggregate Bond ETF 
DR : SPBOND80

จดัเป็นสินทรพัยป์ลอดภยั (Safe Haven) เม่ือหุน้ทั่วโลกปรบัฐำน กองทนุเนน้พนัธบตัรรฐับำลสหรฐัเป็นหลกั และ 
Investment-grade ส่วนใหญ่ AA ขึน้ไป มีควำมผนัผวนต ่ำ เหมำะเป็นสินทรพัยป์อ้งกนัควำมเส่ียงในพอรต์
ผลตอบแทนสม ่ำเสมอ และมี Yield ท่ีน่ำสนใจเฉล่ีย 3%-4% ต่อปี 

X-PENG (9868 HK Equity)
บรษัิทก ำลงัอยู่ในช่วงเติบโตอย่ำงรวดเรว็ โดยเฉพำะยอดขำยและกำรขยำยตลำด EV ในจีน และมีแนวโนม้ท่ีผล
ประกอบกำรในไตรมำส 4 จะเริม่พลิกกลบัมำมีก ำไรเป็นครัง้แรก
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GOOG80 – DR หุน้ Alphabet (GOOGL US)

ที่มำ : Bloomberg, ASPS

GOOG80 เป็นหุน้เทคโนโลยีสหรฐัฯ ที่มีควำม Laggard โดย P/E ต ่ำท่ีสดุใน
กลุม่ Mag7 อยู่ท่ีระดบั 27 เท่ำ นอกจำกนี ้BERKSHIRE HATHAWAY ไดเ้ขำ้
ซือ้หุน้ Alphabet เป็นครัง้แรกในไตรมำส 3 มลูคำ่รวมรำว $4.3 พนัลำ้น 
(ตน้ทนุเฉลี่ยรำว $241 ต่อหุน้)

Target Price 321.73 USD

Target DR Price 5.21 บำท

แนวรับ DR : 4.3 – 4.5 แนวต้าน DR : 5.0 – 5.2

ลักษณะธุรกจิ: GOOG80 – DR หุน้ Alphabet

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

บรษัิทเทคโนโลยีชัน้น  ำจำกสหรฐัฯ เจำ้ของ Google ซึง่ครอบคลมุธรุกิจคน้หำ
ออนไลน์ (Search), โฆษณำดิจิทลั, YouTube, Android และ Google Cloud 
บรษัิทลงทนุตอ่เน่ืองใน AI และโครงสรำ้งพืน้ฐำนดิจิทลัเพ่ือขยำยบรกิำรและ
ระบบนิเวศ

2022 2023 2024 2025F 2026F
63,968 77,845 98,550 132,983 140,362
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MRK US  -> Merck & Co., Inc. 

ที่มำ : Bloomberg, ASPS

ผลประกอบกำรไตรมำส 3/25 ออกมำแข็งแกรง่ โดยรำยไดมี้กำรเติบโต 4% 
YoY และ EPS มีกำรเติบโต 64% YoY นอกจำกนี ้Valuation ของหุน้ยงัถือวำ่
ค่อนขำ้งถกู โดยมีกำรซือ้ขำยท่ี Forward P/E 10 เท่ำ

Target Price 102.58 USD

แนวรับ  : 83 -87 แนวต้าน : 98 - 103

ลักษณะธุรกจิ: Merck

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

บรษัิทยำขำ้มชำติชัน้น  ำท่ีมีประวตัิยำวนำนในกำรพฒันำนวตักรรมทำง
กำรแพทย์ โดดเดน่ดว้ยควำมเช่ียวชำญในกำรรกัษำโรคมะเรง็ โรคติดเชือ้
และวคัซีน ผลิตภณัฑห์ลกัของบรษัิท เช่น ยำ Keytruda ส ำหรบักำรรกัษำ
มะเรง็ ไดส้รำ้งรำยไดอ้ย่ำงมหำศำลและกลำยเป็นหนึ่งในยำขำยดีท่ีสดุในโลก

2022 2023 2024 2025F 2026F
17,328 17,217 17,772 22,529 23,307
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SPBOND80 – พนัธบัตรสหรัฐฯ กระจายพอรต์ รับปันผลทุกเดอืน 

ที่มำ : Bloomberg, ASPS

SPBOND80 อำ้งอิง SPDR Portfolio Aggregate Bond ETF เหมำะกบันกั
ลงทนุท่ีตอ้งกำรกระจำยพอรต์ไปยงัพนัธบตัรสหรฐัฯคณุภำพสงู (Investment 
Grade) เหมำะส ำหรบัช่วงท่ีตลำดหุน้มีควำมผนัผวนหรอื อตัรำดอกเบีย้เริม่
เขำ้สูช่่วงคงตวัหรอืลดลงเพรำะรำคำพนัธบตัรมีแนวโนม้ปรบัขึน้

SPBOND80 จดัเป็นสินทรพัยป์ลอดภยั (Safe Haven) เม่ือหุน้ทั่วโลกปรบัฐำน 
กองทนุเนน้พนัธบตัรรฐับำลสหรฐัเป็นหลกั และ Investment-grade สว่นใหญ่ 
AA ขึน้ไป มีควำมผนัผวนต ่ำ เหมำะเป็นสินทรพัยป์อ้งกนัควำมเสี่ยงในพอรต์
ผลตอบแทนสม ่ำเสมอ และมี Yield ท่ีน่ำสนใจเฉลี่ย 3%-4% ต่อปี ได้
ประโยชนจ์ำกค่ำเงินบำทอ่อน 

ลักษณะ DR:SPBOND80 

ความน่าสนใจในการลงทุน 
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Xpeng (9868 HK Equity) เกง็งบออกคนืนี้

ที่มำ : CNEV, Bloomberg, ASPS

ผูผ้ลิตรถยนตไ์ฟฟ้ำจำกจีน มีจดุแข็งที่โมเดล EV รวมทัง้บรกิำรท่ีเก่ียวขอ้ง
เช่น ระบบขบัเคลื่อนอตัโนมตัิ แพลตฟอรม์ซอฟตแ์วรใ์นรถ นอกจำกนี ้
ก ำลงัขยำยไปท ำธรุกิจใหม่เพ่ิมเติม อำทิ Robotaxi และ Humanoid Robot

บรษัิทก ำลงัอยู่ในช่วงเติบโตอย่ำงรวดเรว็ โดยเฉพำะยอดขำยและกำรขยำย
ตลำด EV ในจีนที่เป็นตลำดขนำดใหญ่ และมีแนวโนม้ท่ีผลประกอบกำรในไตร
มำส 4 จะเริม่พลิกกลบัมำมีก ำไรเป็นครัง้แรก

ลักษณะธุรกจิ: XPeng

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.HKD)

2022 2023 2024 2025F 2026F
-9,202 -9,900 -5,594 -1,262 2,530

Target Price 113.37 HKD

แนวรับ  : 83 -89 แนวต้าน : 106 - 110
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สรุปรำยละเอียดหุน้ไทย เดน่ประจ ำสปัดำห์

ที่มำ : ASPS

Thai Stocks pick รำยละเอียด

BEM
มีโครงสรำ้งทำงพืน้ฐำนแข็งแกรง่และมีโอกำสกำรเติบโตจำกหลำยโครงกำรสมัปทำนใหม่ท่ีจะเกิดขึน้ ส่งผลบวกอย่ำงมีนยัส ำคญัต่อ
กระแสเงินสดของ BEM 

BDMS
โมเมนตมัก ำไร 4Q68  คำดเติบโต YoY และ QoQ  สนบัสนนุจำกสภำพอำกำศปีนีท่ี้ฝนตกชำ้กว่ำปกติ แต่มีปรมิำณเยอะกว่ำทกุปี 
และรำคำหุน้ปรบัตวัลงแรงก่อนหนำ้ไดส้ะทอ้นควำมกงัวลต่ำงๆ ไปมำกแลว้ 

CPF
ปัจจยัหนนุใหร้ำคำหมเูพิ่มขึน้ จำกน ำ้ท่วมในหลำยพืน้ท่ี กระทบต่อกำรขนส่ง + ควำมเส่ียงโรคระบำด  + ควำมเสียหำยฟำรม์ + 
รำยไดป้ระชำชนลดลง ขณะท่ีรำคำหุน้มี P/E เพียง 6.5 เท่ำ คำดหวงัปันผล 3.8% ต่อปี เท่ำนัน้

PTTEP รำคำหุน้มีโอกำส ฟ้ืนตวัตำมรำคำน ำ้มนั คำดหวงัปันผลไดส้งู 6.7% ต่อปี
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กองทนุแนะน ำจำก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทนุตรำสำรทนุต่ำงประเทศเนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Blockchain Technology เช่น Bitcoin Miners, 
Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เนน้ลงทนุผ่ำน DAPP และ WGMI ETF รวมกนั 80% ผสมกบัลงทนุตรงทำงในหุน้กลุม่ Blockchain 
Technology อีก 20% ของพอรต์กำรลงทนุ

ASP-CRYPTO-UI กองทนุครปิโตฯ ท่ีเดียวในประเทศไทย ท่ีมีกำรลงทนุในแบบ Active ผสมระหว่ำง Bitcoin และ Ethereum 
และมีกำรปรบัสดัสว่นตำมสถำนกำรณใ์นแตล่ะสภำวะตลำด

ASP-AIEQ กองทนุ Pure Play ในอตุสำหกรรม AI ตัง้แต่ตน้น ำ้สูป่ลำยน ำ้ ปรบัพอรต์แบบ Active ผ่ำนกำรกระจำยกำร
ลงทนุใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุน้เพ่ือลงทนุโดยตรง

ASP-SC-UI / 
ASP-SC(UH)-UI

ลงทนุในสนิเช่ือนอกตลำด (Private Credit) ผ่ำนกองทนุ Oaktree Strategic Credit Fund เนน้ปลอ่ยกูใ้น
บรษัิทสหรฐัฯขนำดใหญ่กระจำยกำรลงทนุกว่ำ 171 บรษัิทและ 90% มีสนิทรพัยค์  ำ้ประกนั ท ำใหอ้ตัรำกำร
สญูเสียต ่ำเพียง 0.1%



27

หกหก

แนะน ำกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุน้ต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึง่กระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัไดแ้ก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอยา่งหุน้ในพอรต์

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบี้ยพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะหค์าดประชมุ FED
17 ก.ย. มโีอกาสลดดอกเบีย้ถงึ 
97% มองหนุนหุน้/ครปิโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดกีว่าคาด เชน่ IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พรอ้มขยายสู่

ธรุกจิ AI เชน่ ธรุกจิ Data 
Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบรเิวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2จบัตาผลโหวตรา่งกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุน้ SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนไดต้ามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจบุนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุน้ Clarity Act ผา่น จะท าใหก้ฎเกณฑค์รปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให ้ecosystem เป็น ทางการมากขึน้เชน่
การก าหนดวา่ Crypto จะอยู่ภายใต ้SEC หรอื CFTC

ข้อมลูกองทุน
เพ่ิมเติม
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แนะน ำกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

หก
ASP-SC-UI 
ASP-SC(UH)-UI 

ASP-SC-UI / ASP-SC(UH)-UI) เป็นกองทุนที่เน้นลงทุนในสนิเชื่อนอกตลาด (Private Credit) ลงทุนผ่าน
กองทุน Oaktree Strategic Credit Fund (OSCF) บรหิารโดย Oaktree Capital ทีม่ชีื่อเสยีงระดบัโลกในด้าน
สนิเชื่อนอกตลาด ก่อตัง้โดย Howard Marks นกัลงทุนดา้นเครดติชื่อดงัระดบัต านาน 
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แนะน ำ Structure Note
ELN Product 1 month

Product Issuer Underlying (Bloomberg) CCY Strike (%) Issue Price (%) Yield (%) p.a.
ELN RNL CRWD US USD 85 99.33 6.23
ELN RNL 9888 HK USD 85 99.12 8.2
ELN RNL NVDA US USD 85 99.06 8.76
ELN RNL INTC US USD 85 99.03 9.04
ELN RNL TSLA US USD 85 98.82 11.02
ELN RNL AMD US USD 85 98.53 13.77
ELN RNL ORCL US USD 85 98.27 16.25
ELN RNL MU US USD 85 96.77 30.81

Product Currency U/L 1 U/L 2 U/L 3 Strike (%) KO Type
KO Barrier 

(%)
Coupon 
p.a. (%)

Tenor (m)
Barrier 
Type

KI Barrier 
(%)

Issuer

FCN USD MU US AMD US NVDA US 70 Period End 85 15% 6 AKI 50 BNP
FCN USD GOOGL US BRK/B US PEP US 90 Period End 90 8% 6 AKI 60 BNP
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กองทนุแนะน ำจำก IA (Investment Advisory)
กองทุน รายละเอยีด

MGALL–H /
MGALL-UH
(Core Portfolio)

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจำยเงินลงทนุหลำยสินทรพัยท์ั่วโลก ไดแ้ก่ หุน้ทั่วโลก พนัธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองค ำ และสินคำ้โภคภณัฑ์
• บรหิำรจดักำรกำรลงทนุโดย Bridgewater Associates – Hedge Fund ระดบัโลกซึ่งก่อตัง้โดยคณุ Ray Dalio

TGSMART
(Core Portfolio)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุรวม Schroder ISF Global Target Return
• มุง่สรำ้งผลตอบแทนเทียบเทำ่กำรถือครองเงิน USD +5% ตอ่เน่ือง 3 ปีดว้ยควำมผนัผวนต ่ำ 
• กระจำยเงินลงทนุหลำยสินทรพัยท์ั่วโลก ลงทนุในตรำสำรทนุ ตรำสำรหนีแ้ละสินทรพัยท์ำงเลือก

SCBGEARA
(Core Portfolio)

• Feeder Fund ท่ีลงทนุใน Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund 
• กองทนุใชก้ลยทุธ ์Market Neutral โดยมุง่สรำ้งผลตอบแทนในรอบระยะเวลำกำรลงทนุ 12 เดือน เป็นบวกเสมอ (rolling 12 month)
• ลงทนุในหุน้ 600 – 1000 ตวั ทัง้ Long และ Short เพ่ือใหส้ถำนะกำรถือครองใกลเ้คียง 0% เสมอ ท ำใหเ้คล่ือนไหวไมส่มัพนัธก์บัหุน้

SCBGOLDH
(Accumulate – Speculative Buy)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุรวม ETF กองทนุ SPDR Gold Shares
• ลงทนุในทองค ำแทง่ 99.95% อำ้งอิงสกลุเงิน USD

ONE-FFI
(Income Play)

• ลงทนุในตรำสำรหนีท่ี้เสนอขำยในตำ่งประเทศ โดยจะลงทนุในตรำสำรหนีภ้ำครฐั รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน ปัจจบุนัสดัสว่นกำร
ลงทนุเป็นกำรลงทนุใน Treasury Bills ประเทศสหรฐัอเมรกิำ 98.72% (Unhedged FX)

*แนะน ำทยอยสะสมอำ้งอิง XAUUSD ​1) ที่รำคำ 3,900.00 USD สดัสว่น 20%​ 2) ที่รำคำ 3,700.00 USD สดัสว่น 30% 3) ที่รำคำ 3,500.00 USD สดัสว่น 50%

หมำยเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุเจำ้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่ำธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจำกลกูคำ้แต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

กองทนุรวมผสม ฟีดเดอรใ์นกองทนุ Schroder ISF Global Target Return มี
นโยบำยกำรลงทนุในตรำสำรทนุ ตรำสำรหนีแ้ละสนิทรพัยท์ำงเลอืก ป้องกนั
ควำมเสีย่งดำ้นอตัรำแลกเปลีย่นตำมดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทุน

TGSMART (Core Portfolio)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.39%

กองทนุท่ีมีกำรลงทนุผำ่นกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทนุเพียงหนึง่เดียวที่ใชก้ลยทุธ ์All Weather จำก Bridgewater 
ซึง่ก่อตัง้โดยคณุ Ray Dalio หนึง่ในนกัลงทนุและผูจ้ดักำรกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลที่สดุในโลกในยคุปัจจบุนั

MGALL–H / MGALL-UH (Core Portfolio)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.64% ค่ำธรรมเนียมขำย 1.61 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.61%

หมำยเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุเจำ้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่ำธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจำกลกูคำ้แต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

กองทนุตรำสำรทนุ ลงทนุในกองทนุ Jupiter Merian Global Equity 
Absolute Return Fund เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ใชก้ลยทุธก์ำรบรหิำรกองทนุ
แบบ Market Neutral ในกำรสรำ้งผลตอบแทนที่เป็นบวกสม ่ำเสมอโดยไม่
ขึน้กบัภำวะตลำด

SCBGEARA (Core Portfolio)
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

ASP Infinity+ (Core Portfolio)

One Stop Service ของกองทนุในที่เดียว กองทนุผสมแบบยืดหยุน่ 
เนน้กำรลงทนุแบบ Fund of Funds โดยกระจำยควำมเสีย่งทั่วโลก
และบรหิำรแบบเชิงรุก คดัเลอืกกองทนุจำก Morningstar ส ำหรบัผูท้ี่
ตอ้งกำรกระจำยควำมเสีย่งและสรำ้งผลตอบแทนที่ดีกวำ่ดชันีอำ้งองิ

SCBGOLDH (Accumulate – Speculative Buy)

กองทนุรวมสนิทรพัยท์ำงเลอืก ฟีดเดอรใ์นกองทนุรวม ETF กองทนุ SPDR 
Gold Shares โดยปอ้งกนัควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่นไมน่อ้ยกวำ่ 
90% ของมลูคำ่ทรพัยส์นิท่ีลงทนุในตำ่งประเทศ

ค่ำธรรมเนียมขำย 0.54 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 0.56%

ONE-FFI (Income Play)

กองทนุท่ีมีกำรลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่เสนอขำยในตำ่งประเทศ โดยจะลงทนุ
ในตรำสำรหนีภ้ำครฐั รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน รวมถึงตรำสำรหนี ้
อื่นท่ีเสนอขำยในตำ่งประเทศไมน่อ้ยกวำ่ 80% ของ NAV

ค่ำธรรมเนียมขำย 0.25 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 0.31%

หมำยเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุเจำ้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่ำธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจำกลกูคำ้แต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต



33

แนะน ำตรำสำรหนี้

หุน้กูต้ลำดแรก หุน้กู/้พนัธบตัรรฐับำล ตลำดรอง
หุ้นกู้ Yield 

TRUE33NA 
(PO)

YTM 3.78% (YTC 2.673697% 
Call date 7-Nov-2028) / Coupon 4.60% / 
Issue Rating A+ / Company Rating A+ / 

Risk Level 3

CPALL316A (PO)
YTM 2.25% / Coupon 3.90% / Issue Rating 

AA- / Company Rating AA- / Risk Level 4

BNP 
7.375% PERP,(U

SD)

YTC 6.60% (Call date 10-Sep-2034) / 
Coupon 7.375% / Rating BBB / Risk Level 7

ช่ือบรษัิท บรษัิท โนเบลิ ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มห ำชน)

หุน้กูช้ดุที่ 1 1 ปี 6 เดือน   / 5.25%-5.40% ต่อปี

หุน้กูช้ดุที่ 2 2 ปี 11 เดือน / 5.75%-5.90% ต่อปี

อนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ
ของหุน้กู้

"BBB" แนวโนม้อนัดบัเครดิต "Negative"

อนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ
ของผูอ้อกหุน้กู้

"BBB" แนวโนม้อนัดบัเครดิต "Negative"

วนัจองซือ้ 
วนัที่ 28 พฤศจิกำยน และวนัที่ 1 – 2 ธนัวำคม  
พ.ศ. 2568
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