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KLINIQ Trading 

 ลกัษณะการประกอบธรุกจิ 
 “KLINIQ” ประกอบธุรกิจให้บริการด้านผิวหนังศัลยกรรม

ตกแต่งความงาม และการดูแลสขุภาพแบบองค์รวม โดยทมี
แพทย์ผูเ้ช่ียวชาญและอุปกรณท์างการแพทย์ที่ได้รับรองจาก
องค์การอาหารและยาประเทศสหรัฐอเมริกา ภายใต้แบรนด์ที่
หลากหลาย ซึ่งประกอบไปด้วย “THE KLINIQUE”, “THE 
KLINIQUE SURGERY CENTER”, “L.A.B.X”, “L’Clinic” 
และคลนิิกกายภาพ “KLINIQ WELLNESS SPA”  

 

ความสวย ไมม่ีวันสร่าง !! 
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Flash Points 

• รายได้รับลว่งหน้า (Cash Sales) เดอืน ต.ค. 68 ทำ New High  และมีแนวโนม้ดี
ต่อเนือ่งไปถึงเดอืน พ.ย.  ขณะที่เดือน ธ.ค. ซึ่งเปน็ช่วงวันหยดุยาวคาดว่าจะเป็น
จุดพีคของปี เนื่องจากลูกค้านิยมเข้ารับบริการเสริมความงามเพือ่เตรียมพรอ้ม
สำหรับเทศกาลปีใหม่และกิจกรรมทางสังคมต่างๆ  ดา้นผูบ้ริหารยังคงเป้ารายได้
ขายและบริการทั้งปี 3,500 ล้านบาท โต 17%YoY และเป้าอัตรากำไรสุทธิ 11% 

• แม้ลูกค้าจะมีความระมัดระวังในการใช้จ่ายมากข้ึน แต่บริษัทได้วางกลยทุธ ์
“Bundle Package” ที่รวมหลายหัตถการเข้าด้วยกนัเพื่อสร้างความคุ้มค่าและ
ตอบโจทย์ความตอ้งการของกลุม่ลูกค้าที่มีกำลังซือ้ พร้อมทั้งช่วยเพิ่มรายไดต้อ่
บิล (Average Selling per Bill)  ให้กับบริษัทไดอ้ย่างมปีระสิทธิภาพมากขึ้น 

Impact Ins ight  

• หาก KLINIQ ทำรายไดแ้ละอตัรากำไรปีนี้ได้ตามเป้าหมายของบริษัท หมายความ
ว่า KLINIQ จะทำกำไรไดสู้งสุดถึง 133 ล้านบาท ใน 4Q68 เตบิโต 35%YoY และ 
69%QoQ ซึ่งสูงกว่าฝ่ายวิจัยที่ประเมินกำไร 4Q68 เบือ้งตน้ไว้ที ่102 ล้านบาท  
สนับสนนุจาก SSSG, เปิดสาขาใหม่, อตัรากำไรข้ันต้นทีด่ีขึ้นจากกลยุทธ์ขาย
แบบ Bundle และการฟื้นตัวของ บ.ย่อย หลังแพทย์ศัลยฯ ช่ือดังกลับมาทำงาน
หลังลาคลอดไป 3 เดือน  และไม่มีค่าใช้จ่ายพเิศษปิดสาขาเหมือนไตรมาสก่อน
หน้า  หากทำได้ตามเป้าถอืเป็น Positive Surprise ตอ่ผลประกอบการโดยรวม 

Execution 

• ราคาหุ้นที่ปรับตัวลงแรงก่อนหนา้สะทอ้นความกังวลด้านต่างๆ ไปแล้วระดบัหนึ่ง 
ขณะที่ 4Q68 คาดจะเป็นไตรมาสที่ดทีี่สดุของปี ฝา่ยวิจัยปรบัน้ำหนักการลงทุน
ขึ้นเป็น “Outperform”  FV’69  องิ DCF อยูท่ี่ 30.00 บาท ซึ่งมี Upside สูง 49%   

 
 
 
 ตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 
  

 

  
  
  
  

  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
 วเิคราะหท์างเทคนิค 
  

 

  
  
  
  
 กลยทุธก์ารลงทนุ: KLINIQ มแีนวโน้มเป็น Sideways Down 

จากราคาที่กำลังลงมาในรูปแบบคลื่น C ใน Corrective 
Zigzag อย่างไรก็ตามปัจจุบนัราคาเข้าใกลแ้นวรบัสำคัญที ่
19.1 บาท และหากกลับตัว มีโอกาสกลบัไปทดสอบแนวต้าน
แรกที่ 21.3 บาท หากหลดุ แนวรบัถัดไปอยู่ที่ 17.7 บาท 

 
 
 
 
 
 ESG Assessment 
  

   
  ท่ีมา : SET 

 

SET ESG Ratings -
CG Score -
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง -

จัดทำโดย : หทัยชนก มูลวงศ ์
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064324 

ข้อมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่
สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่าน้ีได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารน้ี จัดทำขึ้น
โดยอ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการช้ีนำ หรือเสนอแนะให้ซ้ือหรือขาย
หลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารน้ี
หรือไม่ก็ตาม ล้วนเป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเก่ียวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัท
หลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด 


