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 78.3 

4Q68 จะเป็นจุดสูงสุดของปี   10.1 
 

Flash Poin ts  
• แนวโน้ม Presale 4Q68 ดีสุดของปี เบื้องต้บบริษัทคาดระดับ 7 พันล้านบาท สนับสนุน

ด้วยเปิด 3 โครงการใหม่ มูลค่า 8.9 พันล้านบาท มีไฮไลท์ คือ คอนโดฯ Luxury “STILL” 
สุขุมวิท 20 มูลค่า 6 พันล้านบาท เริ่มเปิดขายและได้รับการตอบรับที่ดีจากต่างชาติ คาด
ยอดขาย 50% หรือ 3 พันล้านบาทภายในปีนี้ นอกจากนี้ยังมีการใช้แคมเปญการตลาด
ต่อเนื่อง เพ่ือกระตุ้นการขายและโอนฯ ส่งท้ายปี 

• ปี 2569 คาดการเปิดโครงการใหม่เป็นไปอย่างระมัดระวัง เนื่องจากยังมีสินค้าพร้อมขาย
เพียงพอในการสร้างยอดขายใหม่ และรอดูสถานการณ์ตลาด ทำให้มูลค่าเปิดโครงการ
ใหม่รวมจะน้อยกว่าปีนี้ โดยแนวราบคาดเปิดไม่เกิน 5 โครงการ (ปีนี้ 12 โครงการ) และ
คอนโดฯ อย่างน้อย 2 โครงการ เป็นคอนโดฯ ย่านพระราม 4 และบนเส้นรถไฟฟ้า  

Impact  Ins ight  
• การดำเนินงาน 4Q68 จะทำจุดสูงสุดของปีทั้งยอดโอนฯ และกำไร โดยยอดโอนฯ บริษัท

ตั้งเป้าระดับ 7 พันล้านบาท สนับสนุนการมี Backlog สิ้น 3Q68 ที่คาดรับรู้รายได้ปีนี้ 7 
พันล้านบาท (แนวราบ 6.1 พันล้านบาท) และการขายโอนฯ ต่อเนื่องของโครงการเดิม และ
แนวราบใหม่ที่จะเปิด 4Q68 อีก 2 โครงการ ตลอดจนมกีารจัดกิจกรรมส่งเสริมการขาย 

• แม้การใช้โปรโมชั่น จะเป็นปัจจัยกดดันต่อมาร์จ้ิน แต่คาดแนวโน้มาร์จ้ิน 4Q68 ไม่ต่างจาก 
3Q68 เฉลี่ย 26% ประกอบกับการบริหารจัดการคุมค่าใช้จ่ายต่อเนื่อง และส่วนแบ่ง
ขาดทุนบริษัทร่วมที่อาจลดลงเล็กน้อยจากงวดก่อน หลังเปิดบริการ 2 โรงแรมใหม่ 
รวมถึงการรับรู้กำไรพิเศษจากการทำธุรกรรม JV 2 โครงการ (คอนโดฯ และโรงแรม) อีก
ราว 100 ล้านบาท (ก่อนภาษี) คาดเป็นปัจจัยขับเคลื่อนกำไรสุทธิ 4Q68 สูงกว่า 390 ล้าน
บาทงวด 3Q68 และ 486 ล้านบาทงวด 4Q67 

Execut ion  
• คงแนะนำ Outperform มูลค่าพื้นฐานปี 2569 ที่ 2.75 บาท จากการฟ้ืนตัวของกำไร 

QoQ ตั้งแต่ 4Q68 และการกลับมาเติบโตของกำไรปกติปี 2569 ระดับ 26% จากปี 2568 
อยู่ที่ 1.65 พันล้านบาท หนุนจากส่งมอบ 2 คอนโดฯ ใหม่ของบริษัทเอง คือ COBE 
เกษตรฯ งวด 1Q69 และ COBE รัชดา-พระราม 9 งวด 2Q69  

• ราคาหุ้นมี PER ซ้ือขายเพียง 4-5 เท่า บวกกับคาด Div Yield 2H68 เฉลี่ย 4-5%  
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ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส  

EPS (บาท ) ASPS IAA Cons % diff
2568F 0.31 0.34 -8%
2569F 0.39 0.41 -4%

( เ ท่า) Mar ket Cap 
 บ ริ ษัท (M USD) 2568F 2569F 2568F 2569F 2568F 2569F
AP THAILAND PCL 25,953.67          5.77         5.21      0.56     0.52     6.3% 6.9%
SANSIRI PUB CO 23,017.59          5.28         4.84      0.45     0.43     9.5% 10.1%
LAND & HOUSES PC 42,779.97          10.65       10.06    0.81     0.79     6.7% 7.0%
SUPALAI PUB CO 31,126.49          7.34         6.53      0.58     0.55     6.5% 7.0%
SC ASSET CORP PC 6,672.53            4.64         3.92      0.27     0.26     8.7% 10.2%
ORIGIN PROPERTY 5,104.57            4.95         4.41      0.25     0.23     3.0% 5.1%
QUALITY HOUSES 13,498.73          6.96         6.49      0.45     0.43     7.8% 8.5%
LPN DEVELOPMENT 2,268.82            13.64       13.76    0.20     0.20     5.3% 5.1%
PRUKSA HOLDING P 8,053.70            12.11       11.08    0.19     0.19     5.4% 8.4%

PE PBV Div Y ield

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567 2568F 2569F 2570F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 2,482 1,706 1,311 1,650 1,805
Norm Profit (ลบ) 2,502 1,283 1,311 1,650 1,805
Norm EPS (บำท) 0.59 0.30 0.31 0.39 0.43
Norm PER (เท่ำ) 2.7 5.2 5.0 4.0 3.6
DPS (บำท) 0.24 0.16 0.12 0.16 0.17
Dividend Yield (%) 15.4 10.3 8.0 10.1 11.0

BV (บำท) 5.4 5.6 5.8 6.0 6.3
PBV (เท่ำ) 0.3 0.3 0.3 0.3 0.2
EV/EBITDA (เท่ำ) 5.44 18.3 20.1 17.8 17.5
ROE (%) 0.29 7.2 5.4 6.5 6.9

SET ESG Ratings AA
CG Score ดีเลิศ
Anti-corruption ท่ีผ่านการรับรอง Yes

จัดทำโดย : นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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แม ้Presale อาจตำ่กวา่เปา้ทัง้ป ีแต ่4Q68 จะดสีดุของป ี 
แม้ SC คงแผนเปดิโครงการใหม่ปี 2568 ตามเดิม 15 โครงการ มูลค่า 2.88 หมื่นล้านบาท แตด่ว้ยกำลังซื้อใน
ตลาดทีอ่ยูอ่าศัยทีย่ังไม่แข็งแรง ทัง้กลุ่มแนวราบ และคอนโดฯ ได้รับผลกระทบจากเหตแุผ่นดนิไหวเมื่อปลาย มี.ค. 
ส่งผลให้ยอดขาย 9M68 รวม 1.4 หมื่นล้านบาท (-23% yoy) และทำให้เป้า Presale ปนีี้ที่บริษัทคาดไว้ 2.6 หมื่น
ล้านบาท ยอ่มต่ำกวา่เป้าหมาย เบือ้งต้นประเมนิอย่างนอ้ย 2.1 หมื่นล้านบาท หรือดสีุดใกลเ้คียงปีก่อนที่ 2.4 
หมื่นล้านบาท (ประมาณการฝ่ายวิจัยที่ 2.2 หมื่นลา้นบาท)  

โดยคาดยอดขาย 4Q68 คงดีสุดของปี และไม่ตำ่กว่า 7 พันล้านบาท (เทียบกับ 3Q68 ที่ 4.4 พันล้านบาท และ 6.8 
พันลา้นบาทใน 4Q67) สนบัสนนุด้วยการเปิด 3 โครงการใหม่ มูลค่าสูงสุงของป ี 8.9 พันล้านบาท เมือ่บวกกับ
โครงการเดิม ณ สิ้น 3Q68 ทำให้บริษัทจะมีสนิค้าพร้อมขายปนีี้รวมมลูค่า 8.16 หมื่นลา้นบาท ในการสร้าง
ยอดขายใหม่ โดยโครงการไฮไลทท์ี่คาดผลักดันยอดขาย 4Q68 คือ คอนโดฯ (JV)  ระดับ Luxury แบรนด์ใหม ่
STILL ตดิถนนสุขุมวิท 20 มลูค่า 6 พันล้านบาท (124 ยูนิต ราคาเร่ิมตน้ 3.8 แสนบาท/ตร.ม.) เร่ิมเปิดขายและ
ได้รับการตอบรับที่ดี ตั้งเปา้ยอดขาย 50% หรือราว 3 พันล้านบาท (เปน็ตา่งชาตสิัดสว่น 30%) ภายในสิน้ปีนี ้
นอกจากนีย้ังมีการใช้แคมเปญการตลาดตอ่เนื่อง ภายใต้กลยุทธ์ Go to Customer เพื่อเข้าถึงกลุ่มเป้าหมาย
ลูกค้า ผ่านการจัดอีเวนทแ์ละแคมเปญต่าง ๆ โดยที่ผ่านมามีการเข้าร่วมงานมหกรรมบ้านคอนโดฯ เมือ่ปลาย 
ต.ค. ที่ผ่านมา, จัดแคมเปญ SC โปรฎิหาร์ยมีจริง (8 ต.ค.-2 พ.ย.) และหอ้งลับปิดดลีที่พารากอน (5-10 พ.ย.) 
สร้างยอดจอง (Gross Booking) ราว 3 พันล้านบาท และล่าสุดกบัแคมแปญ SC รับจบเสิร์ฟทุกโปรได้ทุกดีล (17 
พ.ย.-19 ธ.ค.) เพื่อกระตุน้ยอดขายเพิม่เติมส่งท้ายปี 

แผนปี 2569 คาดการเปดิโครงการเป็นไปอย่างระมดัระวัง เนือ่งจากยังมีสินค้าพร้อมขายเพียงพอในการสรา้ง
ยอดขายใหม่ และรอดูสถานการณ์ตลาดอีกคร้ัง ทำให้คาดมลูค่าเปิดโครงการใหม่รวมจะนอ้ยกว่าปีนี้ โดย
โครงการแนวราบคาดเปิดไม่เกิน 5 โครงการ (ปีนี้ 12 โครงการ) และคอนโดฯ อย่างนอ้ย 2 โครงการ เป็นคอนโดฯ 
ระดับ Luxury ย่านพระราม 4 (ตรงสวนลุมฯ) และอีกโครงการบนเสน้รถไฟฟ้า (คาดราคา 1.5 แสนบาท/ตร.ม.)  
 
คาดกำไร 4Q68 สงูสดุของป ีหนนุจากยอดโอนฯ และกำไรธรุกรรม JV 
ทิศทางการดำเนนิงาน 4Q68 จะทำจุดสูงสุดของปีทั้งยอดโอนฯ และกำไร โดยยอดโอนฯ บริษัทตัง้เป้าระดับ 7 
พันลา้นบาท สนับสนนุการมี Backlog สิ้น 3Q68 ที่คาดรับรู้รายได้ปีนี้ 7 พันล้านบาท (แนวราบ 6.1 พันล้านบาท) 
และการขายโอนฯ ต่อเนือ่งของโครงการใหม่ที่เปิดตลอด 9M68 และอีก 2 แนวราบใหม่ที่จะเปิดใน 4Q68 มูลค่า 2.9 
พันลา้นบาท ตลอดจนการจัดกิจกรรมส่งเสริมการขายดังที่กล่าวข้างต้น ในการขับเคลื่อนยอดโอนฯ ส่งท้ายปี  
 
แม้การใช้โปรโมชั่น จะเป็นปัจจัยกดดันต่อมาร์จ้ิน แต่คาดแนวโน้มาร์จ้ินขายฯ 4Q68 ไม่ตา่งจาก 3Q68 เฉลี่ย 26% 
ประกอบกับการพยายามบริหารจัดการคุมค่าใช้จ่ายตอ่เนือ่ง และส่วนแบ่งขาดทุนบริษัทร่วมที่อาจลดลงเล็กนอ้ย
จากงวดก่อน หลังเปิดบริการ 2 โรงแรมใหม่ (JV) Kromo Curio Collection by Hilton สุขุมวิท 29 (เปิด 24 ก.ย.) 
และ The Standard นาจอมเทียน (เปิด 21 ต.ค.) และเข้าสู่ High Season คาดมีอตัราการเขา้พักดขีึ้นระดับ 50% 
และค่าห้องพักสูงกว่า 5 พันบาท/ห้อง/คืน รวมถึงการรับรู้กำไรพเิศษจากการทำธุรกรรม JV รวม 2 โครงการ 
(คอนโดฯ และโรงแรม) อีกราว 100 ล้านบาท (ก่อนภาษี) คาดเปน็ปัจจัยขับเคลื่อนกำไรสุทธิ 4Q68 สูงกว่า 390 
ล้านบาทงวด 3Q68 และ 486 ล้านบาทงวด 4Q67 
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Outperform …FV ป ี2569 ที ่2.75 บาท 
คงแนะนำ Outperform FV ปี 2569 ที่ 2.75 บาท (อิง PER 7 เท่า)  

• จากการฟื้นตวัของกำไร QoQ ตัง้แต่ 4Q68 และการกลับมาเตบิโตของกำไรปกตปิี 2569 ระดับ 26% 
จากปี 2568 อยู่ที่ 1.65 พันล้านบาท (ยังไม่รวมกำไรจากธุรกรรม JV ใหม่ที่มีโอกาสเกิดขึน้ทั้งคอนโดฯ 
โรงแรม และคลังสินค้า) หนุนจากการมีสินค้าพร้อมขายกลุม่แนวราบตอ่เนื่อง และส่งมอบ 2 คอนโดฯ 
ใหม่ของบริษัทเอง รวมมูลค่า 8.69 พันล้นบาท (ขายเฉลี่ย 88%) คือ COBE เกษตรฯ มูลค่า 1.69 
พันลา้นบาท (ขาย 97%) งวด 1Q69 และ COBE รัชดา-พระราม 9 มูลค่า 7 พันล้านบาท (ขาย 85%) 
งวด 2Q69  

• การลงทุนต่อเนือ่งในธุรกิจใหม่ (ENGINE 2) เพื่อสร้างรายได้ประจำยังเกิดขึน้ตอ่เนื่อง คาดเร่ิมเห็นการ
ดำเนินงานเปน็รูปเปน็ร่างมากข้ึน จาก Serviced Apartment ในสหรัฐรวม 5 แห่ง โดยแห่งที่ 5 เร่ิมสร้าง
รายได้ ธ.ค. 2568, โรงแรมไนไทย 3 แห่ง (เปน็ของบริษัทเอง 1 แห่ง คือ YANH และอีก 2 แห่งเปน็ JV 
Kromo และ The Standard) และอยู่ระหว่างก่อสร้างอีก 1 แห่ง (VOCO เปิดปี 2572) ส่วนคลังสนิค้า
ดำเนินการแล้ว 3 แห่ง และอยู่ระหว่างก่อสร้างอีก 2 แห่ง คาดมีพืน้ที่ปลอ่ยเช่า 2 แสนตร.ม. ภายในปหีน้า 

• ราคาหุ้นมี PER ซื้อขายเพียง 4-5 เท่า, PBV 0.3 เท่า และ คาด Div Yield งวด 2H68 เฉลี่ย 4-5%  

คอนโดฯ ใหมท่ีม่แีผนเปดิ 4Q68  การจดักจิกรรมการตลาด 

 
 

  

 

ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

ENGINE 2 - ธรุกจิโรงแรม  ENGINE 2 - ธรุกจิ Warehouse 
  

 

  

 
 

ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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ESG 

Environment (E) 
• SC มีนโยบายดา้นสิ่งแวดลอ้ม โดยมีเปา้ลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกลง ในร้อยละ 25 ภายในปี 2573 

และเป้าหมายระยะยาวที่จะปลอ่ยก๊าซเรือนกระจกสุทธเิป็นศูนย์ (Net Zero) ภายในสิ้นป ี2608 
• ดำเนินมาตรการปอ้งกันเพื่อลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มในการพัฒนาโครงการ เช่น ตดิตั้งตาข่าย 

Mesh Sheet เพื่อป้องกันสิ่งก่อสร้าง และฝุ่นละอองฟุ้งกระจาย, จัดให้มีการเก็บกวาดเศษหินและดนิให้
เรียบร้อย ฯลฯ 

Social (S) 

• SC ให้ความสำคัญกับพนักงานในองค์กร โดยดแูลให้สมบูรณแ์ข็งแรง 3 ด้านทั้งสุขภาพกาย ใจ และ
ปัญญา ผา่นกิจกรรมตรวจสุขภาพประจำปี รวมถึงกิจกรรม Meditation ฝึกสมาธิทุกวนัพุธ เป็นต้น 

• มุ่งเนน้ให้เกิดการมสี่วนร่วมกันของภาคส่วนตา่ง ๆ ทั้งพนักงาน ลูกค้า คู่ค้า และชุมชน เพือ่เช่ือมโยง
สังคมและชมุชนให้มีคุณภาพชีวติและความเปน็อยู่ที่ขึน้อยา่งยั่งยืน ผ่านการจัดกิจกรรม เช่น SC Run 
For Good Morning ฯลฯ 

Governance (G) 
• กำหนดนโยบายใหม้ีการแบ่งแยกบทบาทหน้าที่ความรับผิดชอบของคณะกรรม การ  และมีการมอบ

อำนาจจัดการกิจการให้แก่ฝ่ายบริหารเป็นลายลักษณอ์ักษรอย่างชัดเจน เพือ่ให้คณะกรรมการทำ
หน้าทีอ่ย่างเป็นอิสระจากฝ่ายบริหาร 

• กำหนดและเผยแพร่จรรยาบรรณในการประกอบธุรกิจให้กับผู้เกี่ยวข้อง กรรมการ ผูบ้ริหารและ
พนักงานทุกคนรบัทราบเพือ่ให้ยดึปฏิบัติโดยเคร่งครัด 

ESG Comment: เนือ่งจากธุรกิจ SC มีความเกีย่วเนือ่งกับงานก่อสร้าง จึงมีความเกี่ยวพนักับความปลอดภัย
และสิ่งแวดล้อม ดังนัน้การดำเนนิงานด้าน ESG ที่อยูบ่นพืน้ฐานของความรับผดิชอบตอ่ทั้งสิ่งแวดล้อม สังคม และ
ธรรมาภิบาล นอกจากส่งผลดีตอ่ภาพลักษณ์องค์กร เสริมสร้างการยอมรับของผู้ถือหุน้ ยังหนนุต่อการเตบิโต
อย่างยั่งยนืของบริษัทในอนาคต 
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ผลการดำเนนิงานรายไตรมาส 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส

 
Backlog ณ สิน้ 3Q68 รวม 1.9 หมืน่ลา้นบาท  แผนธรุกจิ 4Q68 

 

 

  

 
 

ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

มลูคา่โครงการกายใตก้ารพฒันา ณ สิน้ 4Q68  ประเดน็ความเสีย่ง 
 

 
 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลตอ่การตัดสินใจซือ้ทีอ่ยูอ่าศัยไดแ้ก่ ความ
เช่ือมัน่ตอ่การสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซือ้ หากการฟืน้ตัวของ
เศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความเช่ือมั่นของผู้บริโภคใน
การตัดสนิซือ้โครงการ ส่งผลให้ยอดขายและยอดโอนไมเ่ป็นไปตาม
เป้าหมายได ้

2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงข้ึนตอ่เนือ่ง อาจทำให้การ
ควบคุมเร่ืองประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ท่ีมา : SC และ สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

 

Key Data (ล้านบาท ) 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 % YoY %QoQ 9M68 9M67 % YoY
รายไดจ้ากธรุกจิหลัก 4,010   4,640   5,804   5,849    2,671    5,220    5,126    -11.7% -1.8% 13,017  14,454  -9.9%

 รายไดจ้ากการขาย 3,704   4,313   5,461   5,477    2,230    4,837    4,666    -14.5% -3.5% 11,733  13,478  -12.9%

 รายไดค้า่เชา่และบรกิาร 306      327      343      372      441      383      459      33.9% 19.8% 1,284    975      31.6%

ตน้ทนุขายรวม 2,747   3,220   4,081   4,407    1,706    3,653    3,635    -10.9% -0.5% 8,995    10,048  -10.5%

ก าไรขัน้ตน้ 1,263   1,420   1,722   1,442    964      1,567    1,490    -13.5% -4.9% 4,022    4,406    -8.7%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 948      992      1,053   1,109    701      958      928      -11.9% -3.1% 2,587    2,993    -13.6%

สว่นแบง่ก าไร (ขาดทนุ) บรษัิทร่วม 26       77       (9)        77        (38)       (29)       (39)       nm nm (105)     95        nm

ก าไรสทุธิ 183      531      506      486      112      419      390      -22.9% -6.9% 921      1,220    -24.5%

Norm Profit 183      361      506      234      112      419      348      -31.2% -17.0% 879      1,049    -16.2%

Norm EPS 0.04     0.08     0.12     0.05     0.03     0.10     0.08     -31.2% -17.0% 0.21     0.25     -16.2%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 31.5% 30.6% 29.7% 24.7% 36.1% 30.0% 29.1% 30.9% 30.5%

Gross Margin ขายอสังหาฯ (%) 29.0% 28.2% 27.7% 22.2% 31.3% 27.5% 26.3% 27.7% 28.2%

SG&A/Sales 23.6% 21.4% 18.2% 19.0% 26.2% 18.3% 18.1% 19.9% 20.7%

Norm Profit Margin (%) 4.6% 7.8% 8.7% 4.0% 4.2% 8.0% 6.8% 6.8% 7.3%
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ประมาณการผลการดำเนนิงานป ี2568-2570 ของ SC 

ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส
 

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท) งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดธ้รุกจิหลัก 20,302  17,108  20,483  21,438  

ตน้ทนุขาย 14,455  11,669  13,946  14,594  ก าไรสทุธิ 1,706     1,311    1,650    1,805     

ก ำไรข ัน้ตน้ 5,847    5,440    6,537    6,843    รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 614        741      847      910        

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 4,102    3,422    4,097    4,288    คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 127        127      127      127        

ดอกเบีย้จา่ย 379       382       403       426       ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ (244)       -       -       -         

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 172       (70)       (50)       50        สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม (172)       -       -       -         

รายไดอ้ืน่ 99        104       107       110       เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (1,705)    (5,503)   (4,272)   (4,820)    

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,636    1,670    2,094    2,290    กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 325        (3,325)   (1,648)   (1,978)    

ภาษีเงนิได ้ 331       334       419       458       

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (22)       (25)       (26)       (27)       เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (272)       -       -       -         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 422       -       -       -       เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 203        -       -       -         

ก ำไรสทุธิ 1,706    1,311    1,650    1,805    เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (429)       (545)     (573)     (601)       

EPS 0.40      0.31      0.39      0.43      กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ (499)       (545)     (573)     (601)       

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 1,283    1,311    1,650    1,805    

Norm EPS 0.30      0.31      0.39      0.43      เพิม่/ลด เงนิกู ้ 347        4,143    2,832    3,364     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 11          -       -       -         

การเตบิโตของยอดขาย -17.1% -15.7% 19.7% 4.7% เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ -         -       -       -         

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -48.7% 2.2% 25.8% 9.4% ลด จา่ยปันผล (898)       (609)     (603)     (704)       

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 28.8% 31.8% 31.9% 31.9% กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ (539)       3,533    2,229    2,660     

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 6.3% 7.7% 8.1% 8.4% เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (712)       (337)     8          80          

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) งบดุล (ล้านบาท)

4Q67 1Q68 2Q68 3Q68 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
รายไดธ้รุกจิหลัก 5,849    2,671    5,220    5,126    เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 1,323     986      994      1,075     

ตน้ทนุขาย 4,407    1,706    3,653    3,635    ลกูหนีก้ารคา้ 490        258      309      323        

ก ำไรข ัน้ตน้ 1,442    964       1,567    1,490    สนิคา้คงคลัง 48,687   52,096  55,742  59,644   

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 1,109    701       958       928       สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 2,439     2,439    2,439    2,439     

ดอกเบีย้จา่ย 91        103       90        93        เงนิลนุระยะยาว 1,677     1,677    1,677    1,677     

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 77        (38)       (29)       (39)       ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 10,908   11,453  12,026  12,627   

รายไดอ้ืน่ 34        22        56        34        สนิทรพัยร์วม 67,258   70,643  74,921  79,519   

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 354       144       548       465       เจา้หนีก้ารคา้ 3,403     1,918    2,292    2,399     

ภาษีเงนิได ้ 105       35        118       102       เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 15,140   17,312  20,347  14,446   

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (15)       3          (11)       (15)       หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 3,874     3,874    3,874    3,874     

รายการพเิศษอืน่ ๆ 252       -       -       42        เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 18,800   20,772  20,568  29,832   

ก ำไรสทุธิ 486       112       419       390       หนีส้นิรวม 43,164   45,821  49,027  52,498   

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 234       112       419       348       ทนุทีช่ าระแลว้ 4,277     4,277    4,277    4,277     

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 515        515      515      515        

ก าไรสะสม 19,094   19,795  20,842  21,943   

ยอดขาย (QoQ) 0.8% -54.3% 95.4% -1.8% สว่นของผูถ้อืหุน้ 24,048   24,750  25,796  26,897   

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 24.7% 36.1% 30.0% 29.1% สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 47          72        97        124        

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) -53.7% -52.0% 273.1% -17.0% หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 67,258   70,643  74,921  79,519   

อัตราส่วนทางการเงิน สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2567 2568F 2569F 2570F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.36      2.41      2.24      3.06      Presale ระหวา่งงวด 24,971   22,415  23,234  24,235   

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.19      0.16      0.14      0.19      การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 18,955   15,620  18,920  19,797   

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.30      0.23      0.26      0.25      รายไดค้า่เชา่และบรกิารอืน่ 1,347     1,488    1,563    1,641     

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 6.00      4.39      6.62      6.22      Gross Margin เฉลีย่ (%) 28.8% 31.8% 31.9% 31.9%

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.79      1.85      1.90      1.95      Gross Margin ขาย (%) 26.5% 29.0% 29.5% 29.5%

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.36      1.50      1.55      1.61      Norm Profit Margin (%) 6.3% 7.7% 8.1% 8.4%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 2.6% 1.9% 2.3% 2.3% SG&A/Sale (%) 20.2% 20.0% 20.0% 20.0%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 7.2% 5.4% 6.5% 6.9% Effective Tax Rate (%) 20.2% 20.0% 20.0% 20.0%


