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ประเด็นส ำคญัในสปัดำหนี์ ้

ที่มำ : Bloomberg

Country Events Month Actual Consensus Older

Monday 24 Nov 25 TH        ประชุม ครม .  เศรษฐกิจ "คลัง" ชง Fast  Pass ปลดล็อกการลงทุน 3 แสนล้านบาท
Retail Sales Advance MoM Sep - - 0.6%

PPI Final Demand YoY Sep - - 2.6%
ประชุม ครม . * *

Customs Exports YoY** Oct - 6.6% 19.0%
Customs Imports YoY Oct - 8.7% 17.2%

Customs Trade Balance Oct - -$1025m $1275m
Friday 28 Nov 25 JP Tokyo CPI YoY Nov - 2.7% 2.7%

Manufacturing PMI* Nov - - 49.0
Non-manufacturing PMI Nov - - 50.1

OPEC OPEC+  Meet ing*

Date

CN

Tuesday 25 Nov 25

Sunday 30 Nov 25

US

TH
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ประธาน Fed นิวยอร์ก (John Williams) ชี้เห็นช่องว่างส าหรับการลดดอกเบี้ยใน “ระยะใกล”้

ที่มา : กรุงเทพธรุกจิ

• Williams กล่าวในสุนทรพจน์ที่กรุงซานติอาโก ประเทศชิลีว่า ความเสี่ยงด้านการจ้างงานเพิ่มข้ึน ขณะที่ความเส่ียงเงินเฟ้อลดลง
•  Williams ประเมินว่าภาษีศุลกากรเพิ่มเงินเฟ้อราว 0.5-0.75% แต่ไม่เห็นผลกระทบลูกโซ่



4

คาดการณ์โอกาสลดดอกเบี้ยในเดือนธ.ค. นี้ เพิ่มขึ้นจาก 44% เป็น 70%

ที่มา : Fedwatch Tool
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ธปท. ชี้นโยบายการเงินพร้อมซับพอร์ตการเติบโตเศรษฐกิจ

ที่มา : Bloomberg

จุดยืนของ ธปท.คือต้องการเห็นเงินบาทอยู่ในระดับที่เหมาะสมและสะท้อนภาวะเศรษฐกิจที่แท้จริง
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GDP ไทย ต้องโตไม่ต่ ากว่า 0.6%YoY ถึงจะหลีกเลี่ยง Technical Recession 

ที่มา : Bloomberg
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Bond Yield 10Y ของไทยยืนเกหนือ Polic Rate แต่นิ่งๆ 

ที่มา : Bloomberg
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'รฐับำล'อดัมำตรกำรเศรษฐกิจ ก่อนยบุสภำ 

ที่มำ : กรุงเทพธรุกิจ

"รฐับำล" เรง่ 12 มำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจ ลดคำ่ครองชีพ ก่อนยบุสภำ 

➢ "คลัง" ลยุคนละครึง่พลสัเฟส 2 แกห้นี ้

➢ "คมนาคม" จดัแพคเก็จลดค่ำรถไฟฟ้ำ-ค่ำทำงด่วน 

➢ "พลังงาน" ตรงึก๊ำซหงุตม้ ค่ำไฟ ดีเซล เรง่คลอดเกณฑห์นนุโซลำร์
เซลลป์ระชำชน 

➢ "บโีอไอ" ปลดลอ็คกลงทนุ 3 แสนลำ้น 

➢ "ทอ่งเทีย่ว" จ่อชงทวัรไ์ทยคนละครึง่-แจกตั๋วบินฟรี
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เม็ดเงินไหลเขำ้ตลำดหุน้ ท่ีอิงหุน้ Value เป็นสว่นใหญ่

ที่มา : Bloomberg

วันที่ ญี่ปุ่น ไต้หวัน เกาหลีใต้ อินเดีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ ไทย เวียดนาม
ม.ค.68 3,888 -1,261 -1,002 -8,418 -229 -114 -330 -255

ก.พ.68 -16,511 -3,884 -2,846 -5,353 -1,111 -145 -195 -375

ม.ีค.68 -24,723 -13,144 -1,461 234 -490 50 -647 -374

เม.ย.68 26,478 -170 -6,955 1,271 -1,233 -54 -432 -512

พ.ค.68 12,429 7,567 888 1,738 337 -259 -488 18

ม.ิย.68 5,444 4,963 2,009 2,373 -511 -72 -244 -44

ก.ค.68 16,137 7,903 4,063 -2,950 -487 -19 499 256

ส.ค.68 3,790 -2,246 -1,060 -4,314 676 -74 -670 -1,543

ก.ย.68 -31,291 7,335 5,105 -2,132 -235 46 -373 -937

ต.ค.68 47,557 -2,588 4,207 1,255 782 -100 -136 -842

พ.ย.68 (mtd) 4,342 -8,131 -6,724 379 672 166 -253 -217

Return (MTD) -7.2% -6.5% -6.1% 1.3% 2.9% 0.5% -3.7% -0.1%

อาท ิตลาดหุ้นทีต่่างชาติ ซ้ือสุทธิและให้ผลตอบแทนเป็นบวกในเดือน พ.ย. (MTD) อนิเดยี, อนิโดฯ, ฟิลปิปินส์
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เปรยีบเทียบเหตกุำรณรุ์นแรงระหวำ่ง ญ่ีปุ่ น - จีน

ที่มา : Bloomberg

ปี ความขดัแยง้ สาเหตหุลกั รูปแบบการประทว้ง
ระดบัความ

รุนแรง

2005 ประวตัศิาสตร์
ปรับแกล้ดทอนความโหดรา้ยสมัยสงคราม ใน

หนังสอืเรยีนประวตัศิาสตรญ์ีปุ่่ น

ประทว้งใหญห่ลายเมอืงในจนี; สถานทูตญีปุ่่ นถูกปา
กอ้นหนิ; บอยคอตสนิคา้ Sony, Toyota, Panasonic

ปานกลาง

2012 เชงิอธปิไตย พพิาทเรือ่ง ญีปุ่่ นซือ้หมูเ่กาะ Senkaku/Diaoyu
ประทว้ง มากกวา่ 100 เมอืง; โรงงานญีปุ่่ นถูกเผา/ทุบ; 
บอยคอตสนิคา้ญีปุ่่ นอย่างรนุแรง; เรอืตรวจการณ์จนี–
ญีปุ่่ นปะทะกันในทะเล

สูงมาก

2025 เชงิทหาร
นายกญีปุ่่ นพูดถงึ “การคกุคามตอ่การอยู่รอด” หาก
จนีโจมตไีตห้วนั → จนีมองวา่เป็นการทา้ทาย 

One-China

จนีเรยีกทูตญีปุ่่ น; ออกค าเตอืนใหพ้ลเมอืงจนี 

“หลกีเลีย่งการเดนิทางไปญีปุ่่ น”; เตรยีมมาตรการทาง
เศรษฐกจิ; หยุดน าเขา้อาหารทะเล, ตรวจสอบเขม้
สนิคา้เขา้ประเทศจนี

สงู
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เปรยีบเทียบจ ำนวนนกัท่องเท่ียว ญ่ีปุ่ น-จีน เขำ้ไทยปีตำ่งๆ

ที่มา : Bloomberg

เปรียบเทียบจ านวนนักท่องเที่ยว ญี่ปุ่น-จีน เข้าไทยปี 2005 เปรียบเทียบจ านวนนักท่องเที่ยว ญี่ปุ่น-จีน เข้าไทยปี 2012
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ปีนี ้ม.ค. 68 มีเหตกุำรณ ์ชิงชิง กดดนันกัทอ่งเท่ียวชะลอเขำ้ไทย 

ที่มา : Bloomberg

เปรียบเทียบจ านวนนักท่องเที่ยว ญี่ปุ่น-จีน เข้าไทยปี 2025 (3 เดือน)
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เทียบ EPS และรำคำดชันีของ SETHOT Index ในอดีต

ที่มา : Bloomberg

ก.ย.12ก.ย.05
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2 ช่วงที่เกิดเหตทุะเลำะระหวำ่งจีน-ญ่ีปุ่ น (ก.ย.05 และ ก.ย.12) ผลตอบแทนหลงัจำกนัน้ 
5-7 เดือน

ที่มา : Bloomberg

Sector
Period 1 
(Oct 05 - 
Apr 06)

Period 2 
(Oct 12 - 
Feb 13)

Avg. 
Return

TOURISM 41.5% 69.4% 55.5%
HELTH   50.3% 26.6% 38.4%
PROP    11.7% 59.1% 35.4%
COMM    34.2% 31.0% 32.6%
INSUR   20.1% 38.9% 29.5%
ETRON   14.7% 30.8% 22.7%
TRANS   0.8% 39.9% 20.3%
FIN     -1.8% 41.2% 19.7%
FOOD    32.0% 4.7% 18.3%
CONMAT  -1.7% 30.2% 14.3%
BANK    11.6% 16.0% 13.8%
AUTO    3.5% 24.0% 13.7%
SET 6.2% 18.7% 12.5%
MEDIA   7.0% 15.2% 11.1%
ENERG   10.3% 7.9% 9.1%
PETRO   -3.5% 12.5% 4.5%
PKG     -10.6% 14.7% 2.0%
AGRI    -8.5% 9.9% 0.7%
ICT     -10.0% 3.2% -3.4%



15

น้ าท่วมหาดใหญ่กระทบเศรษฐกิจ และหุ้นตัวใดบ้าง

Stock ทีอ่ยู่ ลกัษณะธุรกจิ

2S 8/5 หมูท่ี ่14 ต าบลท่าชา้ง อ าเภอ
บางกล า่ สงขลา

แปรรปูเหล็กรปูพรรณ และจัดหาเหล็กรปูพรรณเพื่อจ าหน่าย

CHOTI 4/2 หมู ่3 ถนนสายเอเชยี 43 ต าบล
นาหมอ่ม กิง่อ าเภอนาหมอ่ม สงขลา

ผูผ้ลติและสง่ออกอาหารทะเลแชแ่ข็ง

KK
เลขที ่9/9 หมูท่ี ่5 ต าบลคลองแห 

อ าเภอหาดใหญ ่สงขลา
คา้ปลกีและคา้สง่สนิคา้อปุโภคบรโิภค ภายใตช้ือ่รา้น "เคแอนดเ์ค ซปุเปอรส์โตร"์

SPACK 119 หมู ่1 ถนนกาญจนวนชิ ต าบล

ท่าขา้ม อ าเภอหาดใหญ ่สงขลา
ผลติบรรจภัุณฑก์ระดาษ ประเภทกลอ่งกระดาษ ไดแ้ก ่กลอ่งพมิพพ์าณิชยห์รอืกลอ่งพมิพอ์อฟเซท็ กลอ่งลกูฟกู

STA 10 ซอย 10 ถนนเพชรเกษม ต าบล

หาดใหญ ่อ าเภอหาดใหญ ่สงขลา

ธรุกจิผลติและจัดจ าหน่ายยางธรรมชาตแิบบครบวงจร (Full Supply Chain) ในหลากหลายประเทศ เริม่ตัง้แตธ่รุกจิ

ตน้น ้าการท าสวนยางพาราในประเทศไทย ธรุกจิกลางน ้าการผลติและจัดจ าหน่ายผลติภัณฑย์างธรรมชาต ิทัง้ยาง

แท่ง (TSR) ยางแผน่รมควนั (RSS) และน ้ายางขน้ (Concentrated Latex) รวมถงึธรุกจิปลายน ้าในการผลติและจัด
จ าหน่ายถุงมอืยาง และสนิคา้ส าเร็จรปู อาท ิท่อไฮดรอลกิแรงดนัสงู

STGT
เลขที ่110 ถนนกาญจนวนชิ ต าบล

พะตง อ าเภอหาดใหญ ่สงขลา

ผลติและจัดจ าหน่ายถุงมอืยางทีใ่ชใ้นทางการแพทยแ์ละอตุสาหกรรมอืน่ โดยมผีลติภัณฑห์ลกั ไดแ้ก ่ถุงมอืยาง

ธรรมชาตชินดิมแีป้ง ถุงมอืยางธรรมชาตชินดิไมม่แีป้ง และถุงมอืยางไนไตรล์

TC 1/1 หมู ่2 ถนนกาญจนวนชิ ต าบลทุ่ง

ใหญ ่อ าเภอหาดใหญ ่สงขลา

ผลติและสง่ออกอาหารทะเลบรรจกุระป๋องและซอง แบง่เป็น 3 กลุม่ คอื1)กลุม่ผลติภัณฑป์ลาทูน่าบรรจกุระป๋อง
และบรรจซุอง (Regular Tuna Products) มผีลติภัณฑห์ลกัคอื ปลาทูน่าในน ้าแร ่ปลาทูน่าในน ้าเกลอื ปลาทูน่าใน

น ้ามัน2)กลุม่ผลติภัณฑแ์ปรรปูพรอ้มทานบรรจกุระป๋องและบรรจซุอง (Ready-To-Serve Products) มผีลติภัณฑ์
หลกัคอื ปลาซารด์นีในซอสมะเขอืเทศ ปลาแมคเคอเรลในซอสมะเขอืเทศ ปลาทูน่าแปรรปูพรอ้มทาน 

ปลาแซลมอนแปรรปูพรอ้มทาน3) กลุม่อาหารสตัวเ์ลีย้งบรรจกุระป๋องและบรรจซุอง (Pet Food) มผีลติภัณฑห์ลกั
คอื อาหารสตัวเ์ลีย้งจากวตัถุดบิปลาซารด์นี ปลาทูน่า สตัวปี์ก และ เครือ่งในสตัว์

หุน้อ่ืนๆ อาจถูกกดดนัจากน ้ าท่วมหากใหญ่ CPN, SAWAD, MTC

ขนาดเศรษฐกิจสงขลา ใหญ่อันดับ 1
ภาคใต้ อันดับ 14 ประเทศ
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุน้ตำ่งประเทศ

ที่มำ : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด

Walmart (WMT US)
บรษัิทรำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 3 ออกมำแข็งแกรง่ นอกจำกนี ้บรษัิทไดป้รบัเพิ่มคำดกำรณก์ำรเติบโต
รำยไดท้ัง้ปีขึน้สู่ระดบั 4.8%-5.1% YoY (จำกเดิมท่ีระดบั 3.75-4.75%)

Mitsubishi UFJ Financial (8306 JT)
DR: MUFG19

สถำบนักำรเงินท่ีใหญ่ท่ีสดุในญ่ีปุ่ น โดยมีธุรกิจครอบคลมุทัง้ธนำคำรพำณิชย,์ ธนำคำรเพ่ือกำรลงทนุและ 
FinTech นอกจำกนี ้บรษัิทไดป้ระโยชนจ์ำกกำรท่ี BOJ มีแผนท่ีอำจจะปรบัเพิ่มอตัรำดอกเบีย้นโยบำย

SPDR Portfolio Aggregate Bond ETF 
DR : SPBOND80

จดัเป็นสินทรพัยป์ลอดภยั (Safe Haven) เม่ือหุน้ทั่วโลกปรบัฐำน กองทนุเนน้พนัธบตัรรฐับำลสหรฐัเป็นหลกั และ 
Investment-grade ส่วนใหญ่ AA ขึน้ไป มีควำมผนัผวนต ่ำ เหมำะเป็นสินทรพัยป์อ้งกนัควำมเส่ียงในพอรต์
ผลตอบแทนสม ่ำเสมอ และมี Yield ท่ีน่ำสนใจเฉล่ีย 3%-4% ต่อปี 



18

MUFG19 – Mitsubishi UFJ Financial

ที่มำ : Bloomberg, ASPS

รำยไดจ้ำกดอกเบีย้มีกำรปรบัตวัขึน้อย่ำงตอ่เน่ือง และหุน้ธนำคำรญ่ีปุ่ นได้
ประโยชนจ์ำกกำรท่ี BOJ มีแผนท่ีอำจจะปรบัเพ่ิมอตัรำดอกเบีย้นโยบำย สง่ผล
ใหร้ำยไดส้ว่นต่ำงดอกเบีย้สทุธิ (NIM) มีแนวโนม้ท่ีจะปรบัตวัเพิ่มขึน้

Target Price 2578 JPY

Target DR Price 5.28 บำท

แนวรับ DR : 4.68 แนวต้าน DR : 5.60

ลักษณะธุรกจิ: MUFG19

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.JPY)

สถำบนักำรเงินท่ีใหญ่ท่ีสดุในญ่ีปุ่ น โดยมีธรุกิจครอบคลมุทัง้ธนำคำรพำณิชย์
, ธนำคำรเพ่ือกำรลงทนุ, ธนำคำรทรสัต,์ บรกิำรหลกัทรพัย,์ Fintech และ
Global Banking อีกทัง้บรษัิทมีรำยไดก้ระจำยทั่วโลก โดยเฉพำะใน สหรฐั
และเอเชีย ซึง่ช่วยลดกำรพึ่งพำเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นเพียงอย่ำงเดียว

2022 2023 2024 2025F 2026F
1,232,580 727,448 1,541,991 2,131,576 2,304,743
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Walmart (WMT US)

ที่มำ : Bloomberg, ASPS

Walmart รำยงำนรำยไดร้วมอยู่ท่ี $1.79 แสนลำ้น +5.8% YOY (สงูกว่ำคำด 
1.1%) และ EPS อยู่ท่ี $0.62 +6.9% YOY (สงูกว่ำคำด 3.2%) ซึง่ไดแ้รงหนนุ
จำกจ ำนวนลกูคำ้เพิ่มขึน้ 1.8% YOY และยอดใชจ้่ำยต่อบิลเพิ่มขึน้ 2.7% YOY 
อีกทัง้บรษัิทไดป้รบัเพิ่มเปำ้หมำยกำรเติบโตของรำยไดท้ัง้ปีสู่ระดบั 4.8%-5.1% 
(จำกเดิมท่ีระดบั 3.75-4.75%)

Target Price 119.00 USD

Target DR Price N.A. 

แนวรับ DR :  N.A. แนวต้าน DR : N.A.

ลักษณะธุรกจิ: Walmart

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

บรษัิทคำ้ปลีกที่ใหญ่ท่ีสดุในโลก ทัง้ดำ้นรำยไดแ้ละจ ำนวนสำขำ ด ำเนินธรุกิจ
หลำกหลำยครอบคลมุตัง้แตซู่เปอรเ์ซ็นเตอรไ์ปจนถึงอีคอมเมิรซ์ รำยไดห้ลกั
มำจำกอำหำรสด อำหำรแช่แข็งและของใชป้ระจ ำวนั โดยมีโมเดลธุรกิจเนน้
รำคำต ่ำทกุวนั (Everyday Low Price – EDLP) เพ่ือเจำะตลำดแมส

2022 2023 2024 2025F 2026F
18,133 17,640 17,970 21,114 23,607
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SPBOND80 – พนัธบัตรสหรัฐฯ กระจายพอรต์ รับปันผลทุกเดอืน 

ที่มำ : Bloomberg, ASPS

SPBOND80 อำ้งอิง SPDR Portfolio Aggregate Bond ETF เหมำะกบันกั
ลงทนุท่ีตอ้งกำรกระจำยพอรต์ไปยงัพนัธบตัรสหรฐัฯคณุภำพสงู (Investment 
Grade) เหมำะส ำหรบัช่วงท่ีตลำดหุน้มีควำมผนัผวนหรอื อตัรำดอกเบีย้เริม่
เขำ้สูช่่วงคงตวัหรอืลดลงเพรำะรำคำพนัธบตัรมีแนวโนม้ปรบัขึน้

SPBOND80 จดัเป็นสินทรพัยป์ลอดภยั (Safe Haven) เม่ือหุน้ทั่วโลกปรบัฐำน 
กองทนุเนน้พนัธบตัรรฐับำลสหรฐัเป็นหลกั และ Investment-grade สว่นใหญ่ 
AA ขึน้ไป มีควำมผนัผวนต ่ำ เหมำะเป็นสินทรพัยป์อ้งกนัควำมเสี่ยงในพอรต์
ผลตอบแทนสม ่ำเสมอ และมี Yield ท่ีน่ำสนใจเฉลี่ย 3%-4% ต่อปี ได้
ประโยชนจ์ำกค่ำเงินบำทอ่อน 

ลักษณะ DR:SPBOND80 

ความน่าสนใจในการลงทุน 
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สรุปรำยละเอียดหุน้ไทย เดน่ประจ ำสปัดำห์

ที่มำ : ASPS

Thai Stocks pick รำยละเอียด

BBL
หุน้กลุ่ม ธพ. ท่ียงัเป็นเปำ้หมำย Flow ต่ำงชำติ และกองทนุ อีกทัง้ Bond Yield 10 ปีไทยยงัอยู่ระดบัสงู 1.70% สงูกว่ำดอกเบีย้
นโยบำย ดีต่อกลุ่ม ธพ. รวมถึงคำดหวงัปันผลได ้5-6%ต่อปี

BDMS
โมเมนตมัก ำไร 4Q68  คำดเติบโต YoY และ QoQ  สนบัสนนุจำกสภำพอำกำศปีนีท่ี้ฝนตกชำ้กว่ำปกติ แต่มีปรมิำณเยอะกว่ำทกุปี 
และรำคำหุน้ปรบัตวัลงแรงก่อนหนำ้ไดส้ะทอ้นควำมกงัวลต่ำงๆ ไปมำกแลว้ 

CPF
ปัจจยัหนนุใหร้ำคำหมเูพิ่มขึน้ จำกน ำ้ท่วมในหลำยพืน้ท่ี กระทบต่อกำรขนส่ง + ควำมเส่ียงโรคระบำด  + ควำมเสียหำยฟำรม์ + 
รำยไดป้ระชำชนลดลง ขณะท่ีรำคำหุน้มี P/E เพียง 6.5 เท่ำ คำดหวงัปันผล 3.8% ต่อปี เท่ำนัน้

ERW
หุน้ท่องเท่ียวไทยรบั Theme กำรทะเลำะระหว่ำงจีน-ญ่ีปุ่ น ซึง่สถิติในอดีตบ่งชีว้่ำ 2 ช่วงท่ีเกิดเหตทุะเลำะระหว่ำงจีน-ญ่ีปุ่ น (ก.ย.05 
และ ก.ย.12) รำคำหุน้ปรบัขึน้เฉล่ียเกิน 100% หลงัจำกนัน้ 5-7 เดือน

WHA
รบักระแส Fast Pass ส่วนกำรด ำเนินงำน 4Q68 จะฟ้ืนตวัขึน้จำก 3Q68 หนนุจำกธุรกิจนิคมฯ ท่ีจะมียอดขำยท่ีดินเพิ่ม สนบัสนนุ
ดว้ย Outstanding MOU/LOI สิน้ 3Q68 จ ำนวน 1.8 พนัไร ่และคำดหวงัจ่ำยเงินปันผลระหว่ำงกำลงวด 9M68 0.0669 บำท/หุน้ 
หรอื 2.1% ขึน้เครื่องหมำย XD วนัท่ี 27 พ.ย. 68
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กองทนุแนะน ำจำก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทนุตรำสำรทนุต่ำงประเทศเนน้ลงทนุในหุน้กลุม่ Blockchain Technology เช่น Bitcoin Miners, 
Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เนน้ลงทนุผ่ำน DAPP และ WGMI ETF รวมกนั 80% ผสมกบัลงทนุตรงทำงในหุน้กลุม่ Blockchain 
Technology อีก 20% ของพอรต์กำรลงทนุ

ASP-CRYPTO-UI กองทนุครปิโตฯ ท่ีเดียวในประเทศไทย ท่ีมีกำรลงทนุในแบบ Active ผสมระหว่ำง Bitcoin และ Ethereum 
และมีกำรปรบัสดัสว่นตำมสถำนกำรณใ์นแตล่ะสภำวะตลำด

ASP-AIEQ กองทนุ Pure Play ในอตุสำหกรรม AI ตัง้แต่ตน้น ำ้สูป่ลำยน ำ้ ปรบัพอรต์แบบ Active ผ่ำนกำรกระจำยกำร
ลงทนุใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุน้เพ่ือลงทนุโดยตรง

ASP-SC-UI / 
ASP-SC(UH)-UI

ลงทนุในสนิเช่ือนอกตลำด (Private Credit) ผ่ำนกองทนุ Oaktree Strategic Credit Fund เนน้ปลอ่ยกูใ้น
บรษัิทสหรฐัฯขนำดใหญ่กระจำยกำรลงทนุกว่ำ 171 บรษัิทและ 90% มีสนิทรพัยค์  ำ้ประกนั ท ำใหอ้ตัรำกำร
สญูเสียต ่ำเพียง 0.1%
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หกหก

แนะน ำกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุน้ต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึง่กระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัไดแ้ก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอยา่งหุน้ในพอรต์

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบี้ยพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะหค์าดประชมุ FED
17 ก.ย. มโีอกาสลดดอกเบีย้ถงึ 
97% มองหนุนหุน้/ครปิโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดกีว่าคาด เชน่ IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พรอ้มขยายสู่

ธรุกจิ AI เชน่ ธรุกจิ Data 
Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบรเิวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนบัสนุน

1 2จบัตาผลโหวตรา่งกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุน้ SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนไดต้ามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจบุนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุน้ Clarity Act ผา่น จะท าใหก้ฎเกณฑค์รปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให ้ecosystem เป็น ทางการมากขึน้เชน่
การก าหนดวา่ Crypto จะอยู่ภายใต ้SEC หรอื CFTC

ข้อมลูกองทุน
เพ่ิมเติม
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แนะน ำกองทนุเดน่ บลจ. แอสแซทพลสั

หก
ASP-SC-UI 
ASP-SC(UH)-UI 

ASP-SC-UI / ASP-SC(UH)-UI) เป็นกองทุนที่เน้นลงทุนในสนิเชื่อนอกตลาด (Private Credit) ลงทุนผ่าน
กองทุน Oaktree Strategic Credit Fund (OSCF) บรหิารโดย Oaktree Capital ทีม่ชีื่อเสยีงระดบัโลกในด้าน
สนิเชื่อนอกตลาด ก่อตัง้โดย Howard Marks นกัลงทุนดา้นเครดติชื่อดงัระดบัต านาน 
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แนะน ำ Structure Note

Structure Note หุน้ตำ่งประเทศ รายละเอียด 
(รบกวนอพัเดตรำคำก่อนท ำรำยกำรทกุวนั รำคำที่แสดงเป็นของสปัดำหท่ี์ผ่ำนมำ)

NVDA, AMZN, GOOGL
Strike 85.49%, KO 90% (Period End), KI 50%, Coupon 8%, Tenor 6 months 
(BNP PARIBAS, Min Size USD 200,000)

TSMC, AMZN, GOOGL
Strike 88.86%, KO 90% (Period End), KI 50%, Coupon 8%, Tenor 6 months 
(BNP PARIBAS, Min Size USD 200,000)
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กองทนุแนะน ำจำก IA (Investment Advisory)
กองทุน รายละเอยีด

MGALL–H /
MGALL-UH
(Core Portfolio)

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจำยเงินลงทนุหลำยสินทรพัยท์ั่วโลก ไดแ้ก่ หุน้ทั่วโลก พนัธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองค ำ และสินคำ้โภคภณัฑ์
• บรหิำรจดักำรกำรลงทนุโดย Bridgewater Associates – Hedge Fund ระดบัโลกซึ่งก่อตัง้โดยคณุ Ray Dalio

TGSMART
(Core Portfolio)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุรวม Schroder ISF Global Target Return
• มุง่สรำ้งผลตอบแทนเทียบเทำ่กำรถือครองเงิน USD +5% ตอ่เน่ือง 3 ปีดว้ยควำมผนัผวนต ่ำ 
• กระจำยเงินลงทนุหลำยสินทรพัยท์ั่วโลก ลงทนุในตรำสำรทนุ ตรำสำรหนีแ้ละสินทรพัยท์ำงเลือก

SCBGEARA
(Core Portfolio)

• Feeder Fund ท่ีลงทนุใน Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund 
• กองทนุใชก้ลยทุธ ์Market Neutral โดยมุง่สรำ้งผลตอบแทนในรอบระยะเวลำกำรลงทนุ 12 เดือน เป็นบวกเสมอ (rolling 12 month)
• ลงทนุในหุน้ 600 – 1000 ตวั ทัง้ Long และ Short เพ่ือใหส้ถำนะกำรถือครองใกลเ้คียง 0% เสมอ ท ำใหเ้คล่ือนไหวไมส่มัพนัธก์บัหุน้

SCBGOLDH(สัดส่วน <5%)
(Accumulate – Speculative Buy)

• เป็น Feeder Fund ท่ีลงทนุในกองทนุรวม ETF กองทนุ SPDR Gold Shares
• ลงทนุในทองค ำแทง่ 99.95% อำ้งอิงสกลุเงิน USD

ONE-FFI
(Income Play)

• ลงทนุในตรำสำรหนีท่ี้เสนอขำยในตำ่งประเทศ โดยจะลงทนุในตรำสำรหนีภ้ำครฐั รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน ปัจจบุนัสดัสว่นกำร
ลงทนุเป็นกำรลงทนุใน Treasury Bills ประเทศสหรฐัอเมรกิำ 98.72% (Unhedged FX)

*แนะน ำทยอยสะสมอำ้งอิง XAUUSD ​​ 1) ที่รำคำ 3,700.00 USD สดัสว่น 50% 2) ที่รำคำ 3,500.00 USD สดัสว่น 50% / เก็งก ำไรไมเ่กินสดัสว่น 5% ของพอรต์กำรลงทนุรวมเทำ่นัน้

หมำยเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุเจำ้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่ำธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจำกลกูคำ้แต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

กองทนุรวมผสม ฟีดเดอรใ์นกองทนุ Schroder ISF Global Target Return มี
นโยบำยกำรลงทนุในตรำสำรทนุ ตรำสำรหนีแ้ละสนิทรพัยท์ำงเลอืก ป้องกนั
ควำมเสีย่งดำ้นอตัรำแลกเปลีย่นตำมดลุยพินิจของผูจ้ดักำรกองทุน

TGSMART (Core Portfolio)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.39%

กองทนุท่ีมีกำรลงทนุผำ่นกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทนุเพียงหนึง่เดียวที่ใชก้ลยทุธ ์All Weather จำก Bridgewater 
ซึง่ก่อตัง้โดยคณุ Ray Dalio หนึง่ในนกัลงทนุและผูจ้ดักำรกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลที่สดุในโลกในยคุปัจจบุนั

MGALL–H / MGALL-UH (Core Portfolio)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.64% ค่ำธรรมเนียมขำย 1.61 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 1.61%

หมำยเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุเจำ้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่ำธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจำกลกูคำ้แต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

กองทนุตรำสำรทนุ ลงทนุในกองทนุ Jupiter Merian Global Equity 
Absolute Return Fund เนน้ลงทนุในหุน้ทั่วโลก ใชก้ลยทุธก์ำรบรหิำรกองทนุ
แบบ Market Neutral ในกำรสรำ้งผลตอบแทนที่เป็นบวกสม ่ำเสมอโดยไม่
ขึน้กบัภำวะตลำด

SCBGEARA (Core Portfolio)
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

ASP Infinity+ (Core Portfolio)

One Stop Service ของกองทนุในที่เดียว กองทนุผสมแบบยืดหยุน่ 
เนน้กำรลงทนุแบบ Fund of Funds โดยกระจำยควำมเสีย่งทั่วโลก
และบรหิำรแบบเชิงรุก คดัเลอืกกองทนุจำก Morningstar ส ำหรบัผูท้ี่
ตอ้งกำรกระจำยควำมเสีย่งและสรำ้งผลตอบแทนที่ดีกวำ่ดชันีอำ้งองิ

SCBGOLDH (Accumulate – Speculative Buy)

กองทนุรวมสนิทรพัยท์ำงเลอืก ฟีดเดอรใ์นกองทนุรวม ETF กองทนุ SPDR 
Gold Shares โดยปอ้งกนัควำมเสีย่งจำกอตัรำแลกเปลีย่นไมน่อ้ยกวำ่ 
90% ของมลูคำ่ทรพัยส์นิท่ีลงทนุในตำ่งประเทศ

ค่ำธรรมเนียมขำย 0.54 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 0.56%

ONE-FFI (Income Play)

กองทนุท่ีมีกำรลงทนุในตรำสำรหนีท้ี่เสนอขำยในตำ่งประเทศ โดยจะลงทนุ
ในตรำสำรหนีภ้ำครฐั รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน รวมถึงตรำสำรหนี ้
อื่นท่ีเสนอขำยในตำ่งประเทศไมน่อ้ยกวำ่ 80% ของ NAV

ค่ำธรรมเนียมขำย 0.25 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร 0.31%

หมำยเหตุ : บริษัทไดร้บัสว่นแบง่ค่ำธรรมเนียมกำรจดักำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุเจำ้ของกองทนุรวม โดยไมไ่ดเ้รียกเก็บค่ำธรรมเนียมสว่นนีเ้พิ่มเติมจำกลกูคำ้แต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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3 Month & 1 Month - Performance

ท่ีมำ : Finnomena.com as of 21 Nov 2025.
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทนุรวม มิไดเ้ป็นสิ่งยืนยนัถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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แนะน ำตรำสำรหนี้

หุน้กูต้ลำดแรก หุน้กู/้พนัธบตัรรฐับำล ตลำดรอง
หุ้นกู้ Yield 

TRUE33NA 
(PO)

YTM 3.75% (YTC 2.593522% 
Call date 7-Nov-2028) / Coupon 4.60% / 
Issue Rating A+ / Company Rating A+ / 

Risk Level 3

GULF294A 
(II/HNW)

YTM 1.85% / Coupon 3.37% / Issue Rating 
AA- / Company Rating AA-/ Risk Level 2

BBLTB 9.025 
03/12/29, (USD)

YTM 4.40% / Coupon 9.025% / Rating 
BBB-/ Risk Level 5

ช่ือบรษัิท บรษัิท โนเบลิ ดีเวลลอปเมนท ์จ ำกดั (มห ำชน)

หุน้กูช้ดุที่ 1 1 ปี 6 เดือน   / 5.25%-5.40% ต่อปี

หุน้กูช้ดุที่ 2 2 ปี 11 เดือน / 5.75%-5.90% ต่อปี

อนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ
ของหุน้กู้

"BBB" แนวโนม้อนัดบัเครดิต "Negative"

อนัดบัควำมน่ำเชื่อถือ
ของผูอ้อกหุน้กู้

"BBB" แนวโนม้อนัดบัเครดิต "Negative"

วนัจองซือ้ 
วนัที่ 28 พฤศจิกำยน และวนัที่ 1 – 2 ธนัวำคม  
พ.ศ. 2568
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