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ประเด็นส ำคญัในสปัดำห์นี ้

ท่ีมำ : Bloomberg

Country Events Month Actual Consensus Older

ISM Manufacturing Nov - 49.0 48.7

Fed เร่ิมยติุการท า QT**

EU HCOB Eurozone Manufacturing PMI Nov F - 49.7 49.7

CN RatingDog China PMI Mfg Nov - 50.5 50.6

TH ประชมุ ครม.*
CPI Estimate YoY Nov P - 2.2% 2.1%

CPI Core YoY Nov P - 2.5% 2.4%

RatingDog China PMI Composite Nov - - 51.8

RatingDog China PMI Services Nov - 51.9 52.6

CPI YoY** Oct - - -0.76%

CPI Core YoY Oct - - 0.61%

Thursday 04 Dec 25 US Initial Jobless Claims พ.ย.-29 - - 218k

Real Personal Spending Sep - 0.1% -

PCE Price Index YoY Sep - 2.8%

Core PCE Price Index YoY Sep - 2.8% -

US

US

Wednesday 03 Dec 25

Friday 05 Dec 25

Date

Monday 01 Dec 25

Tuesday 02 Dec 25
EU

CN

TH
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ทรมัป์ยนืยนัเลอืกผูท้ีจ่ะเป็นประธาน Fed แลว้ เน้นนโยบายลดดอกเบี้ย

ที่มา : Bloomberg, Fedwatch Tool

• เควนิ แฮสเสต็ต์ ผูอ้ านวยการสภาเศรษฐกจิแห่งชาติของ
ท าเนียบขาว เป็นตวัเต็ง

• ทรมัป์กล่าวบนเครื่องบนิ Air Force One ว่า “ผมรูแ้ล้ววา่
จะเลอืกใคร เราจะประกาศเร็ว ๆ นี้” แต่ยงัไม่เปิดเผยชื่อ
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คาดการณ์ทศิทางดอกเบี้ยของประเทศต่างๆ

ที่มา : Bloomberg

ครัง้ท่ี Fed ECB BoE BOJ BOT

1 29-ม.ค.-25 30-ม.ค.-25 6-ก.พ.-25 24-ม.ค.-25 26-ก.พ.-25

2 19-มี.ค.-25 6-มี.ค.-25 20-มี.ค.-25 19-มี.ค.-25 30-เม.ย.-25

3 7-พ.ค.-25 17-เม.ย.-25 8-พ.ค.-25 1-พ.ค.-25 25-มิ.ย.-25

4 18-มิ.ย.-25 5-มิ.ย.-25 19-มิ.ย.-25 17-มิ.ย.-25 13-ส.ค.-25

5 30-ก.ค.-25 24-ก.ค.-25 7-ส.ค.-25 31-ก.ค.-25 8-ต.ค.-25

6 17-ก.ย.-25 11-ก.ย.-25 18-ก.ย.-25 19-ก.ย.-25 17-ธ.ค.-25

7 29-ต.ค.-25 30-ต.ค.-25 6-พ.ย.-25 30-ต.ค.-25

8 10-ธ.ค.-25 18-ธ.ค.-25 18-ธ.ค.-25 19-ธ.ค.-25

หมายเหตุ :                  หมายถงึ Bloomerg คาดการณ์ทศิทางดอกเบีย้ของ Fed, ECB, BOJ ยกเวน้ BOT คาดการณ์โดย ASPS
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เดอืน ธ.ค. Bond yield US อาจไม่นิ่ง กดตอนแรกเดง้ตอนหลงั

วนัที่ 1 -10 ธ.ค. 68 -> Bond Yield อาจลง 
หวัง Fed ลดดอกเบีย้  และระงับ QT

ความเส่ียง Bond Yield ขึน้

10 ธ.ค. 68 ต้องรอดูความเห็น Fed ต่อมุมมอง
ดอกเบีย้คร ั้ งในการประชุมคร้ังถัดไป

18 ธ.ค. 68 หาก CPI เดือน พ.ย. สูงข้ึนจาก
จุดสูงสุดของปีท่ี 3%YoY ในเดือน ก.ย.

19 ธ.ค. 68 กังวล Unwind Carry Trade ต่อ 
(นักลงทุนขาย Bond US)
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ดอกเบีย้ใกลถ้งึจุดเปลีย่น ??? เฝ้าระวงัความเสีย่ง Yen Carry Trade

ที่มา : Bloomberg

หมายเหตุ: Highlight สีเหลอืง เป็นช่วงท ี่ BOJ ปรบัข้ึนดอกเบีย้
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4.5%

0.25%
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4.75%

หมายเหตุ: Highlight สีเหลอืง เป็นช่วงท ี่ BOJ ปรบัข้ึนดอกเบีย้

จ านวนขา่ว “Yen Carry Trade” เทยีบกบัดอกเบีย้ Fed และ BOJ จ านวนขา่ว “Yen Carry Trade” เทยีบกบั ค่าเงนิเยน/ดอลลาร์สหรฐัฯ

ในวนัที่ 31 ก.ค. 67 BOJ เซอรไ์พร์สปรบัข้ึนดอกเบีย้เป็น 0.25% (จาก 0.1%) 
ขณะที่ Fed คงดอกเบี้ย 5.5% และมแีนวโน้มปรบัลดดอกเบี้ย (สว่นต่างดอกเบี้ย 
2 ประเทศนี้แคบลง) ท าใหก้ระแสข่าว “Yen Carry Trade” เพิม่ขึน้จ านวนมาก

ความกงัวล “Yen Carry Trade” เกดิการดึงเมด็เงนิออกจากสหรฐัฯ และไหลเข้า
ญี่ปุ่น โดยตัง้แต่วนัที่ 31 ก.ค. - 16 ก.ย. 67 เงินเยนแขง็ค่าขึ้น 7.8%
(152.8140.6 Yen/USD) กดดนัค่าเงนิ ดอลลาร์อ่อนค่าลงราว 3.6%

152.8

140.6
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กระแสข่าว “Yen Carry Trade” ใน Social Media ทีเ่ริม่มจี านวนมากขึน้ 
มกัสร้างความกงัวลให้กบัตลาดหุน้ได้ 

ที่มา : Bloomberg

หมายเหตุ: Highlight สเีหลือง เป็นช่วงท ี่ BOJ ปรบัข ึ้นดอกเบ ี้ย
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จนีเผย PMI การผลติเดอืนพ.ย. หดตวัต่อเน่ืองเดอืนที่ 8 เซ่นพษิอุปสงคซ์บเซา

ที่มา : Bloomberg

บ่งชี้ว่าการบรโิภคมแีนวโน้มลดลงต่อเนื่อง โดยภาคบรกิารร่วงลงเขา้สู่ภาวะหดตวัอย่างชดัเจน (GDP Growth (YTD)= 5.2%)
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OPEC+ ยนืยนัแผนหยุดเพิม่การผลติน ้ามนัในไตรมาสแรกปี 2026
ท่ามกลางสญัญาณอุปทานล้นตลาดโลก  

ที่มา : Bloomberg

• ราคาน ้ามนัดิบเบรนทล์ดลง 15% ในปีนี้ เหลอืประมาณ 63 ดอลลาร์ต่อบารเ์รล จากอุปทานที่เพิม่ขึ้นในอเมรกิาและ OPEC+
• IEA คาดการณ์อุปทานล้นตลาดสูงสดุเป็นประวตักิารณ์ในปี 2026

ราคาน ้ามนัดิบเชา้นี้
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คาดการณ์การเตบิโตเศรษฐกจิไทยชะลอตวัลงในปีหน้า โดยเฉพาะภาคส่งออก

“ธปท.’ ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจไทย “สภาพฒัน”์ ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจไทย

ที่มา : ธปท.
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หากเศรษฐกจิไทยแย ่อาจกดดนัใหก้ารขาดดุลงบประมาณเพิม่ขึน้ดว้ย

ที่มา : Bloomberg
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เดือน พ.ย. เม็ดเงินไหลเข้ำตลำดหุ้น ที่อิงหุ้น Value เป็นสว่นใหญ่

ที่มา : Bloomberg

วนัท่ี ญ่ีปุน่ ไต้หวนั เกาหลีใต้ อินเดีย อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ ไทย เวียดนาม
ม.ค.68 3,888 -1,261 -1,002 -8,418 -229 -114 -330 -255

ก.พ.68 -16,511 -3,884 -2,846 -5,353 -1,111 -145 -195 -375

ม.ีค.68 -24,723 -13,144 -1,461 234 -490 50 -647 -374

เม.ย.68 26,478 -170 -6,955 1,271 -1,233 -54 -432 -512

พ.ค.68 12,429 7,567 888 1,738 337 -259 -488 18

ม.ิย.68 5,444 4,963 2,009 2,373 -511 -72 -244 -44

ก.ค.68 16,137 7,903 4,063 -2,950 -487 -19 499 256

ส.ค.68 3,790 -2,246 -1,060 -4,314 676 -74 -670 -1,543

ก.ย.68 -31,291 7,335 5,105 -2,132 -235 46 -373 -937

ต.ค.68 47,557 -2,588 4,207 1,255 782 -100 -136 -842

พ.ย.68 (mtd) 4,342 -8,131 -6,724 379 672 166 -253 -217

Return (MTD) -7.2% -6.5% -6.1% 1.3% 2.9% 0.5% -3.7% -0.1%

ท้ังปี ต่างชาติพลิกมาขายสุทธิหุ้นทุกแห่งในภูมิภาค
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น ้าเร ิม่หยดุท่วมหาดใหญ่ แต่ตัว๋ยงัแพงอยู่

(กทม. – หาดใหญ่) เวลาดีๆ
บินเที่ยวเดียววันนี ้5.1 – 7.7 พันบาทต่อเท่ียว
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AWC หุน้เด่น น่าเกง็ก าไร Skyflyers Manmade ชูกรงุเทพเด่น

รอบ Jurassic World หุ้นขึน้ 22% จาก 2.02 บาท เป็น 2.5 บาท ใน 2 - 3 สัปดาห์

ขณะท่ีปัจจุบันราคาหุ้นอยู่ที ่1.92 บาท



1526 พฤษภาคม 2558

House View Selective

30 November 2025
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อุณหภูมใินน ้าทะเลเร ิม่เยน็ขึน้ ตอ้นรบัลานีญ่า

ตัวเลขอุณหภูมิในน ้าทะเลมหาสมุทรแปซิฟิก เร่ิมเย็นขึ้นต้อนรับ ลานีญ่าปีหน้า หนุนอากาศหนาวขึน้

ONI Index
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สถติ ิหุ้น Gift & Winter มกัขึน้ไดด้ใีนเดอืน ธ.ค.

หุ้นท้ัง 3 ตัว มักบวกได้ดี และขึน้ทุกปีในเดือน ธ.ค. ตลอด 6 ปีที่ผ่านมา (ยกเว้น VFC ท่ีขึน้ 5 ใน 6 ปี)
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สรุปรำยละเอียดตลำดหุ้นตำ่งประเทศ

ท่ีมำ : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด
Estee Lauder (EL US)

DR: ESTEE80
บริษัทรำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 3 ออกมำแข็งแกร่ง อีกทัง้ สถิติย้อนหลงั 6 ปี พบว่ำในเดือน ธ.ค. บริษัทให้
ผลตอบแทนเฉล่ียอยู่ที่ระดบั 8%

BEI GY – Beiersdorf 
Aktiengesellschaft(Eucerin)

ในช่วงไตรมำส 4 เป็น High Season ของบริษัทเนื่องจำกได้แรงหนุนในจำกเทศกำลช้อปปิง้และเข้ำสู่หน้ำหนำว 
ส่งผลให้ควำมต้องกำรเคร่ืองส ำอำงประเภท Moisturizer เพ่ิมขึน้

VFC US –  V.F. Corporation(North 
Face, Timberland)

บริษัทเจ้ำของแบรนด์เสือ้กนัหนำว The North Face โดยในช่วงฤดูหนำวจะได้รับประโยชน์โดยตรงจำกกำรขำย
สินค้ำประเภทเสือ้กันหนำว ซึง่เป็นรำยได้หลกัของบริษัท

TSLA – Tesla Inc. บริษัทมีพัฒนำกำรด้ำนธุรกิจ Robotaxi และ Humanoid ท่ีโดดเด่นสุดในกลุ่ม 

Defiance Quantum ETF
 (QTUM US)

ได้รับควำมสนใจจำกเมกะเทรนด์ในระยะยำว เช่น ควอนตมัคอมพิวติง้ และกำรประมวลผลควำมเร็วสงู ซ่ึงเป็น
ปัจจยัส ำคัญในกำรขบัเคลื่อนโครงสร้ำงพืน้ฐำนเทคโนโลยีในทศวรรษถดัไป
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VFC US –  V.F. Corporation(North Face, Timberland)

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

ในช่วงไตรมำส 4 ควำมต้องกำรสินค้ำหน้ำหนำวมีแนวโน้มเพิ่มขึน้อย่ำงชดัเจน
ในยุโรปและสหรัฐฯ ซึง่เป็นตลำดหลกัของบริษัท ส่งผลให้ยอดขำยของ The 
North Face ท ำสถิติสูงในช่วงฤดกูำลท่องเที่ยวและวันหยดุยำว นอกจำกนี ้
ผลตอบแทนในอดีต 6 ปีที่ย้อนหลงั (2019-2024) รำคำหุ้นมักปรับตวัขึน้ได้ดีใน
เดือน ธ.ค. +3.3%

Target Price 18.00 USD

Target DR Price N.A.

แนวรับ DR : N.A. แนวต้าน DR : N.A.

ลักษณะธุรกจิ: V.F. Corporation(North Face, Timberland)

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

บริษัทเสือ้ผ้ำและรองเท้ำระดบัโลกจำกสหรัฐท่ีมีพอร์ตแบรนด์หลำกหลำย
ครอบคลมุกลุม่ผลิตภัณฑ์เอำต์ดอร์ ไลฟ์สไตล์ และสตรีทแฟชัน่ โดยมีแบรนด์
ส ำคญัอย่ำง The North Face, Timberland, Vans, และ Dickies ซึง่
จ ำหน่ำยในกว่ำ 125 ประเทศทั่วโลก

2022 2023 2024 2025F 2026F
1,247 725 -435 278 392
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BEI GY – Beiersdorf Aktiengesellschaft(Eucerin)

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

ในช่วงไตรมำส 4 เป็น High Season ของ Beiersdorf Aktiengesellschaft
เน่ืองจำกได้แรงหนุนในจำกเทศกำลช้อปปิง้และกำรเข้ำสู่ช่วงฤดหูนำว ส่งผล
ให้ควำมต้องกำรใช้เคร่ืองส ำอำงประเภท Moisturizer มีแนวโน้มเพ่ิมขึน้

Target Price 116.83 EUR

Target DR Price N.A.

แนวรับ DR : N.A. แนวต้าน DR : N.A.

ลักษณะธุรกจิ: Beiersdorf Aktiengesellschaft(Eucerin)

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.EUR)

บริษัทผลิตภัณฑ์ดแูลผิวชัน้น ำของโลกจำกเยอรมนี โดยมีพอร์ตแบรนด์ส ำคัญ
อย่ำง NIVEA, Eucerin และ La Prairie ที่จ ำหน่ำยในกว่ำ 170 ประเทศ
ครอบคลมุทัง้กลุ่มสกินแคร์ระดบัแมส และสกินแคร์ลกัชวัรี อีกทัง้บริษัทมีจุด
แข็งในด้ำนควำมเช่ียวชำญด้ำนผิวหนงัและกำรวิจัยทำงกำรแพทย์

2022 2023 2024 2025F 2026F
818 758 993 1,034 1,113
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ESTEE80 – The Estee Lauder

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

บริษัทรำยงำนผลประกอบกำรไตรมำส 3 ออกมำแข็งแกร่ง อีกทัง้ สถิติ
ย้อนหลงั 6 ปี พบว่ำในเดือน ธ.ค. บริษัทให้ผลตอบแทนเป็นบวกทกุปี และเป็น
เดือนที่ดีที่สดุของ Estee Lauder เฉลี่ยให้ผลตอบแทนท่ีระดบั 8% ต่อปี

Target Price 103.54 USD

Target DR Price 1.11  บำท

แนวรับ DR : 4.68 แนวต้าน DR : 5.60

ลักษณะธุรกจิ: The Estee Lauder

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

บริษัทเคร่ืองส ำอำงและสกินแคร์ระดบัพรีเมียมยกัษ์ใหญ่ระดับโลก โดยมี
พอร์ตแบรนด์ครอบคลมุทัง้กลุ่ม Skincare, Makeup, Fragrance และ
Haircare เช่น Estée Lauder, La Mer, Clinique, M·A·C, Jo Malone, Tom 
Ford Beauty และ Avedaบริษัทด ำเนินธุรกิจแบบ Global Prestige Beauty 
ที่ท ำตลำดกว่ำ 150 ประเทศ

2022 2023 2024 2025F 2026F
2,643 1,248 935 776 1,059
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TSLA80 – Tesla Inc.

ท่ีมำ : Bloomberg, ASPS

รำคำย่อตวัจำกจุดสงูสุดลงมำ -12% ขณะที่บริษัทท่ีมีศกัยภำพเติบโตในระยะ
ยำวจำกกำรขยำยตวัของตลำดยำนยนต์ไฟฟำ้และกำรเปลี่ยนผ่ำนพลังงำน
ระดบัโลก นอกจำกนีบ้ริษัทยงัมีพัฒนำกำรด้ำนธุรกิจ Robotaxi และ
Humanoid ที่โดดเด่นสดุในกลุ่ม

Target Price 475.00 USD

Target DR Price 3.04 บำท

แนวรับ DR : 2.64 แนวต้าน DR : 3.00

ลักษณะธุรกจิ: Tesla Inc.

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

ผู้ผลิตยำนยนต์ไฟฟ้ำและโซลูชนัพลงังำนสะอำดจำกสหรัฐฯ ผลิตภณัฑ์หลัก
ได้แก่ รถยนต์ไฟฟ้ำ, แบตเตอร่ีพลงังำน และโซลำร์เซลล์ บริษัทมีจุดเด่นด้ำน
นวตักรรมและกำรผลิตในขนำดใหญ่

2022 2023 2024 2025F 2026F
12,695 9,070 7,631 5,551 7,685
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สรุปรำยละเอียดหุ้นไทย เดน่ประจ ำสปัดำห์

ท่ีมำ : ASPS

Thai Stocks pick รำยละเอียด

AWC
เปิดตวั SKYFLYERS ในวนัท่ี 29 พ.ย. ชมวิชูกรุงเทพ 360 องศำ ถือเป็น MANMADE แมเ่หล็กดดูนักท่องเที่ยวใหม่ เทียบเคียงตอน
เปิดตวั JURASSIC WORLD หุ้นขึน้ 22% จำก 2.02 บำท เป็น 2.5 บำท ใน 2 - 3 สปัดำห์ ขณะท่ีปัจจบุันรำคำหุ้ นอย ู่ท่ี 1.92 บำท

CRC
แนวโน้มก ำไรผำ่นจุดต ่ำสุดของปีไปแล้วใน 3Q68 ส่วนก ำไรใน 4Q68 จะฟ้ืนตวัได้แรง QoQ จำกหลำยปัจจยับวกหนุน เช่น ผลบวก
จำกฤดูกำล, ก ำลังซือ้ของผู้ บริโภคท่ีสงูขึน้ 

PTTEP รำคำน ำ้มันได้แรงหนุนอำกำศท่ีหนำวขึน้ หนุนกำรใช้เชือ้เพลิงเพ่ิมขึน้ ดีต่อรำคำหุ้น PTTEP ท่ีอยู่ฐำนต ่ำ

BBL
หุ้นกลุ่ม ธพ. ท่ียังเป็นเป้ำหมำย Flow ต่ำงชำติ และกองทนุ อีกทัง้ Bond Yield 10 ปีไทยยังอยู่ระดับสงู 1.70% สูงกวำ่ดอกเบีย้
นโยบำย ดีต่อกลุ่ม ธพ. รวมถึงคำดหวงัปันผลได้ 5-6%ต่อปี

BDMS ผู้บริหำรซืน้หุ้ นเยอะกว่ำ 200 ล้ำนบำท ในสัปดำห์ท่ีผ่ำนมำ และยงัหนำวเร็ว พร้อมกับฝุ่ นมำเร็วกว่ำปกติ
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Valuation รำยละเอียดหุ้นไทย เด่นประจ ำสปัดำห์

ท่ีมำ : ASPS

Company Sector
Last Price

(01/12/2025)
Fair Value Upside PER 25FDiv Yield 25F (%) แนวรบั แนวต้าน

AWC PROP    1.98 N.A. N.A. N.A. N.A. 1.94-1.96 2.06-2.08

CRC COMM    20.50 21.80 6% 14.63 5.65 19.8-20.0 20.8-21.0

PTTEP ENERG   107.00 140.00 31% 6.88 6.81 105-106 111-112

BBL BANK    159.50 179.00 12% 6.63 5.38 158-159 163-164

BDMS HELTH   19.10 30.00 57% 17.21 4.74 18.7-18.9 19.8-20.0
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กองทนุแนะน ำจำก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทุนตรำสำรทนุต่ำงประเทศเน้นลงทนุในหุ้นกลุม่ Blockchain Technology เชน่ Bitcoin Miners, 
Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เน้นลงทุนผ่ำน DAPP และ WGMI ETF รวมกัน 80% ผสมกับลงทนุตรงทำงในหุ้นกลุม่ Blockchain 
Technology อกี 20% ของพอร์ตกำรลงทุน

ASP-CRYPTO-UI กองทุนคริปโตฯ ท่ีเดียวในประเทศไทย ท่ีมีกำรลงทุนในแบบ Active ผสมระหว่ำง Bitcoin และ Ethereum 
และมีกำรปรับสัดส่วนตำมสถำนกำรณ์ในแต่ละสภำวะตลำด

ASP-AIEQ กองทุน Pure Play ในอุตสำหกรรม AI ตัง้แต่ต้นน ำ้สู่ปลำยน ำ้ ปรับพอร์ตแบบ Active ผ่ำนกำรกระจำยกำร
ลงทุนใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุ้นเพ่ือลงทุนโดยตรง

ASP-SC-UI / 
ASP-SC(UH)-UI

ลงทุนในสินเช่ือนอกตลำด (Private Credit) ผ่ำนกองทุน Oaktree Strategic Credit Fund เน้นปล่อยกู้ใน
บริษัทสหรัฐฯขนำดใหญ่กระจำยกำรลงทนุกว่ำ 171 บริษัทและ 90% มสีินทรัพย์ค ำ้ประกัน ท ำให้อัตรำกำร
สญูเสียต ่ำเพียง 0.1%
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หกหก

แนะน ำกองทนุเด่น บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุ้นต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึ่งกระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัได้แก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอย่างหุ้นในพอร์ต

ปัจจยัสนับสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบ้ียพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะห์คาดประชุม FED

17 ก.ย. มีโอกาสลดดอกเบ ี้ยถึง 
97% มองหนุนหุ้น/คริปโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดีกวา่คาด เช ่น IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พร้อมขยายสู่
ธรุกิจ AI เช ่น ธุรกิจ Data 

Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบริเวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนับสนุน

1 2จบัตาผลโหวตร่างกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุ้น SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนได้ตามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจุบนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุ้น Clarity Act ผ่าน จะท าใหก้ฎเกณฑ์ครปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให้ ecosystem เป็น ทางการมากขึ้นเช่น
การก าหนดว่า Crypto จะอยู่ภายใต้ SEC หรือ CFTC

ข้อมูลกองทุน
เพ่ิมเติม
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แนะน ำกองทนุเด่น บลจ. แอสแซทพลสั

หก
ASP-SC-UI 
ASP-SC(UH)-UI 

ASP-SC-UI / ASP-SC(UH)-UI) เป็นกองทุนที่เน้นลงทุนในสินเชื่อนอกตลาด (Private Credit) ลงทุนผ่าน
กองทุน Oaktree Strategic Credit Fund (OSCF) บรหิารโดย Oaktree Capital ที่มีชื่อเสยีงระดับโลกในดา้น
สนิเชื่อนอกตลาด ก่อตัง้โดย Howard Marks นักลงทุนดา้นเครดิตชื่อดังระดบัต านาน 
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แนะน ำ Structure Note

Structure Note หุ้นต่ำงประเทศ รายละเอียด 
(รบกวนอพัเดตรำคำก่อนท ำรำยกำรทกุวัน รำคำท่ีแสดงเป็นของสปัดำห์ท่ีผ่ำนมำ)

NVDA, AMD, TSM 
Strike 80%, KO 90% (Period End), KI 55%, Coupon 10%, Tenor 6 months 
(RNL, Min Size USD 50,000)

GOOGL, WMT, PEP
Strike 86.17%, KO 95% (Period End), KI 60%, Coupon 8%, Tenor 6 months 
(BNP PARIBAS, Min Size USD 200,000)
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กองทนุแนะน ำจำก IA (Investment Advisory)
กองทุน รายละเอียด

MGALL–H /
MGALL-UH
(Core Portfolio)

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจำยเงินลงทุนหลำยสินทรัพย์ทัว่โลก ได้แก่ ห ุ้นทัว่โลก พันธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองค ำ และสินค้ำโภคภัณฑ์
• บริหำรจดักำรกำรลงทุนโดย Bridgewater Associates – Hedge Fund ระดับโลกซึ่งก่อตัง้โดยคุณ Ray Dalio

TGSMART
(Core Portfolio)

• เป็น Feeder Fund ที่ลงทุนในกองทุนรวม Schroder ISF Global Target Return
• มุ่งสร้ำงผลตอบแทนเทียบเท่ำกำรถือครองเงิน USD +5% ต่อเนื่อง 3 ปีด้วยควำมผันผวนต ่ำ 
• กระจำยเงินลงทุนหลำยสินทรัพย์ทัว่โลก ลงทุนในตรำสำรทุน ตรำสำรหนีแ้ละสินทรัพย์ทำงเลือก

SCBGEARA
(Core Portfolio)

• Feeder Fund ที่ลงทุนใน Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund 
• กองทุนใช้กลยุทธ ์Market Neutral โดยมุ่งสร้ำงผลตอบแทนในรอบระยะเวลำกำรลงทุน 12 เดือน เป็นบวกเสมอ (rolling 12 month)
• ลงทุนในหุ้น 600 – 1000 ตัว ทัง้ Long และ Short เพื่อให้สถำนะกำรถือครองใกล้เคียง 0% เสมอ ท ำให้เคลื่อนไหวไม่สัมพนัธ์ กับหุ้น

KT-TECHNOLOGY-A 
(Speculative Buy)

• เป็น Feeder Fund ที่ลงทุนในกองทุนรวม ETF กองทุน Fidelity Global Technology Fund
• ลงทุนในหุ้นของบริษัททัว่โลกที ่ด ำเนินธุรกิจที่เก่ียวข้องกบัควำมก้ำวหน้ำหรือกำรพัฒนำเทคโนโลยี 

ONE-FFI
(Income Play)

• ลงทุนในตรำสำรหนีท้ ี่ เสนอขำยในตำ่งประเทศ โดยจะลงทุนในตรำสำรหนีภ้ำครัฐ รฐัวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน ปัจจบัุนสดัส่วนกำร
ลงทุนเป็นกำรลงทนุใน Treasury Bills ประเทศสหรัฐอเมริกำ 99.95% (Unhedged FX)

หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

หมำยเหต:ุ เก็งก ำไรด้วยสัดส่วนไม่เกิน 5% ของพอร์ตกำรลงทนุเท่ำนัน้ และพิจำรณำตัดขำดทนุหำกดัชนี Nasdaq100 ปิดต ่ำกว่ำ 23,800 USD



30

แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

กองทุนรวมผสม ฟีดเดอร์ในกองทุน Schroder ISF Global Target Return มี
นโยบำยกำรลงทุนในตรำสำรทนุ ตรำสำรหนีแ้ละสินทรัพย์ทำงเลือก ป้องกัน
ควำมเส่ียงด้ำนอัตรำแลกเปล่ียนตำมดลุยพินิจของผู้จัดกำรกองทนุ

TGSMART (Core Portfolio)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 1.39%

กองทุนท่ีมีกำรลงทุนผ่ำนกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทุนเพียงหน่ึงเดียวท่ีใช้กลยุทธ์ All Weather จำก Bridgewater 
ซ่ึงก่อต ัง้โดยคุณ Ray Dalio หน่ึงในนกัลงทุนและผู้ จัดกำรกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลท่ีสุดในโลกในยุคปัจจุบัน

MGALL–H / MGALL-UH (Core Portfolio)

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.0 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 1.64% ค่ำธรรมเนียมขำย 1.61 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 1.61%

หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต

กองทุนตรำสำรทนุ ลงทุนในกองทุน Jupiter Merian Global Equity 
Absolute Return Fund เน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก ใช้กลยทุธ์กำรบริหำรกองทุน
แบบ Market Neutral ในกำรสร้ำงผลตอบแทนท่ีเป็นบวกสม ่ำเสมอโดยไม่
ขึน้กบัภำวะตลำด

SCBGEARA (Core Portfolio)
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แนะน ำกองทนุเดน่จำก IA (Investment Advisory)

ASP Infinity+ (Core Portfolio)

One Stop Service ของกองทุนในท่ีเดียว กองทุนผสมแบบยืดหยุน่ 
เน้นกำรลงทุนแบบ Fund of Funds โดยกระจำยควำมเส่ียงทัว่โลก
และบริหำรแบบเชิงรุก คัดเลือกกองทนุจำก Morningstar ส ำหรับผู้ ท่ี
ต้องกำรกระจำยควำมเส่ียงและสร้ำงผลตอบแทนท่ีดีกว่ำดชันีอ้ำงอิง

KT-TECHNOLOGY-A (Speculative Buy)

กองทุนรวมหมวดอตุสำหกรรม ลงทุนในกองทนุ Fidelity Funds - Global 
Technology Fund ลงทุนในหุ้นของบริษัททัว่โลกท่ีด ำเนินธุรกจิท่ีเกี่ยวข้อง
กบัควำมก้ำวหน้ำหรือกำรพัฒนำเทคโนโลยี 

ค่ำธรรมเนียมขำย 1.5 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 1.07%

ONE-FFI (Income Play)

กองทุนท่ีมีกำรลงทุนในตรำสำรหนีท่ี้เสนอขำยในต่ำงประเทศ โดยจะลงทุน
ในตรำสำรหนีภ้ำครัฐ รัฐวิสำหกิจ ตรำสำรหนีภ้ำคเอกชน รวมถึงตรำสำรหนี ้
อ่ืนท่ีเสนอขำยในต่ำงประเทศไม่น้อยกว่ำ 80% ของ NAV

ค่ำธรรมเนียมขำย 0.25 % / ค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร 0.31%

หมำยเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่ำธรรมเนียมกำรจัดกำร (Management Fee) จำกบริษัทหลกัทรัพย ์จัดกำรกองทุนเจ้ำของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่ำธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจำกลูกค้ำแต่อยำ่งใด
ค ำเตือน: ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต
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แนะน ำตรำสำรหนี ้

หุ้นกู้ตลำดแรก หุ้นกู้ /พนัธบตัรรัฐบำล ตลำดรอง
หุ้นกู้ Yield 

BTSG275B
(II/HNW)

YTM 3.8% / Coupon 3.85% / Issue 
Rating BBB+ / Company Rating BBB+ / 

Risk Level 5

TPIPL276A

(PO)
YTM 4.15% / Coupon 4.1% / Issue Rating 
BBB / Company Rating BBB/ Risk Level 5

BBLTB 9.025 
03/15/29, (USD)

YTM 4.30% / Coupon 9.025% / Rating 
BBB-/ Risk Level 7

ช่ือบริษัท
บริษัท สยำมแก๊ส แอนด์ ปิโตรเคมีคัลส์ จำกัด 

(มหำชน)

อำยุหุ้นกู้ 3 ปี 1 เดอืน

อตัรำดอกเบีย้ [4.40 – 4.70]%

อนัดับควำมน่ำเช่ือถือ
ของหุ้นกู้

"BBB" Outlook "Stable"

อนัดับควำมน่ำเช่ือถือ
ของผู้ออกหุ้นกู้

"BBB" Outlook "Stable"

วนัจองซือ้ วนัท่ี 12 - 14 มกรำคม พ.ศ.2569


