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ปี 2569 ขีม่า้ฝ่าวกิฤต 3 LOW
LOW1 -> การเตบิโต
LOW2 -> สภาพคล่อง
LOW3 -> VALUATION
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ภาพ GDP โลกมโีอกาสชะลอลงในปีหน้า

เศรษฐกจิโลกปี 2026 IMF คาดจะเตบิโต 3.1% (ต ่าสุดในรอบ 5 ปี)

ปี 2023 – 2025F IMF ประเมนิ GDP โลกเตบิโตเฉลีย่ 3.3%
ส่วนปี 2026 เตบิโตชะลอลงเป็น 3.1%

คาดการณ์ GDP GROWTH ของประเทศต่างๆ

ปี 2023 – 2025F IMF ประเมนิ GDP Growth เฉลี่ย ของจนี 5.1%, 
สหรฐั 2.6% ส่วนปี 2026 ประเมนิ จนี 4.2% สหรฐั 2.1%
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Turnover ต่อปี ของหุน้ทัง้หมดใน SET Index

สภาพคล่องหาย Turnover ต่อปี ของ SET Index ลดลงเรื่อยๆ 

ปี 2025ytd มมีูลค่าซื้อขายเฉลี่ยต่อวนั 4.2 หมื่นล้านบาท คดิเป็น 
Turnover ต่อปีเพียง 62.7% ต ่ากว่าปีก่อนๆ ทุกปี และน่าจะไม่เพยีง
พอที่จะผลกัดนัใหต้ลาดหุ้นขึน้ได้

เทยีบมูลค่าซื้อขาย SET กบั MAI รายปี

ปัจจุบนัปี 2025 มลูค่าซื้อขายลดลงเรื่อยๆ SET ลดลง 53% จากปี 
2021 และ MAI ลดลง 90% จากปี 2021

Year Total Value SET(M.Baht) Total Value MAI(M.Baht) สดัสว่น MAI/SET

2010 6,937,890                             96,058                                     1.4%

2011 7,040,458                             151,023                                  2.1%

2012 7,615,638                             298,929                                  3.9%

2013 11,777,210                           553,459                                  4.7%

2014 10,193,179                           946,112                                  9.3%

2015 9,997,372                             768,098                                  7.7%

2016 12,259,772                           556,487                                  4.5%

2017 11,652,311                           575,437                                  4.9%

2018 13,820,220                           309,858                                  2.2%

2019 12,802,091                           176,763                                  1.4%

2020 16,362,357                           309,121                                  1.9%

2021 21,314,782                           1,302,018                               6.1%

2022 17,165,507                           1,336,840                               7.8%

2023 12,413,043                           546,463                                  4.4%

2024 10,999,439                           359,096                                  3.3%

2025(Ann.) 10,127,025                           140,351                                  1.4%
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เทยีบ Trailing P/E ของ SET และ SET Ex DELTA และหุน้โลก

เทยีบผลตอบแทน 3 ปี ในสนิทรพัยต์่างๆ 

ภาพรวมตลาดหุน้ไทย ถือว่าไมแ่พง คือ ปัจจุบนั SET มจี านวนหุน้ส่วนใหญ่ถูกเกลื่อนตลาด ม ีPBV ต ่า 1 เท่า ถงึ 461 บรษัิท (จาก
ทัง้หมด 704 บรษิัท) และล่าสุดม ีTrailing P/E ตลาด แค่ 15.4 เท่า แต่ถ้าตดัหุน้ใหญ่สุดออก (DELTA) เหลอื 13.2 เท่า ถกูกว่า MSCI 
ACWI ม ีP/E 22 เท่า และ MSCI EM 16 เท่า

มหุีน้ที่ PBV ต ่า 1 ถงึ 461 บรษิทั จาก 704 บรษิทั

As of 27 Nov 25 As of 27 Nov 25
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Create Positive 
Sentiment

Sentiment and
Follow Buy

Low Growth

Low Turnover Low Valuation

Accumulation 
Buy

Increase 
Turnover

Investing Cycle

• High Confident
• Full of good news

• 2026F GDP +1.6%, EPS +4%
• Small Cap. Market Buffer (Rate 

Cut) 

• Turnover Below 50%
• Foreign Net Sell 
• Program Trade > 80%
• FIF & FCD 

• 461 Companies P/BV < 1% (~64%)
• 273 Companies Dividend > 5% (~39%)
• PER 2026F (EPS 90) 14 เท่า  SET 1260

• Low Valuation Stock
• Insider Buy
• Repurchasing

• Turnover Above 50%
• Foreign Net Buy 
• FIF & FCD 

• Positive News 
• Trigger Fund 
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The Emotional Cycle of Investing

ที่มา : Smedley Financial Services

No.
ล ำดบัอำรมณท์ีน่กัลงทนุมกัเผชญิ

ตำมกรำฟ:
ตวำมหมำย

1 Excitement — ตืน่เตน้ ราคาเริม่ข ึน้ ผลตอบแทนเห็นชดัเจน รูส้กึมั่นใจ

2 Thrill — ระทกึ/ดใีจมาก เชือ่วา่ตวัเองเลอืกถูกทาง คดิวา่ตลาดจะขึน้ตอ่แน่

3 Euphoria — ปลืม้สดุขดี / อิม่เอม จดุทีนั่กลงทุน “มั่นใจเกนิไป” และความเสีย่งสงูทีส่ดุ
4 Anxiety — เริม่กังวล ราคาเริม่แผว่ ไมข่ ึน้เหมอืนเดมิ เริม่ตัง้ค าถาม

5 Denial — ปฏเิสธความจรงิ บอกวา่ “ตลาดตอ้งกลบัมา” ไมอ่ยากขายขาดทุน
6 Fear — กลวั ราคาเริม่ลงตอ่เนือ่ง เริม่รูส้กึผดิพลาด

7 Desperation — สิน้หวงั / เครยีดหนัก ไมรู่จ้ะท าอย่างไรด ีเริม่ตืน่ตระหนก

No.
ล ำดบัอำรมณท์ีน่กัลงทนุมกัเผชญิ

ตำมกรำฟ:
ตวำมหมำย

8 Panic — ตืน่ตระหนกเต็มที่ เร ิม่คดิขายเพราะกลวัลงลกึกวา่เดมิ

9 Capitulation — ยอมจ านน / ตดัใจเทขาย ขายชว่งราคาต า่สดุ “ยอมแพต้ลาด”
10 Despondency — หมดหวงั / ใจสลาย เสยีใจหนัก คดิวา่คงไมล่งทุนอกีแลว้

11 Depression — ซมึเศรา้ รูส้กึผดิหวงักบัตวัเองและตลาด

12 Hope — เริม่มคีวามหวงั ตลาดเริม่ขยับขึน้อกีครัง้ คอ่ย ๆ  กลบัมาสนใจ

13 Relief — โลง่ใจ พอรต์เริม่ฟ้ืน นักลงทุนเริม่กลบัมามั่นใจขึน้

14 Optimism — กลบัมามองโลกดอีกีครัง้ วฏัจักรเริม่ตน้ใหมอ่กีครัง้…
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ปี2025 เป็นปีทีบ่รษิทัซือ้หุ้นคนืเยอะสดุ เวลาเกิดเหตุการณ์แบบน้ีปีถดัมา SET มกัรบีาวดน์ะ

ปี 2025 บรษิทัทยอยซือ้หุน้คนืมลูค่าสงูกว่าปีทีผ่า่นๆ มา

As of 1 DEC 25

ปี 2025 บรษัิทซื้อหุน้คนืไปแล้วกว่า 3.36 หมื่น
ล้านบาท เยอะสดุเมือ่เทียบกบัปีอื่อนๆ มี
ทัง้หมด 81 หุน้ 342 Transaction

และหากดูสถติิในอดตี ปีไหนบรษิัทซื้อหุน้คืน
เยอะปีถัดไป SET มโีอกาสรบีาวด์ อาทิ

▪ ปี 2013 ซื้อสะสม 1.1 หมื่นล้านบาท ปี
2014 SET + 15%

▪ ปี 2020 ซื้อสะสม 2.4 หมื่นล้านบาท ปี
2021 SET +14%

▪ ปี 2025 ซื้อสะสม 3.4 หมื่นล้านบาท ปี
2026 SET +?%
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Source: Blomberg

EPS Growth ตลาดหุน้ไทย

EPS ของตลาดหุน้ไทย 10 + 2 ปี EPS Growth ของตลาดหุน้ไทย 10 + 2 ปี
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ตลาดหุน้ไทยอยู่ในโซนสะสมมากขึน้ ม ีDividend Yield สงูกว่าใครๆ

ที่มา : Bloomberg

Hongkong 3.3%

India 1.5%
US 1.2%

Japan 1.7%

Europe 3.3%

Thailand  4.2%
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ประเดน็ส าคญัในสปัดาห์น้ี

ที่มา : Bloomberg

• คาดการณ์ตวัเลขเศรษฐกิจจนี เดอืนพ.ย. 68 มแีนวโน้มฟ้ืนตวัจากเดอืนก่อน อาท ิยอดส่งออก, ยอดน าเขา้, เงนิเฟ้อ เป็นตน้ 

• ไทยเตรยีมดนัมาตรการ TISA-เวน้ภาษีปันผลเขา้ ครม. องัคารนี้ จดัหนกัลดหย่อนสูงสุด 8 แสนบาท

• การประชุม Fed ครัง้สดุท้ายของปีน้ี Consensus คาดว่าคงปรบัลดดอกเบี้ยลงอกี 25 Bps. สูร่ะดบั 3.75% () อย่างไรกต็าม 
อาจจะต้องระวงัความเสีย่ง Yen Carry Trade มากขึน้ หาก BOJ เดนิหน้าโยบายเขม้งวด โดยปรบัขึน้ดอกเบี้ยอกี 25 Bps. สู ่
ระดบั 0.75% () 

Country Events Month Actual Consensus Older

Exports YoY Nov - 4.20% -1.10%

Imports YoY Nov - 2.80% 1.00%

Tuesday 09 Dec 25 TH ประชมุ ครม.**
PPI YoY Nov - -2.00% -2.1%

CPI YoY Nov - 0.70% 0.2%

FOMC Rate Decision (Upper Bound)** Dec 10 - 3.75% 4.0%

Initial Jobless Claims Dec 6 - - -

Date

Monday 08 Dec 25 CN

Thursday 11 Dec 25 US

10 Dec 25Wednesday CN
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โอกาสปรบัลดดอกเบีย้ของ Fed ในครัง้สุดทา้ยของปีนี้ มนี ้าหนักเกอืบ 90%

ที่มา : Fedwatch Tool

89.2%

68.6%
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Bloomberg Economist คาด Fed ลดดอกเบีย้อกี 1 ครัง้ในปีนี้ และ 2 ครัง้ในปีหน้า

ที่มา : Bloomberg
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ความสมัพนัธจ์นี-ญี่ปุ่ นที่ตงึเครยีด

ที่มา : Business Standard, Bloomberg

• เครื่องบนิรบจีนใชเ้รดาร์ควบคุมการยงิเลง็ไปที่เครื่องบนิทหาร
ญี่ปุ่นเป็นครัง้แรก

• ญี่ปุ่นระบุวา่เหตุเกิดในน่านน ้าสากล ขณะที่จนีกล่าวหาว่า
เครื่องบนิญ่ีปุ่ นรบกวนการฝึก

• Takaichi ประกาศประท้วงอยา่งรุนแรงต่อจนี และเรียกรอ้งให้
ป้องกนัเหตุซ ้า พรอ้มย ้าจะตอบสนองอย่างสงบแต่หนกัแน่น
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เอกนิต”ิ ดนั TISA-เวน้ภาษปัีนผลเขา้ ครม. องัคารน้ี จดัหนกัลดหย่อนสงูสุด 8 แสนบาท

ที่มา : Bloomberg

• เปิดบญัชีเพ ื่อการลงทุน (Thailand Individual Savings Account) หรอื TISA กบั
บรษัิทหลกัทรพัย์จดัการกองทุนรวม(บลจ.)หรอืธนาคารพาณิชย์ 1 บญัชี โดย
สามารถลงทุนได้ทัง้หุ้นสามญัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์หุ้น
กู้ และหน่วยลงทุนของกองทุนรวม โดยจะมกีารก าหนดสดัส่วนทีอ่นุญาตให้
ลงทุนในกองทุนสนิทรพัย์ต่างประเทศในภายหลงั

• ก าหนดสทิธลิดหย่อนภาษีสงูสุด 800,000 บาทต่อปี

• กรณีมกีารจ่ายเงนิปันผลหรอืจ่ายดอกเบี้ย วงเงนิ 200,000 บาทแรก จะได้รบัการ
ยกเวน้ภาษีหกั ณ ที่จ่าย 10%

• เบื้องต้นคาดวา่จะมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่ 1 ม.ค.69 เป็นตน้ไป
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สรุปรายละเอียดหุ้นไทย เดน่ประจ าสปัดาห์

ท่ีมา : ASPS

Thai Stocks pick รายละเอียด

AWC
เปิดตวั SKYFLYERS ในวนัท่ี 29 พ.ย. ชมวิวกรุงเทพ 360 องศา ถือเป็น MANMADE แมเ่หล็กดดูนักท่องเที่ยวใหม่ เทยีบเคียงตอน
เปิดตวั JURASSIC WORLD หุ้นขึน้ 22% จาก 2.02 บาท เป็น 2.5 บาท ใน 2 - 3 สปัดาห์ ขณะท่ีปัจจบุันราคาหุ้ นอย ู่ท่ี 1.92 บาท

BBL หุ้นกลุ่ม ธพ. ท่ียังเป็นเป้าหมาย Flow ต่างชาติ และกองทนุ มีปันผล 5-6%ต่อปี และยังคาดหวงัความคืบหน้า นโยบาย TISA

PTTEP ราคาน า้มันได้แรงหนุนอากาศท่ีหนาวขึน้ หนุนการใช้เชือ้เพลิงเพ่ิมขึน้ ดีต่อราคาหุ้น PTTEP ท่ีอยู่ฐานต ่า, ESG Rating AA

BLA มโีอกาสฟืน้ตัว ตาม Spread Bond Yield ม ีP/E 5 เท่า, Dividend Yield 4.5%, ESG Rating AA

MAJOR
บริษัทแสดงความมั่นใจโดยการซือ้หุ้นคืนทุกวนั 18 พ.ย. – 4 ธ.ค. 68 กว่า 6.5 ล้านหุ้น คิดเป็นสัดสว่น 1 ใน 4 ของมูลคา่ซือ้ขาย ทนุ
เฉล่ีย 6.76 บาท (Dividend Yield 9%), ESG Rating AA



18

ตอ้นรบัปีมา้ กบั TISA พระเอกขีม่า้ขาว ช่วยตลาดหุน้

หุน้เด่นรบักระแส TISA

▪ หุน้มีรายไดเ้พิม่จากมาตรการ TISA
KBANK, KTB, BBL, SCB, ASP, 
KGI, FNS  

▪ หุน้หวงัปันผลสูงเกนิ 8% ม ีESG 
Rating คอื SIRI, DRT, SC, BA, LH, 
PTTEP, ICHI, MC, STA, MAJOR

▪ หุน้มี ESG Rating AAA ขนาดใหญ่ 
PTT, KBANK, KTB, CPALL, BBL, 
CPN, SCC, TTB, CPF, OR
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สรุปรายละเอียดตลาดหุ้นตา่งประเทศ

ท่ีมา : Bloomberg

Global Stocks pick รายละเอียด
Trip.com (9961 HK)
DR: TRIPCOM80

รัฐบาลจีนได้มีการผ่อนคลายด้านการเดินทางมากขึน้ ส่งผลให้นักทอ่งเท่ียวเดินทางเข้า-ออกประเทศจีนเพ่ิมขึน้
จากเดิม 

Disney (DIS US)
DR: DISNEY19

ไตรมาส 4 เป็นช่วง High Season ของธุรกิจ อีกทัง้ได้แรงหนุนจากกระแส Zootopia 2 ท่ีมาแรงทัว่โลก ด้าน 
Valuation ราคาหุ้นซือ้ขายที่ P/E Forward 2025 ท่ีระดับ 16 เท่า และ EPS Revision มกีารปรับเพ่ิมขึน้ต่อเน่ือง
สูงสดุในรอบ 5 ปี

Xiaomi (1810 HK)
DR: XIAOMI80

Xiaomi ได้เข้าดชันี HSCI และมีการ de-capping ท าให้เพดานน า้หนกัเพ่ิม คาดรับเงินไหลเข้าราว $1.0-$1.6 
พันล้าน

Tesla (TSLA US)
DR: TSLA80

บริษัทมีพัฒนาการด้านธุรกิจ Robotaxi และ Humanoid ท่ีโดดเด่นสุดในกลุ่ม 
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TRIPCOM80 – Trip.com

ท่ีมา : Bloomberg, ASPS

ในปี 2025 รัฐบาลจีนได้มีการผ่อนคลายด้านการเดินทางมากขึน้ ส่งผลให้
นกัท่องเที่ยวเดินทางเข้า-ออกประเทศจีนเพ่ิมขึน้จากเดิม และ Trip.com เป็น
บริษัทที่ได้รับประโยชน์โดยตรงจากการท่องเที่ยวท่ีมากขึน้ โดยผู้ใช้สามารถ
จองที่พัก ตั๋วเดินทาง และบริการต่างๆ ได้ผ่านแพลตฟอร์มเดียว

Target Price 680 HKD

Target DR Price 2.78 บาท

แนวรับ DR : 2.16 แนวต้าน DR : 2.44

ลักษณะธุรกจิ: Trip.com

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.HKD)

บริษัทให้บริการท่องเที่ยวออนไลน์ (Online Travel Agency, OTA) ชัน้น า มี
ช่ือเสียงและความแข็งแกร่งทัง้ในจีนและระดบัโลก โดยมีแบรนด์ส าคญัคือ
Trip.com, Ctrip, Skyscanner และ Qunar เพ่ือให้บริการครอบคลมุทัง้จีน
และตลาดต่างประเทศ

2022 2023 2024 2025F 2026F

1367 9918 17067 31832 18936
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DISNEY19 – Walt Disney

ท่ีมา : Bloomberg, ASPS

ไตรมาส 4 เป็นช่วง high Season ของธุรกิจ อีกทัง้ได้แรงหนุนจากกระแส 
Zootopia 2 ที่มาแรงทัว่โลก โดยลปัดาห์แรก Zootopia 2 มีรายได้กว่า $500 
ล้าน ซึ่งท าสถิติเปิดตวัสูงกวา่ Avenger End Game และในช่วงปลายปีจะมี
ภาพยนตร์ฟอร์มยกัษ์อย่าง Avatar 3 เข้าฉาย

Target Price 132 USD

Target DR Price 21 บาท

แนวรับ DR : 16.6 แนวต้าน DR : 17.6

ลักษณะธุรกจิ: Walt Disney

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

ธรุกิจของ Disney แบ่งเป็นหลายธุรกิจ ประกอบด้วย ภาพยนตร์ ธรุกิจ
Streaming อย่าง Disney+ และธุรกิจสวนสนุก Disney World นอกจากนี ้
Disney ยงัถือครอง Intellectual Property (IP) คาแรกเตอร์ เร่ืองราว แฟรน
ไชส์ ช่ือดัง เช่น การ์ตูน, แอนิเมชัน, หนงั, ซีรีส,์ ตวัละคร และรายการทีวี

2022 2023 2024 2025F 2026F

3145 2354 4972 12404 10451
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XIAOMI80 – Xiaomi

ท่ีมา : Bloomberg, ASPS

บริษัทได้เข้าดชันี HSCI และมีการ de-capping ท าให้เพดานน า้หนักเพิ่ม คาด
รับเงินไหลเข้าราว $1.0-$1.6 พนัล้าน เป็น Sentiment บวกต่อราคาหุ้นใน
ระยะสัน้จากกองทุน Passive ที่ต้องเข้าซือ้เพิ่ม

Target Price 55.8 HKD

Target DR Price 22.9 HKD 

แนวรับ DR : 16.7 แนวต้าน DR : 18.4

ลักษณะธุรกจิ: Xiaomi

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.HKD)

ธรุกิจหลกัเป็น 3 กลุ่มใหญ่ ได้แก่ ธรุกิจสมาร์ตโฟน (Smartphones), สินค้า
IoT/ไลฟ์สไตล์ (IoT & Lifestyle Products) และบริการอินเทอร์เน็ต /
ซอฟต์แวร์/บริการดิจิทัล อีกทัง้ปัจจบัุนยงัมีธุรกิจใหม่อย่างธุรกิจรถยนต์ไฟฟ้า

Sentiment บวกต่อราคาในระยะสั้นจากกองทุน Passive ที่ต้องเขา้ซื้อเ พ่ิม 

2022 2023 2024 2025F 2026F

8518 19272 27234 53872 50271



23

TSLA80– Tesla

ท่ีมา : Bloomberg, ASPS

บริษัทที่มีศกัยภาพเติบโตในระยะยาวจากการขยายตวัของตลาดยานยนต์
ไฟฟ้าและการเปลี่ยนผ่านพลงังานระดบัโลก นอกจากนีบ้ริษัทยงัมพีฒันาการ
ด้านธุรกิจ Robotaxi และ Humanoid ที่โดดเด่นสดุในกลุ่ม

Target Price 387 USD

Target DR Price 2.47 บาท

แนวรับ DR : 2.82 แนวต้าน DR : 3.04

ลักษณะธุรกจิ: Tesla

ความน่าสนใจในการลงทุน 

Net Profit (M.USD)

ผู้ผลิตยานยนต์ไฟฟ้าและโซลูชนัพลงังานสะอาดจากสหรัฐฯ ผลิตภณัฑ์หลัก
ได้แก่ รถยนต์ไฟฟ้า, แบตเตอร่ีพลงังาน และโซลาร์เซลล์ บริษัทมีจุดเด่นด้าน
นวตักรรมและการผลิตในขนาดใหญ่

2022 2023 2024 2025F 2026F

12556 14997 7091 4284 6311
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กองทนุแนะน าจาก บลจ. แอสแซทพลสั

กองทุน รายละเอียด

ASP-DIGIBLOC

• กองทุนตราสารทนุต่างประเทศเน้นลงทนุในหุ้นกลุม่ Blockchain Technology เชน่ Bitcoin Miners, 
Digital Payment และ Crypto Exchange 

• เน้นลงทุนผ่าน DAPP และ WGMI ETF รวมกัน 80% ผสมกับลงทนุตรงทางในหุ้นกลุม่ Blockchain 
Technology อกี 20% ของพอร์ตการลงทุน

ASP-CRYPTO-UI กองทุนคริปโตฯ ท่ีเดียวในประเทศไทย ท่ีมีการลงทุนในแบบ Active ผสมระหว่าง Bitcoin และ Ethereum 
และมีการปรับสัดส่วนตามสถานการณ์ในแต่ละสภาวะตลาด

ASP-AIEQ กองทุน Pure Play ในอุตสาหกรรม AI ตัง้แต่ต้นน า้สู่ปลายน า้ ปรับพอร์ตแบบ Active ผ่านการกระจายการ
ลงทุนใน TCW Artificial Intelligence ETF และเลือกหุ้นเพ่ือลงทุนโดยตรง

ASP-SC-UI / 
ASP-SC(UH)-UI

ลงทุนในสินเช่ือนอกตลาด (Private Credit) ผ่านกองทุน Oaktree Strategic Credit Fund เน้นปล่อยกู้ใน
บริษัทสหรัฐฯขนาดใหญ่กระจายการลงทนุกว่า 171 บริษัทและ 90% มสีินทรัพย์ค า้ประกัน ท าให้อัตราการ
สญูเสียต ่าเพียง 0.1%
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หกหก

แนะน ากองทนุเด่น บลจ. แอสแซทพลสั

ASP-DIGIBLOC เป็นกองทุนหุ้นต่างประเทศเน้นลงทุนในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology
เช่น Bitcoin Miners, Digital Payment และ Crypto Exchange เน้นลงทุนผ่าน ETF และ
ลงทุนตรงในหุน้กลุ่ม Blockchain Technology ซึ่งกระจายลงทุนใน 2 กองทุนหลกัได้แก่

DAPP 50%

WGMI 30%

Direct Inv. 20%

กรอบสดัส่วนการลงทุน* ตวัอย่างหุ้นในพอร์ต

ปัจจยัสนับสนุน

1 2 3โอกาสลดดอกเบ้ียพุ่ง 97% งบ Bitcoin miners โตแรง Bitcoin ยืนเหนือ $110k1
นกัวเิคราะห์คาดประชุม FED

17 ก.ย. มีโอกาสลดดอกเบ ี้ยถึง 
97% มองหนุนหุ้น/คริปโท

กลุ่ม Bitcoin Miners งบออกมา
ดีกวา่คาด เช ่น IREN ที ่เริม่มี
ก าไรจาก Bitcoin พร้อมขยายสู่
ธรุกิจ AI เช ่น ธุรกิจ Data 

Center

Bitcoin เริม่พกัฐานบริเวณ 
$110k มองภาพรวมยงัเป็นขาขึน้

ปัจจยัสนับสนุน

1 2จบัตาผลโหวตร่างกฏหมาย Clarity Act ลุ้นก.ล.ต.สหรฐัฯอนุมติั Solana Spot ETF1

ลุ้น SEC ไฟเขยีว Solana Spot ETFสิน้ปี2025 นี้อาจ
เป็นการหนุน Sentiment ดนั Altcoin Season

ASP-CRYPTO-UI เป็นกองทุนทีล่งทุนใน Cryptocurrency ETF โดยสามารถปรบัสดัส่วน
การลงทุนได้ตามสภาวะตลาดของ Cryptocurrency ปัจจุบนักองทุนเน้นลงทุนใน Bitcoin 
Spot ETF และ Ethereum Spot ETF เป็นหลกั

กรอบสดัส่วนการลงทุน*

35%

35%
29%

IBIT 

FBTC

ETHA

ลุ้น Clarity Act ผ่าน จะท าใหก้ฎเกณฑ์ครปิโตในสหรฐัฯ 
ชดัเจนและท าให้ ecosystem เป็น ทางการมากขึ้นเช่น
การก าหนดว่า Crypto จะอยู่ภายใต้ SEC หรือ CFTC

ข้อมูลกองทุน
เพ่ิมเติม
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แนะน ากองทนุเด่น บลจ. แอสแซทพลสั

หก
ASP-SC-UI 
ASP-SC(UH)-UI 

ASP-SC-UI / ASP-SC(UH)-UI) เป็นกองทุนที่เน้นลงทุนในสินเชื่อนอกตลาด (Private Credit) ลงทุนผ่าน
กองทุน Oaktree Strategic Credit Fund (OSCF) บรหิารโดย Oaktree Capital ที่มีชื่อเสยีงระดับโลกในดา้น
สนิเชื่อนอกตลาด ก่อตัง้โดย Howard Marks นักลงทุนดา้นเครดิตชื่อดังระดบัต านาน 
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แนะน า Structure Note

Structure Note หุ้นต่างประเทศ รายละเอียด 
(รบกวนอพัเดตราคาก่อนท ารายการทกุวัน ราคาท่ีแสดงเป็นของสปัดาห์ท่ีผ่านมา)

TSLA, DIS, XIAOMI
คูหุ้่นท่ีทาง Research แนะน า
Strike 85%, KO 90% (Period End), KI 55%, Coupon 10.13%, Tenor 6 months 
(RNL, Min Size USD 50,000)

META, PLTR, AMD
Strike 80%, KO 90% (Period End), KI 50%, Coupon 15.00%, Tenor 6 months 
(RNL, Min Size USD 50,000)
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กองทนุแนะน าจาก IA (Investment Advisory)
กองทุน รายละเอียด

MGALL–H /
MGALL-UH
(Core Portfolio)

• MFC Global Strategic Allocation Fund (Hedged / Unhedged)
• กระจายเงินลงทุนหลายสินทรัพย์ทัว่โลก ได้แก่ ห ุ้นทัว่โลก พันธบตัร Inflation-Linked Bonds ทองค า และสินค้าโภคภัณฑ์
• บริหารจดัการการลงทุนโดย Bridgewater Associates – Hedge Fund ระดับโลกซึ่งก่อตัง้โดยคุณ Ray Dalio

TGSMART
(Core Portfolio)

• เป็น Feeder Fund ที่ลงทุนในกองทุนรวม Schroder ISF Global Target Return
• มุ่งสร้างผลตอบแทนเทียบเท่าการถือครองเงิน USD +5% ต่อเนื่อง 3 ปีด้วยความผันผวนต ่า 
• กระจายเงินลงทุนหลายสินทรัพย์ทัว่โลก ลงทุนในตราสารทุน ตราสารหนีแ้ละสินทรัพย์ทางเลือก

SCBGEARA
(Core Portfolio)

• Feeder Fund ที่ลงทุนใน Jupiter Merian Global Equity Absolute Return Fund 
• กองทุนใช้กลยุทธ ์Market Neutral โดยมุ่งสร้างผลตอบแทนในรอบระยะเวลาการลงทุน 12 เดือน เป็นบวกเสมอ (rolling 12 month)
• ลงทุนในหุ้น 600 – 1000 ตัว ทัง้ Long และ Short เพื่อให้สถานะการถือครองใกล้เคียง 0% เสมอ ท าให้เคลื่อนไหวไม่สัมพนัธ์ กับหุ้น

KT-TECHNOLOGY-A 
(Speculative Buy)

• เป็น Feeder Fund ที่ลงทุนในกองทุนรวม ETF กองทุน Fidelity Global Technology Fund
• ลงทุนในหุ้นของบริษัททัว่โลกที ่ด าเนินธุรกิจที่เก่ียวข้องกบัความก้าวหน้าหรือการพัฒนาเทคโนโลยี 

ONE-FFI
(Income Play)

• ลงทุนในตราสารหนีท้ ี่ เสนอขายในตา่งประเทศ โดยจะลงทุนในตราสารหนีภ้าครัฐ รฐัวิสาหกิจ ตราสารหนีภ้าคเอกชน ปัจจบัุนสดัส่วนการ
ลงทุนเป็นการลงทนุใน Treasury Bills ประเทศสหรัฐอเมริกา 99.95% (Unhedged FX)

หมายเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) จากบริษัทหลกัทรัพย ์จัดการกองทุนเจ้าของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่าธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจากลูกค้าแต่อยา่งใด
ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

หมายเหต:ุ เก็งก าไรด้วยสัดส่วนไม่เกิน 5% ของพอร์ตการลงทนุเท่านัน้ และพิจารณาตัดขาดทนุหากดัชนี Nasdaq100 ปิดต ่ากว่า 23,800 USD
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แนะน ากองทนุเดน่จาก IA (Investment Advisory)

กองทุนรวมผสม ฟีดเดอร์ในกองทุน Schroder ISF Global Target Return มี
นโยบายการลงทุนในตราสารทนุ ตราสารหนีแ้ละสินทรัพย์ทางเลือก ป้องกัน
ความเส่ียงด้านอัตราแลกเปล่ียนตามดลุยพินิจของผู้จัดการกองทนุ

TGSMART (Core Portfolio)

ค่าธรรมเนียมขาย 1.0 % / ค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.39%

กองทุนท่ีมีการลงทุนผ่านกองทนุ SPDR Bridgewater All Weather ETF 
(ALLW) กองทุนเพียงหน่ึงเดียวท่ีใช้กลยุทธ์ All Weather จาก Bridgewater 
ซ่ึงก่อต ัง้โดยคุณ Ray Dalio หน่ึงในนกัลงทุนและผู้ จัดการกองทนุท่ีทรง
อิทธิพลท่ีสุดในโลกในยุคปัจจุบัน

MGALL–H / MGALL-UH (Core Portfolio)

ค่าธรรมเนียมขาย 1.0 % / ค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.64% ค่าธรรมเนียมขาย 1.61 % / ค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.61%

หมายเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) จากบริษัทหลกัทรัพย ์จัดการกองทุนเจ้าของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่าธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจากลูกค้าแต่อยา่งใด
ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

กองทุนตราสารทนุ ลงทุนในกองทุน Jupiter Merian Global Equity 
Absolute Return Fund เน้นลงทุนในหุ้นท่ัวโลก ใช้กลยทุธ์การบริหารกองทุน
แบบ Market Neutral ในการสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นบวกสม ่าเสมอโดยไม่
ขึน้กบัภาวะตลาด

SCBGEARA (Core Portfolio)



30

แนะน ากองทนุเดน่จาก IA (Investment Advisory)

ASP Infinity+ (Core Portfolio)

One Stop Service ของกองทุนในท่ีเดียว กองทุนผสมแบบยืดหยุน่ 
เน้นการลงทุนแบบ Fund of Funds โดยกระจายความเส่ียงทัว่โลก
และบริหารแบบเชิงรุก คัดเลือกกองทนุจาก Morningstar ส าหรับผู้ ท่ี
ต้องการกระจายความเส่ียงและสร้างผลตอบแทนท่ีดีกว่าดชันีอ้างอิง

KT-TECHNOLOGY-A (Speculative Buy)

กองทุนรวมหมวดอตุสาหกรรม ลงทุนในกองทนุ Fidelity Funds - Global 
Technology Fund ลงทุนในหุ้นของบริษัททัว่โลกท่ีด าเนินธุรกจิท่ีเกี่ยวข้อง
กบัความก้าวหน้าหรือการพัฒนาเทคโนโลยี 

ค่าธรรมเนียมขาย 1.5 % / ค่าธรรมเนียมการจัดการ 1.07%

ONE-FFI (Income Play)

กองทุนท่ีมีการลงทุนในตราสารหนีท่ี้เสนอขายในต่างประเทศ โดยจะลงทุน
ในตราสารหนีภ้าครัฐ รัฐวิสาหกิจ ตราสารหนีภ้าคเอกชน รวมถึงตราสารหนี ้
อ่ืนท่ีเสนอขายในต่างประเทศไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV

ค่าธรรมเนียมขาย 0.25 % / ค่าธรรมเนียมการจัดการ 0.31%

หมายเหตุ : บริษัทได้รับส่วนแบ่งค่าธรรมเนียมการจัดการ (Management Fee) จากบริษัทหลกัทรัพย ์จัดการกองทุนเจ้าของกองทุนรวม โดยไม่ได้เรียกเก็บค่าธรรมเนียมส่วนนีเ้พิ่มเติมจากลูกค้าแต่อยา่งใด
ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มิได้เปน็ส ิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต
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Thai Government Bond Yield Curve Movement​
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Thai Government Bond Yield Curve Movement​
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แนะน าตราสารหนี ้

หุ้นกู้ /พนัธบตัรรัฐบาล ตลาดรอง
หุ้นกู้ Yield 

TTA26OA
(PO)

YTM 3.45% / Coupon 4.40% / Issue 
Rating BBB / Company Rating BBB / Risk 

Level 4

HMC28OA

(II/HNW)

YTM 5.25% / Coupon 4.40% / Issue Rating 
BBB(tha) / Company Rating BBB(tha) / Risk 

Level 5

PTTGC 6.5 Perp, 
(USD)

YTM 5.9% / Coupon 6.50% / Rating BBB- / 
Risk Level 8

หุ้นกู้ตลาดแรก 
ช่ือบริษัท บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จ ากดั (มหาชน)

ชุดที่ 1 4 ปี / [●] %

ชุดที่ 2 6 ปี / [●] %

ชุดที่ 3 8 ปี / [●] %

อนัดับความน่าเช่ือถอื
ของหุ้นกู้และผู้ออกหุ้นกู้ “A” แนวโน้มอันดบัเครดิต “Stable” 

วนัจองซือ้ วนัท่ี [20 - 22] มกราคม พ.ศ. 2569


