
 
  
 
  
  

17 December 2025 

จัดทำโดย 
ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

 

GLOBAL GEM : DISNEY80 / ZIJIN80      PRIME PICK : TIDLOR / ICHI / MAJOR 

วันนี้ฝากความหวังไว้กับ กนง. 
HORIZON MARKET VIEW 

• วานนี ้สหรัฐฯ เผยการจ้างงานนอกภาคการเกษตร เดอืน ต.ค. 68 ลดลง 105,000 
ตำแหน่ง จากผลกระทบของ GOVERNMENT SHUTDOWN ทำให้พนักงานภาครัฐ
หายไป ขณะที่เดือน พ.ย. 68 การจ้างงานปรับตัวเพิม่ขึ้นเพียง 64,000 ตำแหน่ง โดย
กระจุกตัวอยู่ในกลุ่ม  EDUCATION & HEALTH SERVICES และ CONSTRUCTION 
โดยเฉพาะงานกอ่สร้างศูนย์ข้อมลู AI สว่นอัตราการว่างงานล่าสุดเพิ่มขึ้นแตะระดับ
สูงสุดในรอบ 4 ป ี 

• ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ออ่นแอ กำลังเพิม่ความคาดหวังตอ่การปรับลดดอกเบี้ยของ 
FED ในปีหนา้ โดยผลสำรวจของ FEDWATCH TOOL คาดว่าจะเกิดขึ้น 2 คร้ัง  

• อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่ยังไม่ลงมาสู่กรอบเป้าหมายที ่ 2% ถือเป็นปัจจัย
กดดันต่อการตัดสินใจปรับลดดอกเบีย้ของ FED เช่นกนั 

 

 
 

REGION RADAR  THAI FOCUS 
• ESTEE LAUDER (EL US) +3.33% หลัง BANK OF AMERICA 

เลอืกเปน็หุ้นความงามอันดับ 1 สำหรับปี 2026 โดยระบุว่า มั่นใจใน
กลยุทธ์ฟืน้ฟูธุรกิจของบริษัทและสภาพแวดล้อมอตุสาหกรรมที่
กำลังดีขึ้น ทั้งไดป้รับราคาเปา้หมายขึ้นสู่ระดับ $130 (จากเดิม $120) 

• AVATAR ซึ่งเป็นหนึ่งในภาพยนตร์แฟรนไชส์ของ DISNEY ทีท่ำ
รายได้สูงสดุในโลก โดย AVATAR 3 มีกำหนดฉายในโรงภาพยนตร์
ในวันนี้ คาดจะเป็นหนังที่ทำรายได้สูงสุดของปี 2025 นอกจากนี้ 
DISNEY ได้ประกาศความร่วมมอืเพิม่เติมกบั OPENAI 

 • แนวโนม้ GDP ป ี 69 ธปท.คาดการณ์ไว้ที่ 1.6% จากหลายส่วนของ 
GDP ที่ชะลอลง ทั้งการบริโภคภาคเอกชน การส่งออก และภาค
ท่องเที่ยว ซึ่งอาจมีการปรับมุมมองทั้งสว่นของทิศทางดอกเบี้ย และ
แนวโนม้เศรษฐกิจระยะถัดไป หลังการแถลงประชุม กนง.วนันี ้

• นักเศรษฐศาสตร์ (23 จาก 24 ราย หรือคิดเป็นโอกาส 96%) คาดวา่ 
กนง.จะลดอกเบี้ยวันนี้ จากเดมิ 1.50% เหลือ 1.25% เพื่อพยุงไม่ให้
เศรษฐกิจในปี 69 ทรุดหนักไปกวา่นี ้

SYNAPSE STRATEGY  
• ตลาดหุ้น NASDAQ เร่ิมสร้างรูปแบบเป็นขาลงมากขึน้หลังเกิด

สัญญาณ HINDENBERG ทั้งดชันีไม่ทำ HIGH ใหม่ และตัดเส้น SMA 
50 วันลงมา สร้าง SENTIMENT ลบกับสินทรัพยเ์สี่ยงไปด้วย 

• มาทีต่ลาดหุ้นไทย ถูกกดดนัจากราคาน้ำมนัยอ่ตัว พร้อมกับ 4 หุ้นที่
ถูกถอดออกจากดัชนี SETESG ได้รับ SENTIMENT ลบ ผันผวน
สั้นๆ แต่มีหุน้เข้าดัชนี  SETESG ถึง 20 บริษัท ช่วยหนุนแทน สว่นวันนี้
แนะนำหุ้นเก็งกำไร ถา้กนง. ลดดอกเบีย้ TIDLOR, SAWAD, MTC 
และหุ้นปนัผลสูง LH 5.8%, ICHI 8.7%, MAJOR 6.7% ต่อป ี

 10 หุ้นที่ กองทุน THAIESG(EQ) 10 อันดับแรกถือเยอะสุด 

 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
ธนกฤต สัจจมงคล 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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HORIZON MARKET VIEW 

ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ออ่นแอ ทา่มกลางเงนิเฟอ้ทีม่แีนวโนม้สงูกวา่กรอบเปา้หมาย 
วานนี ้สหรัฐฯ เผยการจ้างงานนอกภาคการเกษตร (NONFARM PAYROLL) เดือน ต.ค. 68 ลดลง 105,000 
ตำแหน่ง จากผลกระทบของ GOVERNMENT SHUTDOWN ทำใหพ้นักงานภาครัฐหายไป ขณะทีเ่ดือน พ.ย. 68 
การจ้างงานปรับตวัเพิม่ขึ้นเพียง 64,000 ตำแหน่ง โดยกระจุกตัวอยู่ในกลุ่ม  EDUCATION & HEALTH 
SERVICES และ CONSTRUCTION โดยเฉพาะงานกอ่สร้างศูนย์ข้อมูล AI ส่วนอตัราการว่างงาน 
(UNEMPLOYMENT RATE) ล่าสุดเพิ่มขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 4 ปี  

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ อ่อนแอ กำลังเพิ่มความคาดหวังตอ่การปรบัลดดอกเบี้ยของ FED ในปีหน้า โดยผลสำรวจ
ของ FEDWATCH TOOL คาดวา่จะเกิดขึ้น 2 คร้ัง (เดือน เม.ย. และ ก.ค. 69) ขณะที ่DOT PLOT คาดว่าจะเกดิขึ้น
เพียงแค่ 1 คร้ัง 

การจ้างงานสหรัฐเพิ่มขึ้นหลังลดลงในเดือนต.ค.  
แต่การว่างงานยังสูงขึ้น 

 FEDWATCH TOOL คาดโอกาส FED ลดดอกเบี้ย 
ในปีหน้า 2 ครั้ง (DOT PLOT คาด 1 ครั้ง) 

 

 

 

ท่ีมา : BLOOMBERG (ข้อมูล 16 ธ.ค. 68)  ท่ีมา : FEDWATCH TOOL, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 16 ธ.ค. 68) 

อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อสหรัฐฯ ทีย่ังไม่ลงมาสู่กรอบเปา้หมายที่ 2% ถือเป็นปัจจัยกดดันต่อการตดัสินใจปรับลด
ดอกเบี้ยของ FED เช่นกัน ซึ่งในวันที ่ 18 ธ.ค. 68 จะมีรายงานตวัเลขเงินเฟ้อเดอืน พ.ย. 68 ตลาดคาดปรับตัว
สูงข้ึนเปน็ 3.1%YOY ทำจุดสูงสดในรอบปี ทั้งนี้ BLOOMBERG คาดการณ์เงินเฟอ้ใน 4Q68 อยู่ที่ 3.0% และใน
ปีหน้าอยู่ที่ 2.6%-3.0% 

คาดการณ์เงินเฟ้อสหรัฐฯ อาจไม่ลงสู่กรอบเป้าหมาย 2% เร็วๆ นี้ 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ข้อมูล 15 ธ.ค. 68) 
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REGION RADAR 

ESTEE LAUDER COMPANIES หุน้ความงามนา่สนใจอนัดบั 1 สำหรบัป ี2026 

ESTEE LAUDER (EL US) +3.33% หลัง BANK OF AMERICA เลอืก ESTEE LAUDER เป็นหุ้นความงาม
อันดบั 1 สำหรับปี 2026 โดยระบุว่า มัน่ใจในกลยทุธ์ฟื้นฟูธุรกิจของบริษัทและสภาพแวดล้อมอตุสาหกรรมที่กำลัง
ดีขึ้น อีกทั้งได้ปรบัราคาเปา้หมายขึ้นสู่ระดบั $130 (จากเดิม $120) นอกจากนี ้การฟื้นตัวของยอดขายกำลังได้รับ
แรงหนุนจากตลาดความงามที่ดีขึน้ โดยเฉพาะในจีนและสหรัฐฯ ซึ่งคิดเป็นประมาณ 40 % ของรายได้รวม 

ราคาหุ้น ESTEE LAUDER 

 
ท่ีมา : TRADINGVIEW, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

  

AVATAR 3 หนึง่ในแฟรนไชสท์ีท่ำรายไดสู้งสดุของ DISNEY เขา้โรงภาพยนตรใ์นวนันี ้

AVATAR ซึ่งเป็นหนึ่งในภาพยนตร์แฟรนไชส์ของ DISNEY ที่ทำรายได้สูงสดุในโลก โดย AVATAR 1 ทำรายได้สูง
ถึง $2.9 พันล้าน AVATAR 2 ทำรายได้สูงถึง $2.3 พันล้าน และ AVATAR 3 มีกำหนดฉายในโรงภาพยนตร์ใน
วันนี้ คาดจะเปน็หนังที่ทำรายไดส้งูสุดของปี 2025 

AVATAR: FIRE AND ASH 

 
ท่ีมา : DISNEY PLUS, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 
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ดีลระหว่าง OPENAI และ DISNEY ที่ระบุให ้OPENAI นำตัวละครของ DISNEY ไปใช้ในแอปวดิีโอ SORA ไม่มีการ
จ่ายค่าไลเซนส์เปน็เงนิสด แต่ใช้โครงสร้าง STOCK WARRANTS แทน ซึ่งเปิดทางให้ DISNEY สามารถซื้อหุ้นเพิ่ม
ใน OPENAI ได้ นอกเหนือจากเงินลงทุน $1 พันล้าน ที่ประกาศไปก่อนหน้านี้ โดย BOB IGER ซอีีโอของ DISNEY 
ระบุว่า ขอ้ตกลงกับ OPENAI มช่ีวง EXCLUSIVITY เพียง 1 ปเีท่านั้น หลังจากนั้น DISNEY สามารถทำดีล
ลักษณะเดียวกนักับบริษัท AI รายอืน่ได ้ อีกทั้ง BOB IGER กล่าวเสริมว่า “DISNEY ไม่ตั้งใจจะยืนขวาง
ความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี แตจ่ะปรับตัวและใช้ประโยชน์จากมัน” 

DISNEY ประกาศความร่วมมือกับ OPENAI 

 
ท่ีมา : TECHTALKTHAI, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

THAI FOCUS 

วนันีต้ดิตามประชมุ กนง. อาจเหน็ทศิทางดอกเบีย้ และแนวโนม้เศรษฐกจิระยะถดัไป 

ภาพรวมเศรษฐกิจไทย (GDP) ปี 2568 โตแบบระมัดระวัง ซึ่งสะทอ้นวา่เศรษฐกิจยังฟื้นตัวได้ไม่เต็มที่และมีความ
เปราะบาง โดยมมุมองของสำนักวิจัยส่วนใหญ่มองว่าเศรษฐกิจไทยปี 2568 จะโตเฉลี่ยอยู่ที่ประมาณ 2.0% อาท ิ
กระทรวงการคลัง (2.4%), ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) (2.2%), KKP (1.7%) และ WORLD BANK (1.8%) 
เป็นต้น ส่วนแนวโนม้เศรษฐกิจไทยปี 2569 ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) คาดการณ์ไวท้ี่ 1.6% นี่คือสญัญาณ
เตอืนภัยว่าถ้าไม่กระตุ้น (ด้วยการลดดอกเบีย้) เศรษฐกิจอาจแย่กว่านี้ จากหลายส่วนของ GDP ที่ชะลอลง ดังนี ้

• การบรโิภคภาคเอกชนทีห่ายไป ป ี 2569 เหลอืโตเพยีง 1.8% (ป ี 2568 โต 2.1%) หมายความว่า
ประชาชนรัดเข็มขดั ไม่กล้าจับจ่ายใช้สอย กำลังซือ้หดหายอยา่งรุนแรง ซึ่งเป็นเหตุผลหลักที่ ธปท. ต้อง
ลดดอกเบี้ยเพื่อให้คนมีภาระหนี้นอ้ยลงและกล้าใช้เงินมากข้ึน 

• การสง่ออก (EXPORT VALUE) ป ี2568 ดดูทีี ่10.0% แตป่ ี2569 คาดวา่จะตดิลบ -1.0% แสดงถึง
ความผันผวนสูงมากในอนาคต จากผลกระทบ TRADE TARIFF สหรัฐฯ 

• ภาคทอ่งเทีย่ว จำนวนนักทอ่งเทีย่วลดลงจาก 35.5 ล้านคน (ปี 2567) เหลือ 33.0 ล้านคน (ป ี68) ก่อน
จะฟื้นในปี 69(แต่ไม่ถึงระดับปี 2567) แสดงว่ารายได้เข้าประเทศส่วนนี้ยังไม่ฟืน้ตวัเต็มที ่
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“ธปท.” ประมาณการแนวโน้มเศรษฐกิจไทย  คาดการณ์ GDP GROWTH ป ี68 ของประเทศต่างๆ 

 

 

 
ท่ีมา :  ธปท, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส  ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

ดังนั้น ทางออกของปัญหานี้จึงไมม่ีทางเลอืกอื่น นอกจากต้อง "ลดดอกเบี้ย" โดยคาดการณ์จาก BLOOMBERG 
: นักเศรษฐศาสตร์สว่นใหญ ่(23 จาก 24 ราย หรือคิดเปน็โอกาส 96%) คาดว่า กนง.จะลดอกเบี้ยวันนี ้จากเดิม 
1.50% เหลือ 1.25% เพือ่พยุงไมใ่ห้เศรษฐกิจในปี 2569 ทรุดหนักไปกว่านี ้

โอกาสปรับลดดอกเบี้ยของ กนง. มีน้ำหนักราว 96% 

 
ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

SYNAPSE STRATEGY 

หุน้โลกผนัผวน แต่หวงัหุน้ไทยทยอยฟืน้  

ตลาดหุ้น NASDAQ เร่ิมสร้างรูปแบบเป็นขาลงมากขึ้นหลังเกิดสญัญาณ HINDENBERG ทั้งดัชนีไม่ทำ HIGH 
ใหม่ และตัดเสน้ SMA 50 วนัลงมา สร้าง SENTIMENT ลบกบัสนิทรัพย์เสี่ยงอืน่ๆ ไปด้วย 

ดัชนี NASDAQ เริม่ทำ LOWER HIGH หลังเกิดสัญญาณ 
HINDENBURG และลงต่ำกว่าเส้น SMA 50 วัน 

 NASDAQ เป็นผู้นำดัชนีสหรัฐ ในการหักหัวลง 

 

 

 

ท่ีมา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส (ณ 16 ธ.ค. 68)  ท่ีมา : INVESTING.COM (ณ 16 ธ.ค. 68) 
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มาทีต่ลาดหุ้นไทย ถูกกดดนัจากราคาน้ำมนัยอ่ตัว พร้อมกบั 4 หุ้นที่ถูกถอดออกจากดัชนี SETESG ได้รับ 
SENTIMENT ลบ ผันผวนสัน้ๆ แต่มีหุ้นเข้าดัชนี  SETESG ถึง 20 บริษัท ช่วยหนนุแทน 

หุ้นเข้าออก SETESG รอบ 1H69 

 
ท่ีมา : SET 

ส่วนวันนีแ้นะนำหุ้นเก็งกำไร ถ้ากนง. ลดดอกเบี้ย TIDLOR, SAWAD, MTC และหุน้ปันผลสูง LH 5.8%, ICHI 
8.7%, MAJOR 6.7% ต่อป ี

 


