
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 19 พฤศจิกายน พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  18.60
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,204 

 ประเด็นร้อน 
 

Analyst Meeting : สุดยอดหุน Super Turnaround คาดผลประกอบการป 2557 โดดเดน เตรียมรุก
ขยายธุรกิจอื่นท้ัง พลังงานทดแทน และธุรกิจกําจัดกากอุตสาหกรรม หนุนการเติบโตในระยะยาว   

 ความเห็น 
 PDI ประกอบธุรกิจธุรกิจเหมืองแรและโรงถลุงแรสังกะสีสําหรับผลิตโลหะสังกะสีแทงบริสุทธิ์

และโลหะสังกะสีผสม สําหรับผลประกอบการงวด 3Q57 ท่ีผานมา พลิกกลับมามีกําไรสุทธิ 166 
ลานบาท เทียบกับผลขาดทุน 45 ลานบาทในชวงเดียวกันของปกอน โดยปจจัยสนับสนุนหลักๆ
เกิดจากราคาสังกะสีในงวด 3Q57 ท่ีปรับเพ่ิมขึ้น 11% QoQ และ 22 YoY สูระดับ 2,300 
เหรียญตัน ซึ่งสงผลดีตอ PDI ใน 2 ดานคือ ทําใหรายไดรวมปรับเพ่ิมขึ้น 7% YoY และมี Gross 
Margin ท่ีสูงขึ้นเปน 20.4% หนุนผลประกอบการงวด 3Q57 โดดเดน และทําใหผลประกอบการ
โดยภาพรวม 9M57 มีกําไรสุทธิสูงถึง 481 ลานบาท เปนการ Turnaround อยางมีนัยสําคัญเม่ือ
เทียบกับผลขาดทุน 158 ลานบาทในชวงเดียวกันของปกอน 

 ดวยราคาสังกะสีท่ียังทรงตัวในระดับสูงบริเวณ 2,300 เหรียญ/ตัน ฝายวิจัยจึงเชื่อแนวโนมผล
ประกอบการในงวด 4Q57 ของ PDI จะยังมีทิศทางท่ีดีตอเน่ือง สวนแนวโนมป 2558 เชื่อวาจะ
ยังทรงตัวในระดับสูงดวยเชนกัน อีกประเด็นสําคัญสําหรับ PDI คือการขยายธุรกิจเพ่ือรองรับตอ
การเติบโตในระยะยาว ซึ่ง PDI มีแผนที่จะทําธุรกิจ Solar Farm จํานวน 24 MW คาดยื่นประมูล
ไดในชวงปหนา และมีแผนที่จะลงทุนในธุรกิจกําจัดกากอุตสาหกรรม ซึ่งฝายวิจัยคาดวาจะเห็น
ความชัดเจนของธุรกิจใหมเหลาน้ีมากขึ้นในชวง 1-2 ปขางหนา 

 ราคาหุน PDI ปจจุบันซื้อขายบน Current PER 62 เทา อยางไรก็ตาม หากไมนับรวมผลขาดทุน
สุทธิในงวด 4Q56 และใชผลประกอบการทั้งป 2557 ในการคํานวณ เชื่อวาจะทําให Expected 
PER ลดลงสูระดับ 6-7 เทา ถือวาถูกมาก อีกท้ัง PDI ยังมีฐานะการเงินท่ีแข็งแกรงมาก ดวยเงิน
สดท่ีมีอยูในมือถึง 1,400 ลานบาท และ DE Ratio ท่ีตํ่าเพียง 0.58 เทา โดยรวมจึงทําให PDI มี
ความนาสนใจท่ีจะเขาไปลงทุนมาก 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. BALI VENTURES LIMITED 21.72
2. กระทรวงการคลัง 13.81
3. นายทวีฉัตร จุฬางกูร 4.70
4. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 3.23
5. นายศุภชัย วีรบวรพงศ 1.75
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,355 1,344 1,385 1,451
กําไรสุทธิ (ลบ) -413 220 95 166
EPS (บาท) -1.83 0.97 0.42 0.73
BV (บาท) 13.88 14.85 14.97 15.71

PER (เทา) 62.14
PBV (เทา) 1.18
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PDI : เขากําลังสูจังหวะพักตัว แตจาก Volume ท่ีคอยๆปรับลดลงทําใหเชื่อ
วาราคาไมนาจะไหลลงไปจากเดิมมาก โดยมีแนวรับท่ีบริเวณ 18.10 บาท 
และหากรับอยู เชือ่วาราคาจะกลับไปทดสอบแนว 18.90 บาทและอาจไปได
ไกลถึง 19.50 บาท 
กลยุทธการลงทุน ซื้อเพ่ือลุนราคาไปทดสอบแนวตาน 18.90 บาท และมี
เปาหมายทํากําไรท่ี 19.50 บาท และต้ังจุดตัดขาดทุน 18.10 บาท 

 


