
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 16 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.12
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,390 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: SENA ปรับกลยุทธหันลุยแนวราบ หลังพบดีมานตโตแจว หวังดันรายไดชน 30% พรอม
เดินหนาผุดโครงการใหมหม่ืนลานบาท ปม Backlog เพ่ิมจากเดิมราว 1.9 พันลานบาท กินยาวป
หนา แถมดีเดยเปดโซลารรูฟท็อปชวง 1Q58 น้ี 

  

 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q57 ของ SENA จะเปนระดับสูงสุดของป 2557 เน่ืองจาก

ในเดือน ต.ค. ไดเร่ิมสงมอบคอนโด The Niche ID พระราม 2 ไปแลว ซึ่งคาดวาจะสามารถสง
มอบจาก Backlog ท่ีมีกวา 600 ลานบาท ไดท้ังหมดภายใน 4Q57 เม่ือรวมกับโครงการอื่นๆ 
คาดวาจะสงผลใหรายไดป 2557 ใกลเคียงกับเปาหมายของผูบริหารท่ี 2.5 พันลานบาท 
โดยรวมฝายวิจัยมองวากําไรสุทธิป 2557 ของ SENA มีโอกาสท่ีจะทําไดสูงกวาประมาณการท่ี 
364 ลานบาท หรือเติบโตมากกวา 35% YoY 

 สําหรับแผนกลยุทธของ SENA ในป 2558 ผูบริหารไดวางเปาหมายเพ่ิมสัดสวนรายไดจาก
โครงการแนวราบเปน 30% จากระดับปจจุบันที่ 20% เน่ืองจากเปน Real Demand และ
สามารถรับรูรายไดจากการโอนไดเร็วกวาคอนโด สวนแผนการเปดโครงการใหมในปน้ีมีจํานวน 
10 โครงการ มูลคารวมราว 1 หม่ืนลานบาท และวางเปาหมายรายไดในปน้ีท่ีระดับ 4.5-5 
พันลานบาท ซึ่งมาจากยอด Backlog ท่ีมีอยูแลวราว 1.9 พันลานบาท รวมกับยอดขายจาก
โครงการใหมท่ีกําลังจะเปดในปน้ี 

 ราคาหุน SENA ปจจุบันซื้อขายบน PER ท่ีตํ่าเพียง 6.6 เทา และ PBV ท่ี 0.93 เทา ตํ่ากวา
คาเฉลี่ยของกลุมอสังหาริมทรัพย และหุนสวนใหญในตลาด แถมยังมีผลตอบแทนจากเงินปน
ผลสูงถึง 6-7% ตอป ฝายวิจัยจึงยืนยันคําแนะนํา “ซื้อ” โดยใหมูลคาเหมาะสมป 2558 ท่ี 3.87 
บาท (อิง PER ป 2558 ท่ี 8 เทา) เหลือ Upside อีก 24% 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นายธีรวัฒน ธัญลักษณภาคย 33.40
2. น.ส.เกษรา ธัญลักษณภาคย 14.26
3. นางจินดาชญา เดนไพศาล 5.34
4. นายพิพัฒน เศรษฐลิขิต 3.98
5. น.ส.อมุาพร ธัญลักษณภาคย 2.91
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 786 376 643 696
กําไรสุทธิ (ลบ) 125 34 101 120
EPS (บาท) 0.18 0.05 0.14 0.17
BV (บาท) 3.36 3.41 3.45 3.61

PER (เทา) 6.32
PBV (เทา) 0.93  
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เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
SENA : กําลังทดสอบแนวตานท่ี 3.12 บาท แตจากสัญญาณบวกจากเสน 
MACD ตัดแกน 0 ขึ้นมา พรอมกับ Volume เขาเสริม ท่ีกําลังขึ้นไปทดสอบ
แนวตานท่ี 3.12 บาท ทําใหเชือ่วาราคานาจะไปตอได เพ่ือไปทดสอบแนว
ตานถัดไปท่ี 3.26 บาท 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 3.12 บาท โดยมีเปาหมายทํากําไร
ท่ี 3.26 บาท 

 


