
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันศุกร์ที่ 23 มกราคม พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  9.00
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,500 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน: AI ลอยลําป 2558 กําไรฟาฝา โต 200% หลังซดกําไร AIE พุงกาง ผูบริหาร “ธนิตย ธารีรัตนา
วิบูลย” ลั่นอยูระหวางยื่นประมูลงานกอสรางสถานีไฟฟายอย มูลคา 2 พันลานบาท คาดไดรับงาน
ประมาณ 300-400 ลานบาท พรอมประมูลขายลูกถวยไฟฟาอีก 400 ลานบาท ไดขอสรุป ก.พ. น้ี 

  

 ความเห็น 
 แนวโนมผลประกอบการป 2558 ของ AI มีทิศทางท่ีสดใสกวาป 2557 เปนอยางมาก โดย

ผูบริหารไดวางเปาหมายรายไดไวสูงถึง 9 พันลานบาท เติบโตมากกวา 70% YoY หลักๆเกิด
จากการรับรูรายไดจากธุรกิจจําหนายนํ้ามันไบโอดีเซลผานบริษัทยอย AIE (AI ถือครองหุนอยู 
59.59%) ซึ่งคาดวาจะมีรายไดในป 2558 ราว 8.15 พันลานบาท หลังไดรับออรเดอรเขามา
หนาแนน และเตรียมจับมือกับพันธมิตร หนุนยอดจําหนายไบโอดีเซลพุงขึ้นเหนือระดับ 1 ลาน
ลิตร/เดือน สวนรายไดจากธุรกิจรับเหมากอสราง และจําหนายลูกถวยไฟฟา คาดวาจะทําไดราว 
850 ลานบาท โดยในเดือน ก.พ. 58 น้ีจะมีการทราบผลประมูลงานท่ีสําคัญ 2 โครงการ ซึ่งคาด
วา AI จะไดรับงานรวมกันราว 500-600 ลานบาท 

 สําหรับงบลงทุนในป 2558 อยูท่ี 200 ลานบาท แบงเปนลงทุนโซลาร รูฟท็อป 160 ลานบาท 
และสวนท่ีเหลือใชสําหรับเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิต โดยในสวนของโซลาร รูฟท็อป ขณะนี้อยู
ระหวางรอเง่ือนไขจากภาครัฐ โดย AI จะมีกําลังการผลิตขนาด 2.6 MW ใชภายใน 40% และ
เหลือจําหนายใหกับการไฟฟา 60% ดังน้ันฝายวิจัยจึงคาดวาประเด็นน้ีจะชวยเพ่ิมรายได และ
ชวยลดตนทุน SG&A ใหกับ AI ไดเพียงเล็กนอยเทาน้ัน 

 ราคาหุน AI ปจจุบันซื้อขายบน Current PER ท่ีสูงถึง 140.73 เทา เน่ืองจากผลประกอบการที่
ชะลอตัวในชวงกอนหนา โดยเฉพาะเม่ือรวมผลขาดทุนในชวง 4Q56 อยางไรก็ตาม ดวย
แนวโนมผลประกอบการป 2558 ท่ีจะฟนตัวไดอยางโดดเดน จะทําใหคา Expected PER ปรับ
ลดลงอยางมีนัยสําคัญ จึงเชื่อวานักลงทุนสามารถเขาไป “เก็งกําไร” ได 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายณรงค ธารีรัตนาวิบูลย 21.29
2. นายนพพล ธารีรัตนาวิบูลย 9.21
3. นายธนิตย ธารีรัตนาวิบูลย 6.89
4. นางนวลจันทร จึงสําราญพงศ 4.43
5. นางโสภา ธารีรัตนาวิบูลย 4.04

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 1,276 1,553 1,410 1,213
กําไรสุทธิ (ลบ) -124 115 22 18
EPS (บาท) -0.25 0.23 0.04 0.04
BV (บาท) 4.86 3.09 3.13 3.07

PER (เทา) 140.73
PBV (เทา) 2.93  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ชาญชัย พันทาธนากิจ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
AI : กําลังอยูในชวงพักตัว โดยหากผานแนวตานบริเวณ 9.00 บาท ขึน้มา
ได นาจะเห็นจังดีดตัวขึ้นแรงเพ่ือทดสอบแนวตานถดัไปท่ี 9.80 บาท  
กลยุทธการลงทุน  ซื้อเม่ือผานแนวตาน 9.00 บาท โดยมีเปาทํากําไรท่ี 9.80 
บาท 

 


