
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธที่ 18 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2558

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  3.96
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 14,711 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : SC กางแผน 5 ป ปมรายไดพุงแตะ 2 หม่ืนลานบาท ขณะป 2557 คาดรายไดทะลุ 1.2 หม่ืน
ลานบาท สวนป 2558 ต้ังเปาโต 10% พรอมกวาดยอดขาย 1.3 หม่ืนลานบาท เดินหนาเปด 7 
โครงการใหม มูลคารวม 1.4 หม่ืนลานบาท 
 ความเห็น 
 ฝายวิจัยคาดผลประกอบการงวด 4Q57 จะเปนจุดสูงสุดของป โดยประเมินรายไดสูงถึง 4 

พันลานบาท เน่ืองจากมีการโอนคอนโดฯใหม 2 โครงการ และโครงการเดิมตอเน่ืองอีก 2 
โครงการ ขณะท่ีโครงการแนวราบมียอดขายอยูในเกณฑท่ีดี ดานประสิทธิภาพการทํากําไร คาด
วา SC จะยังรักษาระดับ Gross Margin ไดท่ีบริเวณ 34% โดยรวมคาดวากําไรงวด 4Q57 จะ
อยูท่ี 534 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 90% YoY และ 3% QoQ เปนผลใหฝายวิจัยตองปรับเพ่ิมประมาณ
การกําไรปกติป 2557 ขึ้นเล็กนอย 1.6% มาอยูท่ี 1.46 พันลานบาท 

 SC มีแผนที่จะเปดตัวโครงการใหมในป 2558 จํานวน 7 โครงการ มูลคารวม 1.4 หม่ืนลานบาท 
แบงเปนคอนโดมิเนียม 3 โครงการ และ 4 โครงการแนวราบ โดยใน 1H58 จะเร่ิมทยอยเปดตัว 
2 โครงการ คือ โครงการคอนโดมิเนียมศาลาแดงมูลคา 3 พันลานบาท และ โครงการบานเด่ียว 
Granada เพชรเกษม-ปนเกลาฯ มูลคา 2 พันลานบาท ซึ่งฝายวิจัยเชื่อวาจะหนุนใหยอด 
Presale ทําไดสูงถึง 1.2 หม่ืนลานบาท สําหรับเปาหมายการบันทึกรายไดในป 2558 คาดวาจะ
เติบโต 11.4% YoY สูระดับ 1.29 หม่ืนลานบาท ขณะท่ีประสิทธิภาพการทํากําไรดีขึ้นจาก 
SG&A ท่ีมีแนวโนมลดลงต้ังแต 2H57 โดยรวมคาด SC จะมีกําไรจากการดําเนินงานสูงถึง 1.7 
พันลานบาทในป 2558 

 ในชวงท่ีตลาดปรับลงแรง ถือเปนโอกาสท่ีเหมาะสมที่จะเขาเก็บหุนพ้ืนฐานดี ราคาถูกอยาง SC 
ซึ่งมีแนวโนมผลประกอบการงวด 4Q57 เติบโตโดดเดน ดานมูลคาพ้ืนฐานฝายวิจัยประเมินโดย
อิง PER 10 เทา ได Fair Value ท่ี 4.57 ยังมี Upside 15% และมี Dividend Yield 4% ตอป 

ผู้ถือหุ้นใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. น.ส.แพทองธาร ชนิวัตร 29.11
2. น.ส.พนิทองทา ชนิวัตร 28.17
3. นายบรรณพจน ดามาพงศ 4.82
4. บริษัท ไทยเอน็วีดีอาร จํากัด 3.39
5. คุณหญิงพจมาน ดามาพงศ 2.80
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 

ผูชวยนักวิเคราะห 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57
รายได (ลบ) 3,251 1,557 2,751 3,882
กําไรสุทธิ (ลบ) 324 89 326 526
EPS (บาท) 0.09 0.02 0.09 0.14
BV (บาท) 2.84 2.86 2.83 2.97

PER (เทา) 11.63
PBV (เทา) 1.33  
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ชาญชัย พันทาธนากิจ 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
SC: เคลื่อนท่ีตามกรอบคูขนานขาขึน้ตอเน่ือง และจาก MACD ท่ีปรับตัว
เพ่ิมขึ้นเร่ือยๆบวกกับ Volume เขาหนุนสูงทําใหนาจะมี Momentum บวก
เขาเสริมเพ่ือใหราคาขึ้นไปทดสอบแนวตาน 4.10 บาท และ 4.16 บาท ใน
ระยะถัดไป 
 
กลยุทธการลงทุน  ซื้อ  โดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 4.16 บาท และต้ังจดุตัด
ขาดทุนท่ี 3.90 บาท 

 


