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5 Year Government Bond Futures 

5 Year Government Bond Futures หรือ สัญญาซ้ือขายลวงหนาแบบฟวเจอรสท่ีอางอิงกับอัตราดอกเบ้ียระยะยาว ในที่น้ี
คือ พันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป Futures น้ีสามารถใชเปนเคร่ืองมือในการลดความเสีย่งอันเกิดจากการผนัผวนของอัตรา
ดอกเบ้ียได เชน ผูลงทุนตองการกูเงินระยะยาวในอนาคตอันใกลน้ี แตมีความกลัววาอัตราดอกเบ้ียจะปรับตัวสูงข้ึน ผูลงทุน
สามารถ short 5 Year Gov Bond Futures เพื่อลดความเสีย่งดงักลาว 

 

ผูลงทุนสามารถซ้ือขาย 5 Year Government Bond Futures ไดงาย สะดวก ผานระบบซื้อขายอิเล็กทรอนิกสของตลาด
อนุพันธ (TFEX) โดยมีบริษัท สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (TCH) เปนผูประกันการชําระราคาจากการซ้ือขาย และมี
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนผูกํากับดูแลการดําเนินงานของตลาดอนุพันธ
และบริษัทสมาชิก ผูลงทุนจึงมั่นใจไดวาในทุก ๆ การซื้อขายในตลาดอนุพันธ มีความโปรงใสและเช่ือถือได 

 

ลักษณะสําคัญของ 5 Year Gov Bond Futures 

สินคาอางอิง พันธบัตรรัฐบาล อายุ 5 ป ที่มีอัตราดอกเบี้ยหนาตั๋ว 5% ตอป จาย
ดอกเบ้ีย 2 คร้ังตอปโดยมกีลุมพันธบัตร (Basket of Eligible Bonds) 
เปนตัวแทนของสินคาอางอิง 96.5% 

ขนาดของสัญญา มูลคาเทากับ 1,000,000 บาท 

เดือนท่ีสัญญาสิน้สุดอาย ุ เดือนมีนาคม มถิุนายน กันยายน และธันวาคม โดยนับไปไมเกนิ 2 ไตร
มาส 

การเสนอราคาซ้ือขาย เสนอราคาซื้อหรือเสนอขายเปนราคาตอพันธบัตรมูลคา 100 บาท โดยมี
ทศนิยม 2 ตําแหนง 

ชวงราคาซื้อขายข้ันต่ํา 0.01 (คิดเปนมลูคา 100 บาทตอหน่ึงสัญญา) 

การเปลีย่นแปลงราคาซื้อขายสูงสุดในแตละวัน ไมเกิน +5.00% ของราคาท่ีใชชําระราคาในวันทําการกอนหนา 

ชวงเวลาซ้ือขาย ชวง Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวง Morning Session 9:45 – 12:30 น. 

ชวง Pre-open 14:00 – 14:30 น. 

ชวง Afternoon Session 14:30 – 16:55 น. 
 

ชวงการเปลี่ยนแปลงสูงสดุแตละวัน ไมเกิน 20% ของ Settlement Price ในวันทําการกอนหนา 

การจํากดัฐานะ หามมีฐานะสุทธิรวมใน สัญญาซ้ือขายลวงหนา 5 - Year Government 
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Bond Futures ในเดือนใดเดือนหนึ่งหรือทุกเดือนรวมกันเกินกวา 
10,000 สัญญา 

วันซ้ือขายวันสุดทาย วันพุธที่สามของเดือนท่ีสัญญาสิน้สุดอาย ุ โดยในวันน้ันสัญญาท่ี
หมดอายุซื้อและขายไดถึง เวลา 16:00 น. 

ราคาท่ีใชชําระราคาในวันซื้อขายวันสดุทาย กําหนดเปนราคาตอพันธบัตรมลูคา 100 บาท โดยใชคาทศนิยม 4 
ตําแหนง และคํานวณจากอัตราคิดลด (Yield) ของกลุมพันธบัตร 
(Basket of Eligible Bonds) ในวันสุดทายของการซื้อขาย ซ่ึงอัตราคดิ
ลดของพันธบัตรแตละรุนในกลุมพันธบัตรนั้น จะเปนขอมูลท่ีไดรับจาก
สถาบันการเงินท่ีตลาดอนุพันธกําหนด โดยใชคาทศนิยม 4 ตําแหนง 

วิธีการสงมอบ / ชําระราคา ชําระราคาเปนเงินสด (Cash Settlement) 
 

อธิบายลักษณะและขอกาํหนดของ 5Y Government Bond Futures 

สินคาอางอิง (Underlying Asset) 

กลุมพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป จายอัตราดอกเบ้ียรอยละ 5 (Hypothetical Bond) ตลาดอนุพันธจะประกาศ Basket of 
Eligible Bonds กอนเริ่มการซื้อขายสัญญาเปนการลวงหนาไมนอยกวา 7 วัน โดยกาํหนดคณุสมบตัิของ Eligible Bonds 
ดังน้ี 

 

- เปน Bond รุนท่ีมีอายคุงเหลือ ณ วันแรกของ Contract Month อยูในชวง 4-6 ป  
(จายคูปองคงที่) 

 

 

- มีมลูคาคงคาง ณ วันท่ีตลาดอนุพันธประกาศกาํหนด อยางนอย 5,000 ลานบาท 
 

ขนาดของสัญญา (Contract Size) 

มูลคาเทากับ 1,000,000 บาท 

ชวงราคาซ้ือขายขัน้ต่ํา (Tick Size) 

ราคาท่ีเสนอซ้ือขาย 5Y Gov Bond Futures สามารถสงคําสั่งซื้อขายโดยระบุราคาหางข้ันต่ํา step ละ 0.01 จุด (คดิเปน
มูลคา 100 บาทตอหนึ่งสัญญา) 

ชวงการเปล่ียนแปลงของราคาสูงสุดหรือต่ําสุดแตละวัน (Price Limit) 

ตลาดอนุพันธกาํหนดใหราคาสงูสุดในวันทําการซ้ือขาย (Ceiling Price) ไมเกิน +30% และราคาต่าํสดุ (Floor Price) ไมต่ํา
กวา –30% จากราคาเพ่ือการชําระราคา (Daily Settlement Price) ของวันทําการกอนหนา 
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เวลาซื้อขาย (Trading Hours) 

มี 4 ชวงเวลาดังน้ี 

ชวง ชื่อชวงเวลา เวลา 

กอนเปดตลาดเชา Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวงเชา Morning session 9:45 – 12:30 น. 

กอนเปดตลาดบาย Pre-open 14:00 – 14:30 น. 

ชวงบาย Afternoon session 14:30 – 16:55 น. 
 

*เฉพาะในวันซื้อขายสุดทายของแตละสัญญาน้ัน การซื้อขายจะสิ้นสุดในเวลา 16:30 น. 

เดือนที่สัญญาส้ินสุดอายุ (Expiration Month) 

ตลาดอนุพันธฯ กําหนดใหระยะเวลาท่ีสิ้นสดุคือทุกสิ้นไตรมาส ไดแก มีนาคม มถิุนายน กันยายน และธันวาคม โดยนับไปไม
เกิน 2 ไตรมาส ทําให ตามปกติ สัญญา 5 Year Gov Bond Futures ที่มีการซือ้ขายนั้นจะมีท้ังหมด 2 สัญญา เชน ถาวันนี้
เปนวันท่ี 1 พฤศจิกายน 2553 สัญญา 5 Year Gov Bond Futures ท่ีมกีารซ้ือขายน้ันจะมีท้ังหมด 2 สัญญา และมีเดือนที่
สัญญาสิ้นสุดอายุดังนี ้

Nov 18, 2010 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

TGB5Z10 

TGB5H11 
 

Dec 15, 2010 
(Last Trading Day) 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

TGB5Z10(สิ้นสดุอายุ) 

TGB5H11 

TGB5M11(เร่ิมซ้ือขาย) 
 

Jan 30, 2011 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

TGB5H11 

TGB5M11 
 

 

วันซ้ือขายวันสุดทายของทุกสัญญาน้ันเปนวันพุธที่ 3 ของเดือนนั้น ๆ โดย ณ วันซ้ือขายวันสุดทายของสญัญาท่ีใกลสิ้นสดุ 
ตลาดอนุพันธจะนําสัญญาถดัไปเขามาซื้อขายทันที เชน วันซื้อขายวันสุดทายของสัญญาที่สิ้นสุดอายุเดือน ธันวาคม 2553 
ตลาดอนุพันธจะนําสัญญาท่ีสิ้นสุดอายุเดือน มถิุนายน 2554 เขามา 

ราคาที่ใชชําระราคาประจําวนั (Daily Settlement Price) 

คํานวณจากคาเฉลีย่ถวงนํ้าหนักปริมาณการซื้อขายของราคาที่ซ้ือขายในชวง 5 นาทีสุดทาย (15:55 – 16:00 น) 

ตัวอยางเชน ในชวง 15:55 – 16:00 น มีรายการซ้ือขายดังน้ี 
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เวลา ราคาที่มีการซื้อขาย ปริมาณการ
ซื้อขาย 

ราคาถวง
น้ําหนัก 

15:55 108.5 4 434 

15:58 108.79 6 652.74 

15:59 108.3 2 216.6 

รวม 12 1,303.34 

Daily Settlement Price 108.61 
 

ราคาที่ใชชําระราคาในวนัซ้ือขายสุดทาย (Final Settlement Price) 

เปน Cash Settlement Contract โดยมกีารคํานวณ Final Settlement Price ดังน้ี 

- ใช Bid-Offer Yield ท่ี Quote จาก Primary Dealers (ปจจุบันมี 9 ราย) 

- นํา Yield Quotation ดังกลาว มาคํานวณตามท่ีตลาดอุนพันธกาํหนด ใหเปน Final Yield ท่ีทศนิยม 4 ตําแหนง 

- คํานวณ Final Settlement Price จาก Final Yield ดังกลาว โดยมีทศนยิม 4 ตําแหนง 
 

วิธีสงมอบ/ชําระราคา 

ในการซ้ือขาย 5 Year Gov Bond Futures มีการชําระราคาเปนเงินสด (Cash Settlement) เทาน้ัน จึงสงมอบเฉพาะกําไร/
ขาดทุน 

การหยุดการซื้อขาย (Circuit Breaker) 

ตลาดอนุพันธกาํหนดใหราคาสงูสุดในวันทําการซ้ือขาย (Ceiling Price) ไมเกิน +30% และราคาต่าํสดุ (Floor Price) ไมต่ํา
กวา –30% จากราคาเพ่ือการชําระราคา (Daily Settlement Price) ของวันทําการกอนหนา 

อยางไรก็ตาม ตลาดอนุพันธกําหนดใหมี Circuit Breaker ซ่ึงอางอิงกับ Circuit Breaker ของตลาดหลักทรัพย โดยถาตลาด
หลักทรัพยหยดุการซ้ือขายอันเน่ืองมาจาก 

1. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 10% จากราคาปดของวันทําการกอนหนา 

2. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 20% จากราคาปดของวันทําการกอนหนา 

3. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 30% จากราคาเพื่อปดของวันทําการกอนหนา 
 

ตลาดอนุพันธจะหยุดการซ้ือขายดวยเชนกัน 
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การปดสถานะสัญญา กอนสัญญาส้ินสุดอายุ 

ผูลงทุนท่ีซื้อ หรือขาย 5 Year Gov Bond Futures ไวแลว ไมจําเปนตองรอจนหมดอายุจึงจะรับรูกําไรขาดทุน เมื่อใดกต็ามที่
ผูลงทุนตองการรับรูกําไร หรือเห็นวามีขาดทุนจนเกินรับไหวแลว ผูลงทุนสามารถทํารายการที่เรียกวา การลางสถานะ (Offset 
Position) ได 

การลางสถานะก็คือ การทํารายการซื้อหรือขายฟวเจอรส Series เดิมท่ีไดซ้ือหรือขายไวในทิศทางที่ตรงกันขามกับรายการที่
ไดทําไวกอนหนา 

ผูซื้อ (Long Position) ปดสถานะโดยการ “ขาย” (Short) 5 Year Gov Bond Futures ใน Series เดิมที่เคย “ซื้อ” ไว 

ผูขาย (Short Position) ปดสถานะโดยการ “ซ้ือ” (Long) 5 Year Gov Bond Futures ใน Series เดิมที่เคย “ขาย” ไว 

การถือครองสถานะจนส้ินสุดอายุสัญญา 

สัญญา 5 Year Gov Bond Futures ท่ีถูกถือครองจนครบอายุจะถูก Mark-to-Market ณ สิ้นวันซื้อขายวันสุดทายของสัญญา 
Series น้ันๆซ่ึงเปนการชําระราคาคร้ังสุดทาย นักลงทุนผูถือครองจะไดสวนตางระหวางตนทุนสุดทายท่ีถืออยูกับราคาเพื่อ
การชําระราคาคร้ังสุดทาย (Final Settlement Price) ถือเปนการปดสถานะสัญญาไปโดยอตัโนมัต ิ

*นักลงทุนมภีาระในการชําระคานายหนาซื้อขายจากการชําระราคาคร้ังสุดทายน้ีดวย 

จํานวนการถอืครองสูงสุด (Speculative Position Limit) 

จํานวนฐานะสูงสุดท่ีผูลงทุนจะสามารถมีสถานะได (Position Limit) สําหรับ 5 Year Gov Bond Futures ในชวงแรกจะ
กําหนดให 

- สถานะของการถือครองสัญญาท่ีครบกําหนดสงมอบในแตละเดอืนตองไมเกิน 10,000 สัญญา และ 

- สถานะสุทธิของสัญญาทุกเดือนรวมกันกต็องไมเกิน 10,000 สัญญา 
 

ระดับตองรายงาน (Reportable Limit) 

สํานักงาน กลต. และ ตลาดอนุพันธ กําหนดใหบริษัทหลกัทรัพยตองรายงานรายช่ือของนักลงทุนทีถ่ือครองสถานะสัญญา
เทียบเทา 5 Year Gov Bond Futures เทากับหรือมากกวา 500 สัญญา โดยคดิจากสัญญาซื้อขายเดือนใดเดือนหนึ่ง และสุทธิ
จากสัญญาซ้ือและขายทุกเดือนรวมกัน อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังสามารถเพิม่การถือครองไดจนไมเกินระดับวงเงินอนุมัติ หรือ 
จํานวนการถือครองสูงสุด (Speculative Position Limit) ตามประกาศของตลาดอนุพันธ 
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ขัน้ตอนการซ้ือขาย 5Y Gov Bond Futures 

เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 

วางหลักประกันเริ่มตน (Initial Margin) 

 

สงคําสั่งซื้อขาย 

 

ผูมีสถานะซื้อหรือขายมีหนาท่ี 

ตองดํารงหลักประกันไมใหตํ่ากวาเกณฑท่ีกําหนด 

 

ปดสถานะรับรูกําไร / ขาดทุน 
 

1. เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนา 

2. วางหลักประกันเริ่มตน (Initial Margin) กอนทําการเปดสถานะสัญญา (Open position) 

3. สงคําสั่งเปดสถานะสัญญา โดยวิเคราะหแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของ อัตราดอกเบ้ียพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ป 

โดยทุกๆ สิ้นวันทําการจะมีการ Mark to Market เพื่อรับรูกําไรขาดทุน ถาในบัญชีมีทรัพยสินสวนเกิน หรือ Excess Equity 
เหลืออยู (คํานวณจาก Equity Balance หักลบจากเงินวางประกันข้ันตนหรือ Initial Margin ตามปริมาณสัญญาท่ีถือคางอยู) 
นักลงทุนสามารถถอนเงินสวนน้ีได โดยตองแจงบริษัท ลวงหนา 1 วัน 

4. ถาตองการปดสถานะสัญญา (Offset Position) เพื่อรับรูกําไร/ขาดทุน (Realized Profit/Loss) ใหสงคําสั่งตรงขามกับสถานะที่
ถืออยูเดมิ 

5. ถานักลงทุนไมไดทําการลางสถานะเอง แลวถือจนสัญญาน้ันหมดอายุ ระบบจะทําการลางสถานะใหโดยอัตโนมัติ โดยใชราคา
ท่ีใชชําระราคาวันสุดทาย (Final Settlement Price) มาใชในการคํานวณกําไร ขาดทุน 
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อัตราการวางหลักประกันสําหรบั 5Y Gov Bond Futures 

ประเภทหลักประกนั 

หลักประกันเร่ิมตน หรือ Initial Margin (IM) หมายถึงหลกัประกันเงินสดท่ีนักลงทุนตองนํามาวางกอนที่จะเปดสถานะ
สัญญา 

หลักประกันรักษาสภาพ หรือ Maintenance Margin (MM) หมายถึงหลกัประกันข้ันต่ําท่ีตองดํารงไว ณ สิ้นวนัทําการใดๆ 
หากหลกัประกันคงเหลือต่ํากวา หลักประกันรักษาสภาพ (วันที่ T) นักลงทุนจะถกูเรียกใหมาวางหลักประกันเพิ่ม (วันที่T+1) 
กอน 15:55 น.ในจํานวนท่ีทําใหหลักประกันคงเหลือในบัญชีของลูกคา เทากับหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) 

หลักประกันข้ันต่ําสุด หรือ Force Margin (FM) คือในระหวางเวลาทําการใดๆ (วันที่ T) หากหลกัประกันคงเหลือต่ํากวา
หลักประกันข้ันต่ําสดุ ลกูคาจะตองนํา หลกัประกันมาวางเพิ่มภายใน 1 ชั่วโมง (วันท่ี T) ในจํานวนที่ทําใหหลักประกัน
คงเหลือในบัญชีของลูกคามีไมต่าํกวาหลกัประกนัรักษาสภาพท่ีตองดํารงไว (Maintenance Margin) ถาลกูคาไมนํามาวาง
ตามเวลาท่ีกําหนด บริษัทฯ มีสิทธิจะบังคับลางฐานะสัญญาในบัญชีของลูกคาไดทันที 

หลักประกันพิเศษ (Super Margin) คือหลกัประกันท่ี สํานักหักบัญชีเรียกเพิ่ม เพื่อรองรับความผันผวนของราคาสัญญา
ในชวงท่ีตลาดอนุพันธ ปดทําการ เปนระยะเวลาหน่ึง 

การใชอักษรยอสําหรับสัญญา 5Y Gov Bond Futures 

ประกอบดวย 3 สวนดังตอไปนี้ 

 

สวนที่ 1 : สินคาอางอิง ใชสัญลกัษณ TGB5 แทน 5 Year Government Bond 

สวนที่ 2 : เดือนท่ีสัญญาสิ้นสดุอายุ ใชอักษรยอแทนช่ือเดือนดังน้ี 
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เดือนที่สัญญาสิ้นสุด อักษรยอ 

มีนาคม H 

มิถุนายน M 

กันยายน U 

ธันวาคม Z 
 

  

สวนที่ 3 : ปที่สญัญาสิ้นสดุอาย ุใชตัวเลข 2 ตัวสุดทายตามป ค.ศ. เชน ค.ศ. 2009 ใชตัวยอเปน 09 และ ค.ศ. 2010 ใชตัว
ยอเปน 10 เปนตน  

ตัวอยางอักษรยอสําหรับสัญญา 5 Year Government Bond Futures แบบ Single Order 

สัญญา สินคาอางอิง เดือนสิ้นสุดอายุสัญญา ปสิ้นสดุอายสุญัญา 

สัญลกัษณ เดือน สัญลกัษณ ป ค.ศ. 

TGB5Z10 5Y Gov Bond Z ธันวาคม 10 2010 

TGB5H11 5Y Gov Bond H มีนาคม 11 2011 

TGB5M12 5Y Gov Bond M กันยายน 12 2012 

TGB5U13 5Y Gov Bond U ธันวาคม 13 2013 
 

  

คาธรรมเนยีมนายหนาซ้ือขาย 5Y Gov Bond Futures 

สําหรับการซื้อขายแบบปกติ (Offline) 

สินคา อัตราคาธรรมเนียมลูกคาทั่วไป  
(บาทตอสัญญาตอขาง) 

อัตราคาธรรมเนียมลูกคาสถาบัน  
(บาทตอสัญญาตอขาง) 

5 - Year Gov Bond Futures 60 60 
 

สําหรับการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต (Internet) และ DMA 

สินคา อัตราคาธรรมเนียมลูกคาทั่วไป  
(บาทตอสัญญาตอขาง) 

อัตราคาธรรมเนียมลูกคาสถาบัน  
(บาทตอสัญญาตอขาง) 

5 - Year Gov Bond Futures 55 ตามท่ีตกลง 
 

  

 


