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Single Stock Futures 

สัญญาฟวเจอรสของหุนสามญั (Single Stock Futures หรือ SSF) คือ สัญญาซื้อขายลวงหนาท่ีมีหุนสามัญตัวหนึ่งเปน
สินทรัพยอางอิง ซ่ึงการซื้อขายสัญญาฟวเจอรสของหุนสามัญ 1 สัญญาน้ัน สรางฐานะเสมือนการซื้อขายหุนอางอิงจํานวน
หน่ึงตามราคาฟวเจอรสที่ตกลงกันวันน้ี เพื่อการชําระราคาและสงมอบ ณ วันสิ้นสุดสัญญาในอนาคต 

 

ลักษณะสําคัญของ Single Stock Futures 

สินคาอางอิง หุนสามัญซ่ึงประกาศโดยตลาดอนุพันธ 

ประเภทของสัญญาซื้อขายลวงหนา 
(Type of Contract) 

สัญญาซื้อขายลวงหนาฟวเจอรส 

ขนาดของสัญญา (Contract Size) 1 สัญญา มี 1,000 หุน 

ชวงหางของราคาข้ันต่ํา 0.01 จุด หรือคิดเปนมลูคา 10 บาท 

เดือนท่ีสัญญาสิน้สุดอาย ุ เดือนมีนาคม(H) มิถุนายน(M) กันยายน(U) และธันวาคม(Z) โดยนับไปไมเกนิ 4 
ไตรมาส 

ชวงเวลาซ้ือขาย ชวง Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวง Morning Session 9:45 – 12:30 น. 

ชวง Pre-open 13:45 – 14:15 น. 

ชวง Afternoon Session 14:15 – 16:55 น. 
 

ชวงการเปลี่ยนแปลงสูงสดุแตละวัน ไมเกิน 30% ของ Settlement Price ในวันทําการกอนหนา 

ราคาท่ีใชชําระราคาประจําวัน  
(Daily Settlement Price) 

คาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักปริมาณการซ้ือขายของราคาที่ซ้ือขายในชวง 5 นาทีสดุทาย 
(16:50 – 16:55 น) 

ราคาท่ีใชชําระราคาเมื่อสัญญา
หมดอาย ุ
(Final Settlement Price) 

คาเฉลี่ยของราคาหุนสามัญอางอิงของวันซ้ือขายวันสดุทาย ของสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนา โดยคํานวณจากราคาซือ้ขาย ของหุนสามัญอางอิงในชวงเวลา 15 นาที
สุดทายของการซ้ือขายและราคาปดของหุนสามญัในวันน้ันโดยใชคาทศนิยม 2 
ตําแหนง 

การสงมอบและการชําระราคา ชําระสวนตางราคาดวยเงินสด (Cash Settlement) 

วันซ้ือขายวันสุดทาย  
(Last Trading Day) 

วันทําการกอนวนัทําการสดุทายของเดือนท่ีสัญญาสิ้นสดุอาย ุ โดยใหชวงเวลาซื้อ
ขายในวันสุดทายของการซ้ือขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีครบกาํหนดชําระราคา
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หรือสงมอบสิ้นสดุในเวลา 16.30 น 

จํานวนการถือครองสัญญาสูงสดุ  
(Position Limit) 

จํานวนที่ตลาดอนุพันธประกาศกาํหนดโดยพิจารณาจากสภาพการซ้ือขายหรือขนาด
ของสินคาอางอิง 

จํานวนการถือครองสัญญาท่ีตอง
รายงาน 
(Large Position Report) 

เดือนใดเดือนหน่ึงหรือทุกเดือนรวมกันตั้งแต 500 สัญญาข้ึนไป 
หมายเหตุ : ใหรายงานทุกวันในวันทําการถดัจากวันท่ีมีการถอืครองสัญญาซ้ือขาย
ลวงหนาถึงจํานวนที่กําหนดใหรายงานขางตน และหากการถือครองลดลงต่ํากวา
จํานวนที่กําหนด ใหรายงานจํานวนการถือครองตอไปอกีหนึ่งวันทําการ 

การวางหลกัประกัน ตามท่ีตลาดอนุพันธกําหนด 
 

ลักษณะสัญญา ลักษณะและขอกําหนดของ Single Stock Futures 

สินคาอางอิง (Underlying Asset) 

ปจจุบัน บมจ. ตลาดอนุพันธไดประกาศให Single Stock Futures น้ันมีหุนสามญัอางอิงของบริษัทตาง ๆ ดังตอ ไปน้ี 

กลุมอุตสาหกรรม ชื่อหุน ชื่อบริษัท วันซื้อขายวันแรก 

ธนาคาร BAY ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากดั (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

BBL ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

KBANK ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

KTB ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

SCB ธนาคารไทยพาณิชย กัด (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

พลังงาน BANPU บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

PTT บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) 24 พ.ย. 2551 

PTTEP ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลยีม จํากดั (มหาชน) 24 พ.ย. 2551 

อสังหา LH บริษัทแลนดแอนดเฮาส จํากดั (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

QH บริษัท ควอลิตี้เฮาส จํากัด (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

ITD บริษัท อิตาเลียน ไทย ดีเวลอปเมนต จํากดั (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

สื่อสาร ADVANC บริษัท แอดวานซ อินโฟร เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 24 พ.ย. 2551 

วัสดกุอสราง SCC บริษัท ปูนซิเมนตไทย จํากัด (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 

ขนสง TTA บริษัท โทรีเซน ไทย เอเยนตซสี (มหาชน) 22 มิ.ย. 2552 
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ขนาดของสัญญา (Contract Size) 

เมื่อสัญญา Single Stock Futures เร่ิมซื้อขายในวันแรก สัญญา Single Stock Futures น้ัน ๆ จะมีขนาดสัญญาเทากับ 
1,000 หุน อยางไรก็ตามหลังจากที่มี Corporate Action เกดิข้ึน ขนาดของสัญญาอาจจะมีการเปลี่ยนแปลงได นักลงทุนจึง
ตองพึงระวังไววาขนาดสัญญาสามารถเปลี่ยนแปลงไดหลังจากมี Corporate Action 

ชวงราคาซ้ือขายขัน้ต่ํา (Tick Size) 

จากเดมิท่ีชวงราคาซื้อขายข้ันต่ําของ Single Stock Futures เทากับ 0.10 บาท เปลี่ยนเปนชวงราคาซ้ือขายข้ันต่ําเทากับ 
0.01 บาท ตั้งแตวันที่ 21 มีนาคม 2554 เปนตนไป หมายความวาราคาของสัญญา Single Stock Futures ที่มกีารซื้อขายกัน
น้ันจะสามารถสงคําสั่งซื้อขายโดยระบุราคาไดหางกัน 0.01 บาท 

ชวงการเปล่ียนแปลงของราคาสูงสุดแตละวัน (Price Limit) 

ตลาดอนุพันธกาํหนดใหราคาสงูสุดในวันทําการซ้ือขาย (Ceiling Price) ไมเกิน +30% และราคาต่าํสดุ (Floor Price) ไมต่ํา
กวา –30% จากราคาเพื่อการชาํระราคา (Daily Settlement Price) ของวันทําการกอนหนา ตัวอยางเชน ถาราคาเพื่อการ
ชําระราคา (Daily Settlement Price) ของวันทําการกอนหนาเทากับ 50 บาท ราคาสูงสดุท่ีสามารถซ้ือขายไดจะไมเกิน 65 
บาท และราคาต่าํสุดท่ีสามารถซือ้ขายไดจะไมต่าํกวา 35 บาท 

เวลาซ้ือขาย (Trading Hours) 

มี 4 ชวงเวลาดังน้ี 

ชวง ชื่อชวงเวลา เวลา 

กอนเปดตลาดเชา Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวงเชา Morning session 9:45 – 12:30 น. 

กอนเปดตลาดบาย Pre-open 13:45 – 14:15 น. 

ชวงบาย Afternoon session 14:15 – 16:55 น. 
 

*เฉพาะในวันซื้อขายสุดทายของแตละสัญญาน้ัน การซื้อขายจะสิ้นสุดในเวลา 16:30 น. 

เดือนที่สัญญาส้ินสุดอายุ (Expiration Month) 

ตลาดอนุพันธฯ กําหนดใหระยะเวลาท่ีสิ้นสดุคือทุกสิ้นไตรมาส ไดแก มีนาคม มถิุนายน กันยายน และธันวาคม โดยนับไปไม
เกิน 4 ไตรมาส ทําให ตามปกติ สัญญา Single Stock Futures ที่มีการซื้อขายนัน้จะมีท้ังหมด 4 สัญญา 
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เชน ถาวันนี้เปนวันท่ี 1 เม.ย. 2552 สัญญา PTT Futures ท่ีมีการซ้ือขายน้ันจะมีท้ังหมด 4 สัญญา และมีเดือนท่ีสัญญา
สิ้นสดุอายดุังน้ี 

Apr 1, 2009 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

PTTM09 

PTTU09 

PTTZ09 

PTTH10 
 

  Jun 29, 2009 
 (Last Trading Day) 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

PTTM09(สิ้นสดุอายุ) 

PTTU09 

PTTZ09 

PTTH10 

PTTM10(เร่ิมซ้ือขาย) 
 

 

  Jun 30, 2009 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

PTTU09 

PTTZ09 

PTTH10 

PTTM10 
 

    
    

    
    
    
    
    
    
    

 

วันซ้ือขายวันสุดทายของทุกสัญญาน้ันเปนวันทําการกอนวันทําการสดุทายของเดือนที่สัญญาสิน้สุดอายุ โดย ณ วันซ้ือขาย
วันสุดทายของสญัญาที่ใกลสิ้นสดุ ตลาดอนุพันธจะนําสัญญาถัดไปเขามาซ้ือขายทันที เชน วันซื้อขายวันสุดทายของสัญญา
ท่ีสิ้นสดุอายุเดือน มิถุนายน 2551 ตลาดอนุพันธจะนําสัญญาท่ีสิ้นสุดอายุเดือน มิถุนายน 2552 เขามาซื้อขายทันที 

ราคาที่ใชชําระราคาประจําวัน (Daily Settlement Price) 

คํานวณจากคาเฉลีย่ถวงนํ้าหนักปริมาณการซื้อขายของราคาที่ซ้ือขายในชวง 5 นาทีสุดทาย (16:50 – 16:55 น) 

ราคาที่ใชชําระราคาในวันซื้อขายสุดทาย (Final Settlement Price) 

คาเฉลี่ยของราคาหุนสามัญอางอิงของวันซ้ือขายวันสดุทาย ของสัญญาซื้อขายลวงหนา โดยคาํนวณจากราคาซื้อขาย ของ
หุนสามัญอางอิงในชวงเวลา 15 นาทีสุดทายของการซื้อขายและราคาปดของหุนสามัญในวันนั้นโดยใชคาทศนิยม 2 
ตําแหนง 

วิธีสงมอบ/ชําระราคา 

ในการซ้ือขาย Single Stock Futures มีการชําระราคาเปนเงินสด (Cash Settlement) เทานั้น จึงสงมอบเฉพาะกาํไร/ขาดทุน 

การหยุดการซื้อขาย (Circuit Breaker) 

ตลาดอนุพันธกาํหนดใหราคาสงูสุดในวันทําการซ้ือขาย (Ceiling Price) ไมเกิน +30% และราคาต่าํสดุ (Floor Price) ไมต่ํา
กวา –30% จากราคาเพ่ือการชําระราคา (Daily Settlement Price) ของวันทําการกอนหนา 
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อยางไรก็ตาม ตลาดอนุพันธกําหนดใหมี Circuit Breaker ซ่ึงอางอิงกับ Circuit Breaker ของตลาดหลักทรัพย โดยถาตลาด
หลักทรัพยหยดุการซ้ือขายอันเน่ืองมาจาก 

1. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 10% จากราคาปดของวันทําการกอนหนา 

2. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 20% จากราคาปดของวันทําการกอนหนา 

3. ราคาของดัชนี SET ตกลงถึง 30% จากราคาปดของวันทําการกอนหนา 
 

การปดสถานะสัญญา กอนสญัญาสิ้นสุดอาย ุ

ผูลงทุนท่ีซื้อ หรือขาย Single Stock Futures ไวแลว ไมจําเปนตองรอจนหมดอายุจึงจะรับรูกําไรขาดทุน เมือ่ใดก็ตามท่ีผู
ลงทุนตองการรับรูกําไร หรือเห็นวามีขาดทุนจนเกินรับไหวแลว ผูลงทุนสามารถทํารายการท่ีเรียกวา การลางสถานะ (Offset 
Position) ได 

การลางสถานะก็คือ การทํารายการซื้อหรือขายฟวเจอรส Series เดิมท่ีไดซ้ือหรือขายไวในทิศทางที่ตรงกันขามกับรายการที่
ไดทําไวกอนหนา 

ผูซื้อ (Long Position) ปดสถานะโดยการขาย (Short) Single Stock Futures ใน หุน และ Series เดิมท่ีเคย “ซ้ือ” ไว 

ผูขาย (Short Position) ปดสถานะโดยการซ้ือ (Long) Single Stock Futures ใน หุน และ Series เดิมท่ีเคย “ขาย” ไว 

การถือครองสถานะจนส้ินสุดอายุสัญญา 

สัญญา Single Stock Futures ท่ีถกูถอืครองจนครบอายุจะถกู Mark-to-Market ณ สิ้นวันซื้อขายวันสุดทายของสัญญา 
Series น้ันๆซ่ึงเปนการชําระราคาคร้ังสุดทาย นักลงทุนผูถือครองจะไดสวนตางระหวางตนทุนสุดทายท่ีถืออยูกับราคาเพื่อ
การชําระราคาคร้ังสุดทาย (Final Settlement Price) ถือเปนการปดสถานะสัญญาไปโดยอตัโนมัต ิ

*นักลงทุนมภีาระในการชําระคานายหนาซื้อขายจากการชําระราคาคร้ังสุดทายน้ีดวย 

จํานวนการถือครองสูงสุด (Speculative Position Limit) 

จํานวนที่ตลาดอนุพันธประกาศกาํหนดโดยพิจารณาจากสภาพการซ้ือขายหรือขนาดของสินคาอางอิง 

ระดับตองรายงาน (Reportable Limit) 

สํานักงาน กลต. และ ตลาดอนุพันธ กําหนดใหบริษัทหลักทรัพยตองรายงานรายชื่อของนักลงทุนท่ีถือครองสถานะสัญญา 
Single Stock Futures เทากับหรือมากกวา 500 สัญญา โดยคิดจากสัญญาซ้ือขายเดือนใดเดือนหน่ึง และสุทธิจากสัญญา
ซ้ือและขายทุกเดือนรวมกัน อยางไรกต็าม นักลงทุนยังสามารถเพ่ิมการถือครองไดจนไมเกินระดบัวงเงินอนุมัติ หรือ จํานวน
การถือครองสูงสุด (Speculative Position Limit) ตามประกาศของตลาดอนุพันธ 
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ขัน้ตอนการซ้ือขาย Single Stock Futures 

เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 

วางหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) 

 

สงคําสั่งซื้อ 

 

ผูมีสถานะซื้อหรือขายมีหนาที ่ตองดํารงหลักประกันไมใหต่ํากวา
เกณฑที่กําหนด 

 

ปดสถานะรับรูกําไร / ขาดทุน 
 

1. เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

2. วางหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) กอนทําการเปดสถานะสัญญา (Open position) 

3. สงคําสั่งเปดสถานะสัญญา โดยวิเคราะหแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของ Single Stock รายตัว 

4. ถาตองการปดสถานะสัญญา (Offset Position) เพื่อรับรูกําไร/ขาดทุน (Realized Profit/Loss) ใหสงคําสัง่ตรงขามกับ
สถานะที่ถืออยูเดิม  

5. ถานักลงทุนไมไดทําการลางสถานะเอง แลวถือจนสัญญาน้ันหมดอายุ ระบบจะทําการลางสถานะใหโดยอัตโนมัติ โดยใช
ราคาท่ีใชชําระราคาวันสดุทาย (Final Settlement Price) มาใชในการคํานวณกําไร ขาดทุน  
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อัตราการวางหลักประกันสําหรบั Single Stock Futures 

ประเภทหลักประกนั 

หลักประกันเร่ิมตน หรือ Initial Margin (IM) หมายถึง หลักประกันเงินสดท่ีนักลงทุนตองนํามาวางกอนที่จะเปดสถานะ
สัญญา 

หลักประกันรักษาสภาพ หรือ Maintenance Margin (MM) หมายถึงหลกัประกันข้ันต่ําท่ีตองดํารงไว ณ สิ้นวนัทําการใดๆ 
หากหลกัประกันคงเหลือต่ํากวา หลักประกันรักษาสภาพ (วันที่ T) นักลงทุนจะถกูเรียกใหมาวางหลักประกันเพิ่ม (วันที่T+1) 
กอน 15:55 น.ในจํานวนท่ีทําใหหลักประกันคงเหลือในบัญชีของลูกคา เทากับหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) 

หลักประกันข้ันต่ําสุด หรือ Force Margin (FM) คือในระหวางเวลาทําการใดๆ (วันที่ T) หากหลกัประกันคงเหลือต่ํากวา
หลักประกันข้ันต่ําสดุ ลกูคาจะตองนํา หลกัประกันมาวางเพิ่มภายใน 1 ชั่วโมง (วันท่ี T) ในจํานวนที่ทําใหหลักประกัน
คงเหลือในบัญชีของลูกคามีไมต่าํกวาหลกัประกนัรักษาสภาพท่ีตองดํารงไว (Maintenance Margin) ถาลกูคาไมนํามาวาง
ตามเวลาท่ีกําหนด บริษัทฯ มีสิทธิจะบังคับลางฐานะสัญญาในบัญชีของลูกคาไดทันที 

หลักประกันพิเศษ (Super Margin) คือหลกัประกันท่ี สํานักหักบัญชีเรียกเพิ่ม เพื่อรองรับความผันผวนของราคาสัญญา
ในชวงท่ีตลาดอนุพันธ ปดทําการ เปนระยะเวลาหน่ึง 

 

การใชอักษรยอสําหรับสัญญา Single Stock Futures 

ประกอบดวย 4 สวนดังตอไปนี ้

 

สวนที่ 1 : สินคาอางอิง ใชช่ือยอหลกัทรัพยที่มกีารซื้อขายอยูในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ซ่ึงมีจํานวนอักษรหรือ
ตัวเลขรวมกันตัง้แต 2 ตัวถึง 6 ตัว  
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สวนที่ 2 : เดือนท่ีสัญญาสิ้นสุดอายุ ใชอักษรยอแทนชื่อเดือนดังน้ี 

เดือนที่สัญญาสิ้นสุด อักษรยอ 

มีนาคม H 

มิถุนายน M 

กันยายน U 

ธันวาคม Z 
 

  

สวนที่ 3 : ปท่ีสัญญาสิ้นสดุอาย ุใชตัวเลข 2 ตัวสุดทายตามป ค.ศ. เชน ค.ศ. 2009 ใชตัวยอเปน 09 และ ค.ศ. 2010 ใชตัว
ยอเปน 10 เปนตน  

สวนที่ 4 : การปรับเงื่อนไขสัญญา ในกรณีท่ีมกีารปรับเงื่อนไขสัญญา โดยอาจจะเกิดจาก Corporate Action ตาง ๆ และมี
ผลใหมีการปรับเงื่อนไขในสัญญาบางอยางเชน ชื่อสินคาอางอิง ขนาดสัญญา ราคาของสัญญา หรือจํานวนสัญญา เปนตน 
ตลาดอนุพันธจะใชตัวอักษร 1 ตัวเพื่อบงบอกวามีการปรับเงื่อนไขสัญญาเกดิข้ึนดังน้ี 

 

X แทนการปรับเงื่อนไขสัญญาครั้งที่ 1 

Y แทนการปรับเงื่อนไขสัญญาคร้ังท่ี 2 

Z แทนการปรับเงื่อนไขสัญญาคร้ังท่ี 3 

ตัวอยางอักษรยอสําหรับสัญญา Single Stock Futures แบบ Single Oder 

สัญญา สินคาอางอิง เดือนสิ้นสุดอายุสัญญา ปสิ้นสดุอายสุญัญา 

สัญลกัษณ เดือน สัญลกัษณ ป ค.ศ. 

ADVANH08 ADVANC H มีนาคม 08 2008 

PTTEM09 PTTEP M มิถุนายน 09 2009 

LHU10 LH U กันยายน 10 2010 

TTAZ11 TTA Z ธันวาคม 11 2011 
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คาธรรมเนยีมนายหนาซ้ือขาย Single Stock Futures 

ตลาดอนุพันธกาํหนดคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขาย Single Stock Futures สําหรับลกูคาท่ัวไปและลูกคาสถาบันโดยคิด 
0.1% ของมูลคาสัญญา + คาธรรมเนียมสํานักหักบัญชี 

1. คาธรรมเนียมการซื้อขาย 

สําหรับการซื้อขายแบบปกติ (Offline) 

อัตราคาธรรมเนียมลูกคาทั่วไป 
(บาทตอสัญญาขาง) 

อัตราคาธรรมเนียมลูกคาสถาบัน 
(บาทตอสัญญาขาง) 

0.1% ของมูลคาสัญญา + คาธรรมเนียมสํานกัหักบัญช ี 0.1% ของมูลคาสัญญา + คาธรรมเนียมสํานักหักบัญชี 
 

 

สําหรับการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต (Internet) และ DMA 

อัตราคาธรรมเนียมลูกคาทั่วไป 
(บาทตอสัญญาขาง) 

อัตราคาธรรมเนียมลูกคาสถาบัน 
(บาทตอสัญญาขาง) 

0.09% ของมูลคาสัญญา + คาธรรมเนียมสํานกัหักบัญชี ตามท่ีตกลง 
 

 

2. คาธรรมเนียมสํานักหักบัญช ี

อัตราคาธรรมเนียมตอสัญญาสําหรับลูกคาทัว่ไปและลูกคาสถาบนั 

ราคานอยกวาหรือเทากับ 100 บาท ราคามากกวา 100 บาท 

0.50 บาท 5 บาท 
 

 

 


