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USD Futures 

USD Futures เปนสัญญาซ้ือขายลวงหนาท่ีมสีินคาอางอิงเปนอัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอเงนิดอลลารสหรัฐ โดยเปนการ
ทําสัญญาระหวางคูสัญญาสองฝายคือ "ผูซื้อ" กับ "ผูขาย" ที่ตกลงทําสัญญากัน ณ ปจจุบัน โดยระบุประเภท จํานวนเวลา ที่
จะสงมอบสินคากัน โดยจะมกีารสงมอบสินคา และชําระราคาในอนาคตตามท่ีไดตกลงไวไมวาราคาในขณะ น้ันจะเปนเทาไร
ก็ตาม และถือวาทั้งสองฝายมภีาระผูกพันตอกนัท่ีตองปฏิบัตติาม และเน่ืองจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลาร
สหรัฐ เปนตัวไมมีตัวตนจึงไมสามารถสงมอบกันได ทําใหการซ้ือขาย อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ ตองใช
วิธีใหผูซื้อและผูขายชําระเงินตามสวนตางของกาํไร ขาดทุนที่เกิดข้ึนแทน เรียกวา "การชําระราคาเปนเงินสด (Cash 
Settlement)" 

ผูลงทุนสามารถซ้ือขาย USD Futures ไดงาย สะดวก ผานระบบซ้ือขายอิเล็กทรอนิกสของตลาดอนุพันธ (TFEX) โดยมีบริษัท 
สํานักหักบัญชี (ประเทศไทย) จํากัด (TCH) เปนผูประกันการชําระราคาจากการซื้อขาย และมีสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) เปนผูกํากับดูแลการดําเนินงานของ ตลาดอนุพันธและบริษัทสมาชิก ผูลงทุนจึง
มั่นใจไดวาในทุก ๆ การซ้ือขายในตลาดอนุพันธ มีความโปรงใสและเชื่อถือได 

ลักษณะสําคัญของ USD Futures 

สินคาอางอิง อัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ 

ประเภทของสัญญาซื้อขายลวงหนา 
(Type of Contract) 

สัญญาซ้ือขายลวงหนาฟวเจอรส 

ขนาดของสัญญา (Contract Size) 1,000 USD 

ชวงหางของราคาข้ันต่ํา (Tick Size) 0.01 บาท หรือคิดเปนมูลคา 10 บาท ตอ 1 สัญญา 

เดือนท่ีสัญญาสิน้สุดอาย ุ เดือนปฏิทินท่ีตอเน่ืองเรียงลําดบักัน 3 เดือนท่ีใกลท่ีสุด และเดือนสดุทายของ
ไตรมาสทีถ่ัดไป (มีนาคม มถิุนายน กันยายน และธันวาคม) อีก 1 เดือน 

ชวงเวลาซ้ือขาย ชวง Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวง Morning Session 9:45 – 12:30 น. 

ชวง Pre-open 14:00 – 14:30 น. 

ชวง Afternoon Session 14:30 – 16:55 น. 
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ชวงการเปลี่ยนแปลงสูงสดุแตละวัน +/-2% ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสดุ โดยหากมีการซื้อขายท่ี Ceiling และ 
Floor ดัง กลาว ตลาดอนุพันธจะหยุดการซื้อขายช่ัวคราว กอนเปดใหซ้ือขาย
อีกครั้ง พรอมขยาย ชวงการเปลี่ยนแปลงราคาเปน +/-4 % ของราคาที่ใชชําระ
ราคาลาสุด 

ราคาท่ีใชชําระราคา ในวันซ้ือขาย
ประจําวัน  
(Daily Settlement Price) 

คาเฉลี่ยถวงน้ําหนักปริมาณการซื้อขายของราคาท่ีซื้อขายในชวง 5 นาที
สุดทาย (16:50 – 16:55 น) 

ราคาท่ีใชชําระราคาเมื่อสัญญาหมดอาย ุ
(Final Settlement Price) 

ใช อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ ที่ประกาศ โดย Thomson 
Reuters ณ เวลา 11:00 น. ในวันสุดทายของการซ้ือขาย และใชทศนิยม 4 
ตําแหนง 

การสงมอบและการชําระราคา ชําระสวนตางราคาดวยเงินสด (Cash Settlement) 

วันซ้ือขายวันสุดทาย (Last Trading Day) วันทําการกอนวันทําการสดุทายของเดือนท่ีชําระราคา หรือสงมอบของสัญญา
ซื้อขาย ลวงหนาน้ัน โดยในวันน้ันสัญญาทีส่ิ้นสดุอายุจะซื้อขายไดถึงเวลา 
11:00 น.http://www.tfex.co.th/th/about/calendar.html 

จํานวนการถือครอง 
สัญญาสูงสดุ (Position Limit) 

หามมีฐานะสุทธิใน USD Futures ท่ีหมดอายุเดือนใดเดือนหน่ึง หรือท้ังหมด 
เกิน 5,000 สัญญา 

จํานวนการถือครองสัญญา 
ท่ีตองรายงาน  
(Large Position Report) 

เมื่อมีฐานะสัญญาซ้ือขายลวงหนาสุทธิใน USD Futures ท่ีหมดอายุเดือนใด
เดือนหนึ่ง หรือท้ังหมดตั้งแต 500 สัญญา 

การวางหลกัประกัน ตามท่ีตลาดอนุพันธกําหนด 
 

อธิบายลักษณะและขอกาํหนดของ USD Futures 

สินคาอางอิง (Underlying Asset) 

USD Futures มสีินคาอางอิงคือ อัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ 

ตัวคูณดัชนี (Multiplier) 

สัญญา USD Futures มตีัวคูณดัชนีเทากับ 1,000 ดอลลาร ตอ 0.01 บาท 

ชวงราคาซ้ือขายขัน้ต่ํา (Tick Size) 

ราคาเสนอซื้อขายสามารถสงคําสั่งโดยระบุราคาหางกันข้ันต่ํา Step ละ 0.01 จุดราคาจะหางกันอยางนอย ชองละ 0.01 บาท 
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ชวงการเปล่ียนแปลงของราคาสูงสุดแตละวัน (Price Limit) 

+/-2% ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสดุ โดยหากมีการซื้อขายท่ี Ceiling และ Floor ดังกลาว ตลาดอนุพันธจะหยุดการซ้ือขาย
ช่ัว คราว กอนเปดใหซื้อขายอีกคร้ัง พรอมขยายชวงการเปลีย่นแปลงราคาเปน +/-4 % ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสุด 

เวลาซ้ือขาย (Trading Hours) 

ชวง ชื่อชวงเวลา เวลา 

กอนเปดตลาดเชา Pre-open 9:15 – 9:45 น. 

ชวงเชา Morning session 9:45 – 12:30 น. 

กอนเปดตลาดบาย Pre-open 14:00 – 14:30 น. 

ชวงบาย Afternoon session 14:30 – 16:55 น. 
 

* เฉพาะในวันซื้อขายสุดทายของแตละสัญญานั้น การซื้อขายจะสิ้นสดุในเวลา 11:00 น. 

เดือนที่สัญญาส้ินสุดอายุ (Expiration Month) 

เดือนปฏิทินที่ตอเน่ืองเรียงลําดบักัน 3 เดือนที่ใกลท่ีสุด และเดือนสดุทายของไตรมาสทีถ่ัดไป (มีนาคม มถิุนายน กันยายน 
และ ธันวาคม) อีก 1 เดือน 

26 เม.ย. 2012 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

USDJ12 

USDK12 

USDM12 

USDU12 
 

  27 เม.ย. 2012 
 (Last Trading Day) 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

USDJ12 

USDK12 

USDK12 

USDN12 

USDU12 
 

  30 เม.ย. 2012 

สัญญาที่มีการซื้อขาย 

USDK12 

USDM12 

USDN12 

USDU12 
 

    
    
    

    
    
    
    
    

 

ราคาที่ใชชําระราคาในวนัซ้ือขายสุดทาย (Final Settlement Price) 
คํานวณจากคาเฉลีย่ถวงนํ้าหนักปริมาณการซื้อขายของราคาที่ซ้ือขายในชวง 5 นาทีสุดทาย (16:50 – 16:55 น) 
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ราคาที่ใชชําระราคาในวนัซ้ือขายสุดทาย (Final Settlement Price) 

ใชอัตราแลกเปลีย่นอางอิง ปรากฏในระบบ Thomson Reuters ณ 11.00 น. ท่ีหนา THBMEAN=TH ประกอบไปดวยราคา
จาก ธนาคารพาณิชย ซ่ึงในมากกวา 20 สถาบัน เมื่อไดคามาแลวจะมีการตดัคาสูงสดุและต่าํสุดจํานวนดานละ 1/4 ของ
จํานวนขอมูล ท้ังหมด แลวนํามาหาคาเฉลีย่เพื่อประกาศเปนคาอางอิงของอัตราแลกเปลีย่นในแตละวัน โดยจะใชความ
ละเอียดทศนิยม 4 ตําแหนง เชน ณ วันซื้อขายวันสุดทาย ราคาอยูท่ี 30.1575 ดังนั้น ราคา Final Settlement Price จะมีคา
เทากับ 30.1575 บาท ตอ 1 ดอลลาร 

วิธีสงมอบ/ชําระราคา 

มีการชําระราคาเปนเงินสด (Cash Settlement) เทาน้ัน จึงสงมอบเฉพาะกําไร/ขาดทุน 

การหยุดการซื้อขาย (Circuit Breaker) 

+/-2% ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสดุ โดยหากมีการซื้อขายท่ี Ceiling และ Floor ดังกลาว ตลาดอนุพันธจะหยุดการซ้ือขาย
ช่ัว คราว กอนเปดใหซื้อขายอีกคร้ัง พรอมขยายชวงการเปลีย่นแปลงราคาเปน +/-4 % ของราคาท่ีใชชําระราคาลาสุด 

การปดสถานะสัญญา กอนสัญญาส้ินสุดอายุ 

ผูลงทุนท่ีซื้อ หรือขาย USD Futures ไวแลว ไมจําเปนตองรอจนหมดอายจุึงจะรับรูกําไรขาดทุน เมื่อใดกต็ามท่ีผูลงทุน
ตองการ รับรูกาํไร หรือเห็นวามีขาดทุนจนเกินรับไหวแลว ผูลงทุนสามารถทํารายการท่ีเรียกวา การลางสถานะ (Offset 
Position) ได 

การลางสถานะก็คือ การทํารายการซื้อหรือขายฟวเจอรส Series เดิมท่ีไดซ้ือหรือขายไวในทิศทางที่ตรงกันขามกับรายการที่
ได ทําไวกอนหนา 

ผูซื้อ (Long Position) ปดสถานะโดยการ "ขาย" (Short) USD Futures ใน Series เดิมท่ีเคย "ซื้อ" ไว 

ผูขาย (Short Position) ปดสถานะโดยการ "ซื้อ" (Long) USD Futures ใน Series เดิมท่ีเคย "ขาย" ไว 

การถือครองสถานะจนส้ินสุดอายุสัญญา 

สัญญา USD Futures ท่ีถูกถือครองจนครบอายุจะถูก Mark-to-Market ณ สิ้นวันซ้ือขายวันสุดทายของสัญญา Series น้ันๆ
ซ่ึง เปนการชําระราคาคร้ังสุดทาย นักลงทุนผูถอืครองจะไดสวนตางระหวางตนทุนสุดทายท่ีถอือยูกับราคาเพือ่การชําระราคา
คร้ังสดุ ทาย (Final Settlement Price) ถือเปนการปดสถานะสัญญาไปโดยอัตโนมัต ิ
* นักลงทุนมีภาระในการชําระคานายหนาซื้อขายจากการชําระราคาคร้ังสุดทายน้ีดวย 
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จํานวนการถอืครองสูงสุด (Speculative Position Limit) 

จํานวนฐานะสูงสุดท่ีผูลงทุนจะสามารถมีสถานะได (Position Limit) สําหรับ USD Futures ในชวงแรกจะกําหนดให 

- สถานะของการถือครองสัญญาที่ครบกําหนดสงมอบในแตละเดอืนตองไมเกิน 5,000 สัญญา และ 

- สถานะสุทธิของสัญญาทุกเดือนรวมกันกต็องไมเกิน 5,000 สัญญา ตัวอยาง เชน 

ระดับตองรายงาน (Reportable Limit) 

สํานักงาน กลต. และ ตลาดอนุพันธ กําหนดใหบริษัทหลักทรัพยตองรายงานรายชื่อของนักลงทุนท่ีถือครองสถานะสัญญา
เทียบ เทา USD Futures เทากับหรือมากกวา 500 สัญญา โดยคดิจากสัญญาซื้อขายเดือนใดเดือนหน่ึง และสุทธิจากสัญญา
ซ้ือและ ขายทุกเดือนรวมกัน อยางไรกต็าม นกัลงทุนยังสามารถเพิ่มการถือครองไดจนไมเกินระดบัวงเงินอนุมัติ หรือ จํานวน
การถือครอง สูงสุด (Speculative Position Limit) ตามประกาศของตลาดอนุพันธ 

 

ขัน้ตอนการซ้ือขาย USD Futures 

เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

 

วางหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) 

 

สงคําสั่งซื้อขาย 

 

ผูมีสถานะซื้อหรือขายมีหนาท่ี 
ตองดํารงหลักประกันไมใหต่ํากวาเกณฑท่ีกาํหนด 

 

ปดสถานะรับรูกําไร / ขาดทุน 
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1. เปดบัญชีซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

2. วางหลักประกันเร่ิมตน (Initial Margin) กอนทําการเปดสถานะสัญญา (Open position) 

3. สงคําสั่งเปดสถานะสัญญา โดยวิเคราะหแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของ USDTHB 

โดยทุกๆ สิ้นวันทําการจะมีการ Mark to Market เพื่อรับรูกําไรขาดทุน ถาในบัญชีมีทรัพยสินสวนเกิน หรือ Excess Equity 
เหลืออยู (คํานวณจาก Equity Balance หักลบจากเงินวางประกันข้ันตนหรือ Initial Margin ตามปริมาณสัญญาท่ีถือคางอยู) 
นักลงทุนสามารถถอนเงินสวนน้ีได โดยตองแจงบริษัท ลวงหนา 1 วัน 

4. ถาตองการปดสถานะสัญญา (Offset Position) เพื่อรับรูกําไร/ขาดทุน (Realized Profit/Loss) ใหสงคําสัง่ตรงขามกับ
สถานะที่ถืออยูเดิม 

5. ถานักลงทุนไมไดทําการลางสถานะเอง แลวถือจนสัญญาน้ันหมดอายุ ระบบจะทําการลางสถานะใหโดยอัตโนมัติ โดยใช
ราคาท่ีใชชําระราคาวันสดุทาย (Final Settlement Price) มาใชในการคํานวณกําไร ขาดทุน 

หมายเหตุ : ราคาท่ีใชชําระราคาในวันซื้อขายสุดทาย (Final Settlement Price) คํานวณจากคาเฉลีย่ (ใชทศนิยม 2 
ตําแหนง) ของดัชนี SET50 Index ในวันสดุทายของการซื้อขายในชวง 15 นาทีสุดทายและดัชนีราคาปดการซ้ือขายของวัน
สุดทายของสัญญา โดยตดัคามากท่ีสดุ 3 คา และคาท่ีนอยท่ีสดุ 3 คาออก 

 

อัตราการวางหลักประกันสําหรบั USD Futures 

ประเภทหลักประกนั 

หลักประกันเร่ิมตน หรือ Initial Margin (IM) หมายถึงหลกัประกันเงินสดท่ีนักลงทุนตองนํามาวางกอนที่จะเปดสถานะ
สัญญา 

หลักประกันข้ันต่ําสุด หรือ Force Margin (FM) คือในระหวางเวลาทําการใดๆ (วันท่ี T) หากหลกัประกันคงเหลือต่ํากวา
หลักประกันข้ันต่ําสดุ ลกูคาจะตองนํา หลกัประกันมาวางเพิ่มภายใน 1 ชั่วโมง (วันท่ี T) ในจํานวนที่ทําใหหลักประกัน
คงเหลือในบัญชีของลูกคามีไมต่าํกวาหลกัประกนัรักษาสภาพท่ีตองดํารงไว (Maintenance Margin) ถาลกูคาไมนํามาวาง
ตามเวลาท่ีกําหนด บริษัทฯ มีสิทธิจะบังคับลางฐานะสัญญาในบัญชีของลูกคาไดทันที 

หลักประกันพิเศษ (Super Margin) คือหลกัประกันท่ี สํานักหักบัญชีเรียกเพิ่ม เพื่อรองรับความผันผวนของราคาสัญญา
ในชวงท่ีตลาดอนุพันธ ปดทําการ เปนระยะเวลาหน่ึง 
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การใชอักษรยอสําหรับสัญญา USD Futures 

ประกอบดวย 3 สวนดังตอไปนี้ 

สวนที่ 1 : สินคาอางอิง ใชสัญลกัษณ USD แทนอัตราแลกเปลีย่นเงินบาทตอดอลลารสหรัฐ 

สวนที่ 2 : เดือนท่ีสัญญาสิ้นสดุอายุ ใชอักษรยอแทนช่ือเดือนดังน้ี 

เดือนที่สัญญาสิ้นสุด อักษรยอ 

มกราคม F 

กุมภาพันธ G 

มีนาคม H 

เมษายน J 

พฤษภาคม K 

มิถุนายน M 

กรกฎาคม N 

สิงหาคม Q 

กันยายน U 

ตุลาคม V 

พฤศจกิายน X 
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สวนที่ 3 : ปท่ีสญัญาสิ้นสดุอาย ุใชตัวเลข 2 ตัวสุดทายตามป ค.ศ. เชน ค.ศ. 2012 ใชตัวยอเปน 12 และ ค.ศ. 2013 ใชตัว ยอ
เปน 13 เปนตน 

ตัวอยางอักษรยอสําหรับสัญญา USD Futures แบบ Single Order 

สัญญา สินคา
อางอิง 

เดือนสิ้นสุดอายุสัญญา ปสิ้นสดุอายสุญัญา 

สัญลกัษณ เดือน สัญลกัษณ ป ค.ศ. 

USDH13 USDTHB H มีนาคม 13 2013 

USDM14 USDTHB M มิถุนายน 14 2014 

USDU15 USDTHB U กันยายน 15 2015 

USDZ16 USDTHB Z ธันวาคม 16 2016 
 

  

 


